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（於百慕達註冊成立之有限公司）
（股份代號：0861)

截至二零零六年三月三十一日止年度之全年業績公佈

財務重點

‧ 營業額約為港幣19,865百萬元，較上財年增加28.52%。

‧ 截至二零零六年三月三十一日止年度之母公司股東應佔溢利約為港幣252百
萬元，較上財年增加35.27%。

Digital China Holdings Limited（神州數碼控股有限公司*）（「本公司」）之董事會（「董
事會」）欣然公佈本公司及其附屬公司（統稱「本集團」）截至二零零六年三月三十一
日止年度之經審核綜合業績，連同上財年之比較數字如下：

綜合收益表

附註 二零零六年 二零零五年
港幣千元 港幣千元

(重列 )

收入 5 19,864,897 15,456,902
銷售成本 (18,459,683) (14,273,250)

毛利 1,405,214 1,183,652

其他收入及收益 5 122,669 47,778

銷售及分銷成本 (810,575) (668,809)
行政費用 (267,471) (239,942)
其他營運費用淨額 (74,851) (101,170)
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營運費用總額 6 (1,152,897) (1,009,921)

融資成本 (95,851) (48,226)
應佔下列公司之溢利及虧損：
共同控制企業 (5,171) –
聯營公司 (4,383) 2,621

除稅前溢利 7 269,581 175,904
稅項 8 (20,970) 6,062

本年度溢利 248,611 181,966

歸屬於：
母公司股東權益 251,917 186,236
少數股東權益 (3,306) (4,270)

248,611 181,966

股息－擬派末期 9 86,693 73,465

母公司普通股股東應佔每股盈利 10

－基本（港仙 ) 29.19 21.64

－攤薄後（港仙 ) 29.07 21.58
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綜合資產負債表

附註 二零零六年 二零零五年
港幣千元 港幣千元

(重列)

非流動資產
物業、廠房及設備 420,168 479,285
投資物業 184,293 –
預付土地租金 13,485 15,944
商譽 28,265 12,732
無形資產 39,324 32,828
於共同控制企業之權益 24,526 –
於聯營公司之權益 36,453 39,373
可供出售之股權性投資 32,944 –
長期投資 – 30,545
遞延稅項資產 31,150 27,746

總非流動資產 810,608 638,453

流動資產
存貨 1,567,027 1,283,673
應收貿易帳款及應收票據 11 2,584,673 2,104,067
預付款項、按金及其他應收款項 567,288 407,894
現金及銀行結餘 297,768 453,286

總流動資產 5,016,756 4,248,920

流動負債
應付貿易帳款及應付票據 12 2,055,757 1,660,955
其他應付款項及預提費用 741,563 558,836
應繳稅項 17,991 2,983
附息銀行及其他貸款 1,206,185 803,095

總流動負債 4,021,496 3,025,869

流動資產淨值 995,260 1,223,051

總資產減流動負債 1,805,868 1,861,504
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非流動負債
附息銀行貸款 – 273,000

總非流動負債 – 273,000

資產淨值 1,805,868 1,588,504

權益
母公司股東應佔權益
已發行之股本 86,693 86,126
儲備 1,613,473 1,418,941
擬派末期股息 86,693 73,465

1,786,859 1,578,532
少數股東權益 19,009 9,972

權益總額 1,805,868 1,588,504

財務報表附註：

1. 呈報基準

本財務報表乃按照香港會計師公會頒佈之香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）（同

時包括香港會計準則（「香港會計準則」）及註釋、香港普遍採納之會計原則及香港公司條
例之披露規定。本財務報表乃按照歷史成本原則編製，惟投資物業以按照公平價值計算。

除另有說明外，本財務報表乃以港元（「港元」）列示，所有價值均調整至最接近之千位數。

2. 新頒佈及經修訂之香港財務報告準則之影響

以下是本集團在本年度財務報表首次採納而對本集團產生影響之新頒佈及經修訂之香港
財務報告準則：

香港會計準則第1號 財務報表列報
香港會計準則第2號 存貨

香港會計準則第7號 現金流量表

香港會計準則第8號 會計政策、會計估計變更及差錯
香港會計準則第10號 資產負債表日後事項

香港會計準則第12號 所得稅

香港會計準則第14號 分部報告
香港會計準則第16號 物業、廠房及設備

香港會計準則第17號 租賃
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香港會計準則第18號 收入
香港會計準則第19號 僱員福利

香港會計準則第20號 政府補助之會計方法及對政府援助之披露

香港會計準則第21號 外幣匯率變動之影響
香港會計準則第23號 借款成本

香港會計準則第24號 關連人士披露

香港會計準則第27號 綜合及獨立財務報表
香港會計準則第28號 於聯營公司之投資

香港會計準則第31號 於合營企業之權益

香港會計準則第32號 金融工具：披露及列報
香港會計準則第33號 每股盈利

香港會計準則第36號 資產減值

香港會計準則第37號 撥備、或然負債及或然資產
香港會計準則第38號 無形資產

香港會計準則第39號 金融工具：確認及計量

香港會計準則第39號（經修訂） 金融資產與金融負債的過渡及初步確認
香港會計準則第40號 投資物業

香港財務報告準則第2號 基於股權的支付

香港財務報告準則第3號 企業合併
香港財務報告準則第5號 持有待售的非流動資產及終止經營

香港（國際會計準則委員會 所得稅－已重估非折舊性資產的收回

註釋委員會）－註釋第21號

採納香港會計準則第2、7、8、10、12、14、16、18、19、20、21、23、27、28、31、33、

37、38、40號及香港（國際會計準則委員會註釋委員會）－註釋第21號，對本集團與本公司
的會計政策，以及財務報表中的計算方法概無重大影響。

香港會計準則第1號影響少數股東權益在綜合資產負債表、綜合收益表、綜合權益變動表
及其他披露之呈列。此外，於以往年度，本集團應佔聯營公司之稅項乃列作綜合收益表內

本集團稅項支出／（稅益）總額之一部分。繼採納香港會計準則第1號後，本集團應佔收購

後的聯營公司及共同控制企業業績部分，乃扣除本集團應佔聯營公司及共同控制企業之稅
項予以呈列。

香港會計準則第24號擴大關連人士之定義及影響本集團之關連人士披露。

採納其他香港財務報告準則之影響概述如下：

(a) 香港會計準則第17號－租賃

於以往年度，自用租賃土地及樓宇乃按成本值減累計折舊及任何減值損失列帳。

繼採納香港會計準則第17號後，本集團於土地及樓宇之租賃權益已區分為租賃土地

及租賃樓宇。本集團之租賃土地乃分類為經營租賃，因預期土地業權不會於租賃期
終前轉給本集團，故已由物業、廠房及設備重新分類為預付土地租金，而租賃樓宇則
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仍分類為物業、廠房及設備之一部分。經營租賃下土地租賃付款之預付土地租金最
初按成本值列帳，隨後於租賃期內按直線法攤銷。當租賃付款未能在土地及樓宇中

作可靠分配時，全數租賃付款則列入土地及樓宇之成本值內，作為物業、廠房及設備

之融資租賃。

此項會計政策之變動概無對綜合收益表及保留溢利造成影響。截至二零零五年三月

三十一日止年度之綜合資產負債表的比較數字已予重列，以反映租賃土地之重新分
類。

(b) 香港會計準則第32號及第39號－金融工具

於以往年度，本集團將其權益性證券之投資分類為長期投資，乃非持作買賣用途及

以個別基準按成本值減任何減值損失列帳。繼採納香港會計準則第39號後，並根據
香港會計準則第39號之過渡性條文指定，本集團於二零零五年四月一日持有之證券

列為可供出售之股權性投資，除若干可供出售之股權性投資未能作可靠計算時，以

成本值減減值損失列帳外，均以公平價值列帳於資產負債表內。

根據香港會計準則第39號，本集團之可供出售之股權性投資並沒有在活躍市場中以

市值報價及其公平價值未能作可靠計算，故此以成本值減減值損失列帳。採納香港
會計準則第39號後概無對該等權益性證券的計量造成影響。

(c) 香港財務報告準則第2號－基於股權的支付

於以往年度，在僱員（包括董事）獲授予有關本公司股份之購股權時，並不須對基於

股權之交易予以確認及計算，直至僱員行使購股權時該等股本及股份溢價乃以收到
的款項入帳。

繼採納香港財務報告準則第2號後，當僱員（包括董事）提供服務作為權益工具之代
價（「權益結算交易」），與僱員進行權益結算交易之成本乃參考授出相關工具當日

之公平價值計算。

香港財務報告準則第2號對本集團之主要影響，為確認該等交易之成本以及將僱員

購股權相應計入權益。

本集團已採納香港財務報告準則第2號之過渡性條文，據此新訂計量政策並不適用

於(i)二零零二年十一月七日或以前授予僱員之購股權；及(ii)二零零二年十一月七日

以後授予僱員但於已二零零五年四月一日以前歸屬之購股權。

採納香港財務報告準則第2號對本集團於二零零二年十一月七日以後授予僱員但並

無於二零零五年四月一日歸屬之購股權之影響概述於財務報表附註3。根據香港財
務報告準則第2號，比較數字已予重列。
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(d) 香港財務報告準則第3號－企業合併及香港會計準則第36號－資產減值

於以往年度，因收購而產生之商譽確認為資產及按其預計可使用年期內以直線法攤

銷，並須於出現任何減值跡象時作出減值測試。

繼採納香港財務報告準則第3號及香港會計準則第36號後，本集團已終止每年商譽攤

銷，並開始每年按現金產生單位之水平作出減值測試（或倘因事件或情況轉變而顯
示帳面值可能出現減值時，會進行頻密的減值測試）。

根據香港財務報告準則第3號之過渡性條文，本集團須於二零零五年四月一日撇銷
累計攤銷之帳面值，並相應納入商譽成本值。

上述變更的影響在財務報表附註3中列示。根據香港財務報告準則第3號之過渡性條
文，比較數字並無重列。

(e) 香港財務報告準則第5號－持有待售的非流動資產及終止經營

香港財務報告準則第5號要求非流動資產確認為持有待售的資產及與該資產直接相

關的負債分別於綜合資產負債表中披露。該資產乃以帳面值與公平值減出售成本值
之較低金額計算，且不予折舊。香港財務報告準則第5號對本集團無重大影響並採納。
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3. 會計政策變動影響之概要

(a) 對綜合資產負債表之影響

採納有關準則之影響

香港 香港會計 香港財務

於二零零五年 會計準則 準則第32# 報告準則

四月一日 第17號 # 及39號 * 第2號#

以股份

新政策的影響 預付 權益投資 支付之

（增加／（減少）） 土地租金 分類之變更 購股權安排 總計
港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

資產
物業、廠房及設備 (15,944) – – (15,944)

預付土地租金 15,944 – – 15,944

可供出售之
股權性投資 – 30,545 – 30,545

長期投資 – (30,545) – (30,545)

–

權益

以股份支付僱員的

酬金儲備 – – 37,595 37,595

保留溢利 – – (37,595) (37,595)

–

* 由二零零五年四月一日起生效之調整

# 追溯生效之調整／呈列
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採納有關準則之影響

香港 香港會計 香港財務 香港財務

於二零零六年 會計準則 準則第32 報告準則 報告準則

三月三十一日 第17號 及39號 第2號 第3號
權益 以股份支付

新政策的影響 預付 投資分類 之購股權 終止

(增加／ (減少 )) 土地租金 之變更 安排 攤銷商譽 總計

港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

資產

物業、廠房及設備 (13,832) – – – (13,832)
預付土地租金 13,485 – – – 13,485
可供出售之股權性投資 – 32,944 – – 32,944
長期投資 – (32,944) – – (32,944)
商譽 – – – 1,786 1,786
預付款項、按金及

其他應收款項 347 – – – 347

1,786

權益

以股份支付僱員的酬金儲備 – – 50,458 – 50,458
保留溢利 – – (50,458) 1,786 (48,672)

1,786
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(b) 對於二零零四年四月一日及二零零五年四月一日權益結餘之影響

採納有關準則之影響

新政策的影響 香港財務報告準則第2號

（增加／（減少）） 以股份支付之購股權安排
港幣千元

於二零零四年四月一日

以股份支付僱員的酬金儲備 13,526

保留溢利 (13,526)

–

於二零零五年四月一日

以股份支付僱員的酬金儲備 37,595

保留溢利 (37,595)

–

(c) 對截至二零零六年及二零零五年三月三十一日止年度綜合收益表之影響

採納有關準則之影響

香港 香港財務 香港財務

會計準則 報告準則 報告準則

第1號 第2號 第3號
應佔

聯營公司 以股份

之除稅後 支付之 終止

新政策的影響 溢利及虧損 購股權安排 攤銷商譽 總計

港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

截至二零零六年

三月三十一日

止年度

銷售及分銷

成本增加 – (1,688) – (1,688)
行政費用增加 – (11,062) – (11,062)
其他營運費用

淨額減少／

（增加 ) – (113) 1,786 1,673
應佔聯營公司之

溢利及虧損減少 (377) – – (377)
稅項減少 377 – – 377
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溢利增加／

（減少）總額 – (12,863) 1,786 (11,077)

基本每股盈利

增加／（減少 )
（港仙 ) – (1.49) 0.21 (1.28)

攤薄後每股盈利

增加／（減少）

（港仙 ) – (1.49) 0.21 (1.28)

截至二零零五年

三月三十一日
止年度

銷售及分銷

成本增加 – (3,682) – (3,682)

行政費用增加 – (20,159) – (20,159)

其他營運費用

淨額增加 – (228) – (228)

應佔聯營公司之

溢利及虧損減少 (79) – – (79)

稅項減少 79 – – 79

溢利減少總額 – (24,069) – (24,069)

基本每股盈利

減少（港仙 ) – (2.80) – (2.80)

攤薄後每股盈利

減少（港仙 ) – (2.79) – (2.79)

4. 分部資料

下列為業務分部之扼要說明：

(a) 「分銷」分部從事分銷通用資訊科技（「IT」）產品，包括筆記本電腦、台式機、PC伺服

器、投影機、外設、套件及消費類 IT產品；

(b) 「系統」分部從事分銷系統產品，包括Unix伺服器、網絡產品、存儲設備及套裝軟件，

以及提供相關的增值服務；及
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(c) 「服務」分部從事提供系統集成、開發應用軟件、諮詢及培訓等。

基本列報方式－業務分部

下表呈列本集團截至二零零六年及二零零五年三月三十一日止年度業務分部之收入及溢
利：

分銷 系統 服務 綜合

二零零六年 二零零五年 二零零六年 二零零五年 二零零六年 二零零五年 二零零六年 二零零五年

港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元
(重列 ) (重列 ) (重列 ) (重列 )

分部收入：

銷售予對外客戶 11,616,453 8,713,368 5,679,594 4,660,016 2,568,850 2,083,518 19,864,897 15,456,902

分部毛利 544,729 484,932 506,770 444,797 353,715 253,923 1,405,214 1,183,652

分部業績 234,155 208,902 181,192 162,489 50,344 (8,108) 465,691 363,283

利息收入、未分類收入
及收益 92,300 25,298

未分類開支 (183,005) (167,072)

融資成本 (95,851) (48,226)

應佔下列公司之溢利

及虧損：

共同控制企業 – – – – (5,171) – (5,171) –

聯營公司 – – – – (4,383) 2,621 (4,383) 2,621

除稅前溢利 269,581 175,904

稅項 (20,970) 6,062

本年溢利 248,611 181,966

輔助列報方式–地域分部

本集團超過90%之客戶及業務均集中在中華人民共和國內地（「中國大陸」）內，故並無列

報地域分部資料。

5. 收入、其他收入及收益

收入亦即本集團之營業額，指向客戶出售貨品及提供服務之發票值（扣除營業稅、增值稅
及政府徵費，以及退貨與貿易折扣）。
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本集團之收入、其他收入及收益分析如下：

二零零六年 二零零五年
港幣千元 港幣千元

收入 19,864,897 15,456,902

其他收入
政府補貼 26,084 16,150

銀行利息收入 4,468 3,118

總租金收入 1,246 –

其他 9,045 10,166

40,843 29,434

收益

投資物業之公平價值收益 7,368 –

出售持有待售之非流動資產之收益 3,196 –

遠期外匯合約之收益 2,979 16,073

外匯淨差額 64,796 2,271

出售無形資產收益 3,487 –

81,826 18,344

122,669 47,778

6. 營運費用總額

根據費用性質之本集團營運費用總額分析如下：

二零零六年 二零零五年

港幣千元 港幣千元
（重列）

銷售費用 106,787 100,401

推廣及宣傳費用 97,241 89,928

列於營運費用之員工成本（包括董事酬金） 559,136 440,245

其他費用 389,733 379,347

1,152,897 1,009,921
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7. 除稅前溢利

本集團之除稅前溢利已經扣除／（加入）如下：

二零零六年 二零零五年
港幣千元 港幣千元

（重列）

售出存貨成本 18,105,956 14,016,378

折舊 56,950 56,437

預付土地租金攤銷 162 417

商譽：

本年度攤銷 – 1,661

本年度減值 12,894 –

12,894 1,661

無形資產攤銷 7,255 3,575

無形資產減值 19,781 6,537

土地及樓宇之最低經營租賃租金 45,060 47,154

陳舊存貨（撥備之撥回）／撥備及撇銷 (22,992) 19,237

應收貿易帳款呆帳減值及撇銷 38,664 28,553

出售物業、廠房及設備之虧損 2,313 2,430

8. 稅項

二零零六年 二零零五年
港幣千元 港幣千元

（重列）

本集團：

本期－中華人民共和國企業所得稅
（「企業所得稅」） 23,757 4,910

遞延 (2,787) (10,972)

本期稅項支出／（稅益）合計 20,970 (6,062)

(a) 企業所得稅指就本集團中華人民共和國（「中國」）附屬公司之估計應課稅溢利所徵
收之稅項。除若干附屬公司享有免稅期及稅務優惠外，本集團之中國附屬公司一般

須繳納稅率為33%之企業所得稅。
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(b) 由於本集團在截至二零零五年及二零零六年三月三十一日止年度內均無在香港產生
估計應課稅溢利，亦有承自過往年度可抵銷應課稅溢利之稅務虧損，是以並無就香

港利得稅作出撥備。

(c) 應佔聯營公司之稅項約港幣377,000元（二零零五年：港幣79,000元），已計入於綜合

收益表中之「應佔聯營公司之溢利及虧損」內。企業所得稅乃根據在截至二零零五年
及二零零六年三月三十一日年度於中國聯營公司之估計應課稅溢利按33%稅率作出

撥備。

9. 股息

二零零六年 二零零五年

港幣千元 港幣千元

擬派末期股息－每股普通股10.00港仙
（二零零五年：8.53港仙） 86,693 73,465

年內擬派末期股息須經本公司股東在即將舉行之股東週年大會上批准。

10. 母公司普通股股東應佔每股盈利

基本每股盈利乃按本年度之母公司普通股股東應佔溢利約港幣251,917,000元（二零零五
年：港幣186,236,000元（重列）），以及於本年度內之已發行普通股之加權平均數862,916,065

股（二零零五年：860,609,008股）計算。

攤薄後每股盈利乃按本年度之母公司普通股股東應佔溢利約港幣251,917,000元（二零零

五年：港幣186,236,000元（重列））及866,515,404股普通股（二零零五年：863,050,123股）計
算。此股份數目為於本年度內之已發行普通股之加權平均數862,916,065股（二零零五年：

860,609,008股），以及於本年度內之所有尚未行使之購股權被視為獲行使並被視被已無償

發行普通股之加權平均數3,599,339股（二零零五年：2,441,115股）之總和。
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11. 應收貿易帳款及應收票據

本集團主要以信貸方式與其客戶訂定貿易條款，惟一般會要求新客戶預付款項。信貸期一
般為30天至180天。於資產負債表結算日，本集團扣除減值後之應收貿易帳款及應收票據之

帳齡分析詳情如下：

二零零六年 二零零五年

港幣千元 港幣千元

30天內 1,444,990 1,061,425

31至60天 339,584 301,362

61至90天 250,167 175,986

91至180天 324,812 264,540

超過180天 225,120 300,754

2,584,673 2,104,067

12. 應付貿易帳款及應付票據

於資產負債表結算日，本集團應付貿易帳款及應付票據之帳齡分析詳情如下：

二零零六年 二零零五年

港幣千元 港幣千元

30天內 778,527 876,040

31至60天 765,235 441,227

61至90天 267,857 188,583

超過90天 244,138 155,105

2,055,757 1,660,955

股息

董事會建議向於二零零六年八月二十三日名列本公司股東名冊之股東派發截至二零
零六年三月三十一日止年度之末期股息每股10.00港仙（二零零五年：8.53港仙）。待
股東於即將舉行之股東週年大會給予批准後，末期股息將於二零零六年九月五日或
之前派發。
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股東週年大會

本公司之股東週年大會將於二零零六年八月二十三日（星期三）上午九時三十分，假
座香港金鐘道八十八號太古廣場香港JW萬豪酒店三樓宴會廳舉行。股東週年大會之
通告將在適當時候刊發。

暫停辦理股份過戶登記手續

本公司將由二零零六年八月十六日（星期三）至二零零六年八月二十三日（星期三）
（包括首尾兩天在內），暫停辦理股份過戶登記手續。為確保符合資格收取建議之末
期股息，所有已完成之過戶文件連同有關之股票，最遲須於二零零六年八月十五日（星
期二）下午四時前送達本公司之香港股份過戶登記分處，雅柏勤證券登記有限公司，
地址為香港灣仔皇后大道東28號金鐘匯中心26樓辦理過戶登記手續。

管理層研討與分析

1. 整體經營表現

截至二零零六年三月三十一日之年度，本集團營業額、母公司股東應佔溢利、經
營性現金流和資金周轉等各項指標上，均取得了較好的成績。本財年內本集團
主營業務穩健增長，實現了業務成長與風險控制的均衡發展。基本每股盈利及
攤薄後每股盈利分別為29.19港仙及29.07港仙，比上財年同期分別上升34.89%
及34.71%。

本集團於本財年營業額繼續保持較好增長，較上財年增長28.52%，超越了整體中
國IT市場的增長水平。依據IDC於二零零六年四月提供的報告，中國IT市場於二
零零五年增長平穩，年增長率為11.4%，而本集團於截至二零零六年三月三十一
日之年度，錄得營業額港幣19,865百萬元，較上財年之港幣15,457百萬元，增長
28.52%。本集團於本財年第四季度更有突出表現，第四季度錄得營業額港幣5,153
百萬元，較去年同期增長43.45%。這得益於本集團擴大市場份額、加大於競爭對
手距離的增長策略的有效實施。本集團於本財年的毛利率為7.07%，略低於上財
年的7.66%。這是由於本集團本財年增長策略的實施；另外由於分銷和系統業務
領域的庫存交單  (FULFILLMENT) 業務的快速成長、及探索面向大型消費連鎖
賣場直供業務  (CES) 等新營銷模式，為本集團的整體毛利率帶來一定影響。

作為國內領先的IT產品分銷商和服務提供商，本集團於本財年的主營業務繼續
保持了優勢地位。依據Sm@rtPartner於二零零六年六月提供的分析報告，本集團
於二零零五年在大陸市場排名前四名的分銷商中，分銷與系統業務所佔市場份
額已超過了50%，市場領導地位得到加強。本集團服務業務亦有良好表現，依據
IDC於二零零六年四月提供的報告，本集團的服務業務在同領域的國內企業中，
市場排名位列第一。
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本集團於本財年母公司股東應佔溢利大幅增長，股東資金回報率為14.1%，比上
財年的11.8%增加了2.3個百分點。於本財年，本集團母公司股東應佔溢利約為港
幣252百萬元，較上財年增長35.27%。本集團於本財年其他收入及收益總額約為
港幣123百萬元，主要來自匯兌之收益，上財年約為港幣48百萬元。本集團於本
財年第四季度母公司股東應佔溢利亦呈現較好的走勢，約為港幣46百萬元，比
去年同期約港幣36百萬元，增長率達26.04%。

本集團堅持做健康業務的經營策略，進一步強化和優化風險控制體系，於本財
年經營性現金流及資金周轉均有改善。本集團於截至二零零六年三月三十一日
之年度，經營業務所得現金淨額約為港幣130百萬元，比上財年增加約為港幣2.3
百萬元。截至二零零六年三月三十一日之年度，本集團現金周轉天數為34.6天，
較上財年下降了3.16天。其中，存貨周轉天數和應收貿易帳款周轉天數分別較上
財年下降了2.28天及0.81天。

本集團持續倡導的合理控制整體運營費用的管理措施，取得一定成效，本財年
營運費用率明顯降低。本集團於本財年營運費用率為5.8%，低於上財年的6.53%。
其中，銷售及分銷成本費用率和行政費用率比上財年分別減少約0.25個百分點
及0.20個百分點。

2. 業務回顧

在「客戶導向，隨需而動」的戰略指導思想下，本財年初，本集團從目標客戶需求
出發，針對分銷、系統和服務業務的業務特點，分別制定了差異化的產品發展策
略和客戶發展策略。這些策略的有效落實，使本集團三個主營業務都取得了長
足的進步，進一步鞏固了競爭優勢。

2.1 分銷業務

本集團分銷業務於本財年呈現快速增長，截至二零零六年三月三十一日之
年度，本集團分銷業務營業額達到港幣 11,616百萬元，比上財年增長達
33.32%。本集團於本財年第四季度分銷業務營業額增長更為特出，實現營
業額港幣3,040百萬元，比去年同期增長51.67%，其中尤以臺式機及筆記本
領域表現強勁，營業額比去年同期分別增長316.92%及64.39%。

本集團分銷業務於本財年的毛利率為4.69%，較上財年的5.57%有所下降。
這主要由於分銷業務於本財年注重落實擴大市場份額的策略導向，以及庫
存交單  (FULFILLMENT) 業務，探索面向大型消費連鎖賣場直供業務
(CES) 及針對個人消費類產品的營銷  (BTC) 等新營銷模式處於探索期、
新引入產品業務尚處於導入期，因而導致分銷業務整體毛利率在正常波動
範圍內有下降。
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2.1.1 探索新業務模式，不斷拓展新產品

本集團於本財年內引入宏帉  (ACER) 筆記本及臺式機產品線，惠普
(HP) 家用臺式機的庫存交單  (FULFILLMENT) 業務，截至二零零六
年三月三十一日之年度，這兩項業務的營業額超過港幣1,380百萬元；
積極探索新業務模式，並取得成長。在快速成長的信用卡分期業務中，
已經成為招商銀行、廣東發展銀行及中國建設銀行三大發卡行在該
業務上的重要的合作夥伴。

這些新營銷模式的探索及新產品的拓展，直接帶來在各領域的營業
額的快速成長：本集團於本財年之筆記本營業額較上財年增長
44.48%，臺式機營業額較上財年增長86.48%，套件營業額較上財年增
長66.05%；傳統的外設營業額較上財年增長15.89%，PC伺服器營業額
較上財年增長26.33%，投影機營業額較上財年增長26.06%。

2.1.2 深耕渠道，提升各類型渠道覆蓋深度和廣度

本集團的分銷業務合作渠道在數量和深度上不斷豐富，有效支撐分
銷業務的業績成長。一方面，本財年本集團加大了對二、三級城市的
深度覆蓋，於本財年分銷業務的營業網點新增了29個城市；另一方面，
本集團加大對合作渠道的廣度拓展，強化合作渠道拓展工作的業務
導向，使得於二零零六年三月三十一日分銷合作渠道總數目達到
8,225家，比二零零五年三月三十一日之數目增長35%。

2.2 系統業務

截至二零零六年三月三十一日之年度，本集團系統業務營業額達到港幣
5,680百萬元，較上財年增長21.88%。全年毛利率為8.92%，較上財年的9.54%
的水平有所下降，主要受太陽計算機  (SUN) 伺服器在上半年的毛利率下
降的影響。但在本財年第四季度系統業務表現突出，實現營業額港幣1,412
百萬元，增長達到36.06%，實現毛利率9.23%，較去年同期增加0.76個百分
點。SUN伺服器業務經過調整，銷售和毛利水平在本財年第三、四季度亦恢
復平穩。

2.2.1 廠商合作良好，業務增長顯著

本集團系統業務於本財年內各主要業務領域的營業額較上財年有明
顯的增長，截至二零零六年三月三十一日之年度，套裝軟件營業額較
上財年增長45.03%，存儲設備營業額較上財年增長58.90%，網絡產品
營業額較上財年增長 19.67%，UNIX伺服器營業額較上財年增長
3.43%。在加強與廠商合作，不斷擴充渠道銷售的策略下，本集團於本



20

財年第四季度四大領域產品增長顯著。本集團伺服器業務雖受上半
年SUN產品下滑影響，使本財年伺服器營業額增速略緩，但業務經過
調整恢復，在本財年第四季度伺服器營業額比去年同期增長達到
17.57%。另外在本財年第四季度，套裝軟件、存儲設備和網絡產品增
長亦非常出色，較去年同期增長分別達40.26%、123.71%及38.05%。其
中，惠普  (HP) 、 IBM及微軟  (Microsoft) 業務表現更為突出，於在本
財年本集團獲得這些廠商的多項大獎。

2.2.2 渠道聯盟緊密，區域深度發展

本集團系統業務於本財年加大渠道培養和關懷，於二零零六年三月
三十一日渠道總數目增加到4,524家，比二零零五年三月三十一日之
數目增長21%。同時，繼續推行核心渠道客戶經理制和區域複合銷售
能力，與核心渠道陣營建立更為緊密的合作夥伴關係，整合區域業務
資源，支撐業務快速增長。

2.2.3 基於產品的支持服務和增值服務方面的能力逐步提升

本集團於本財年繼續加大技術工程師隊伍的建設力度，加強服務隊
伍管理，提升在售前、售後、項目管理和認證能力等方面的綜合服務
能力。截至二零零六年三月三十一日，技術人員已由二零零五年三月
三十一日的133人增加至178人，技術服務城市覆蓋度達到13個城市，
並擁有17個廠商的40餘種技術服務認証。本集團於本財年系統業務服
務營業額較上財年增長81%，其中本財年第四季度服務營業額較去年
同期增長164%。

2.3 服務業務
本集團服務業務於本財年保持快速成長，業務規模不斷擴大，盈利能力明
顯提升。截至二零零六年三月三十一日之年度，本集團服務業務錄得營業
額港幣2,569百萬元，較上財年增長23.29%，毛利率為13.77%，較上財年的
12.19%有顯著增長。其中，硬件集成業務與軟件業務均較去年同期大幅增
長。特別在本財年第四季度服務業務更有突出的表現，毛利率達18.47%，較
去年同期的11.54%增加了6.93個百分點，稅務、金融、電信等行業均有大單
入賬。
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2.3.1 客戶耕作取得成效，新老客戶碩果累累

本集團服務業務於本財年新客戶開拓取得巨大突破。在軟件業務領
域，金融行業進入外資銀行領域，成功簽約東亞銀行；稅務行業順利
簽約遼寧地稅；政府行業的軟件業務新簽約北京地鐵5號線及中國棉
花儲備總公司兩大客戶；在硬件業務領域，新開拓並順利簽約河南農
聯社、湖北農聯社等客戶。

老客戶持續產出再簽新單。金融行業如中國建設銀行、交通銀行、國
家開發銀行等老客戶軟硬件集成收入持續增長。在軟件業務領域，簽
約中國建設銀行、國家開發銀行、河南和安徽移動、國家稅務總局、中
國科學院以及中國糧食儲備總公司等客戶的多個千萬級軟件大單；
在硬件業務領域，中國移動、中國電信、中國網通、中國聯通和中國鐵
通五大運營商總部硬件集成領域銷售規模持續增長，實現多個億元
級大單的簽約。

2.3.2 產品支持與運維外包服務規模大幅提升

本集團產品支持與運維外包服務於本財年錄得營業額超過港幣200
百萬元，較上財年增長超過100%；服務能力提升迅猛，在河北移動、中
國網通、廣東電信等客戶取得突破，陸續簽訂多個千萬級服務大單。

2.3.3 解決方案能力建設在各行業中均取得突破性進展
稅務行業的綜合征管軟件V2.0通過國家稅務總局和中國科學院驗收。
金融行業推出Model Bank全套銀行業務 IT解決方案，並成功在中國
建設銀行和華夏銀行實現銷售。電信行業推出NGBOSS新一代運營支
撐系統解決方案，成功在河南移動、安徽移動核心運營支撐系統1.5版
項目中應用。解決方案平臺SmartFrame應用範圍進一步擴大，目前已
在政府、稅務、電信等行業得到廣泛應用。

3. 年度內之收購

本集團於本財年第三季度收購從事新軟件產品之研究及開發，以及向客戶提供
該等軟件產品之應用及保養服務等電信業務之北京思特奇信息技術股份有限
公司（「思特奇」）的71.04%股權，收購價格約為港幣54百萬元，收購後產生商譽
約為港幣28百萬元，截至二零零六年三月三十一日之年度，本集團已就此收購
項目支付了約港幣49百萬元。之後，本集團通過向思特奇注資，將股權比例增持
到81.18%。本集團通過收購思特奇，將進一步提升本集團在國內電信行業IT服
務領域競爭力，以促進本集團在電信軟件服務業務的高速、健康、穩定發展。
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4. 管理回顧

本集團於本財年持續以RDC重點工作來推動管理進步。以信用管理與流程建設
為核心的「R計劃」，更注重客戶的差异性管理，建立針對不同業務特徵的全面
風險控制體系；同時，優化了基於分銷業務的主營業務流程，並初步建立了IT流
程管理系統。「D計劃」進一步完善了對技術人員管理、激勵與發展的方法論，同
時梳理再造了神州數碼企業文化體系。「C計劃」則是以客戶發展和業務創新為
核心的業務增長計劃。從本財年實際效果看，RDC三項重點工作均達成預定目
標，對本集團業務實現全面健康增長起到了非常積極的作用。

5. 五年回顧與未來展望

本集團自二零零零年開始分拆以來，已走過了第一個五年的發展周期。本集團
在業績目標和管理目標均達成既定發展目標。依據IDC於二零零六年四月提供
的報告，中國IT市場於二零零五年比二零零零年增長63.3%，而本集團於本財年
營業額比二零零零／零一財年增長為131.8%，遠超中國IT市場平均增長水平。
本集團於本財年母公司股東應佔溢利比二零零零／零一財年增長達到73.9%，
股東資金回報率亦實現持續增長。同時，通過持續的風險管理、人才管理以及客
戶管理能力的建設，使得本集團的核心管理能力大幅提升，為本集團下一個五
年的發展奠定了較好的業務和管理基礎。

面向下一個五年的機遇和挑戰，全面價值創新將成為本集團戰略的核心思想。
本集團將堅持「客戶導向、隨需而動」，堅持向IT服務轉型的前提下，以業務模式
創新和技術創新為訴求點，追求企業價值的持續成長。在這一思想的指導下，通
過制定務實的年度計劃和預算，並配套以有效的執行保障體系，管理層有信心
使本集團在於二零零六／零七財年的業績獲得持續穩定增長，在核心業務能力
和管理能力也將得到進一步的提升。

資本開支、流動資金及財務資源

本集團主要以內部資源、銀行貸款及銀行信貸應付其營運所需資金。

於二零零六年三月三十一日，本集團擁有總資產港幣5,827百萬元，而資金來源為總
負債港幣4,021百萬元，少數股東權益港幣19百萬元及母公司股東應佔權益港幣1,787
百萬元。於二零零六年三月三十一日，本集團之流動比率為1.25，而於二零零五年三
月三十一日為1.40。

於截至二零零六年三月三十一日止之年度內，用於購置物業、廠房及設備，以及於北
京興建大樓的資本開支為港幣227百萬元。



23

有關附息貸款總額佔母公司股東應佔權益之比率於二零零六年三月三十一日為0.68，
與於二零零五年三月三十一日的比率相同。上述比率按附息貸款總額港幣1,206百萬
元（二零零五年三月三十一日：港幣1,076百萬元）及母公司股東應佔權益港幣1,787
百萬元（二零零五年三月三十一日：港幣1,579百萬元）計算。

於二零零六年三月三十一日，本集團的附息貸款的借款單位如下：

以美元 以人民幣
為借款單位 為借款單位 合計
港幣千元 港幣千元 港幣千元

流動
附息銀行貸款，無抵押 981,578 200,611 1,182,189
附息銀行貸款，有抵押 – 4,799 4,799
附息其他貸款，有抵押 – 19,197 19,197

合計 981,578 224,607 1,206,185

本集團之流動貸款約港幣24百萬元是由金融機構授予本集團之一間附屬公司思特奇，
並以於二零零六年三月三十一日以賬面淨值約港幣17百萬元位於中國大陸之一項物
業及思特奇的14,061,976股已發行股份抵押予一間獨立第三方中關村科技擔保有限
公司（「承押人」），以獲取由承押人代表思特奇之貸款作出之擔保。約為港幣410百萬
元之尚欠銀團貸款已於二零零五年十一月償還，而截至二零零六年三月三十一日止
年度內之全數之尚欠銀團貸款已償還。

本集團於二零零六年三月三十一日之可動用總信用額為港幣4,778百萬元，當中包括
港幣3,186百萬元之貿易信用額度及港幣1,592百萬元之短期及循環現金透支。於二零
零六年三月三十一日，本集團已動用之貿易信用額度為港幣2,280百萬元及短期及循
環現金透支為港幣388百萬元。

在一般業務範圍內，本集團為滿足若干客戶之個別要求，會就未能履約之潛在索償向
該等客戶提供履約保證。由於過去並無客戶就履約保證作出任何重大索償，故管理層
認為因履約保證而產生任何實際重大負債之可能性不大。
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人力資源

於二零零六年三月三十一日，本集團約有全職僱員5,400名（二零零五年三月三十一
日：約4,300名）。該等僱員大部份均於中國受僱。本集團按照行業慣例提供酬金福利
予僱員。僱員酬金包括基本薪金及花紅。為配合業務需求而增聘僱員，導致本集團於
截至二零零六年三月三十一日止年度之僱員成本上升29.07%至約港幣640百萬元，上
財年同期約港幣496百萬元（重列）。為吸納及挽留優秀積極之僱員，本公司按個人表
現及所達到之本公司目標，向員工授出購股權。本集團亦同時致力為僱員提供多項內
部及外間培訓與發展計劃。

審核委員會

本公司已成立審核委員會，成員包括本公司之三位獨立非執行董事梁伯韜先生（審核
委員會主席）、吳敬璉教授及胡昭廣先生。審核委員會已與管理層及本公司之核數師
一同審閱本集團所採納之會計原則及慣例，並研討有關審核、內部監控及財務申報程
序等事宜，包括審閱本集團截至二零零六年三月三十一日止年度之經審核財務報表。

企業管治常規守則

於載至二零零六年三月三十一日止年度內，本公司已遵守香港聯合交易所證券上市
規則附錄十四所載之「企業管治常規守則」，除下述偏離外：

守則條文第A.4.1條

該守則規定，非執行董事的委任應有指定任期，並須接受重新選舉。

本公司所有董事（包括執行及非執行董事）並無任何明確任期。然而，所有董事（除主
席及董事總經理外）均須按本公司組織章程細則之規定於每屆股東週年大會輪值告
退及接受重新選舉，董事會將確保所有董事將至少每三年輪值一次，達致明確任期之
相同目的。

守則條文第A.4.2條

該守則第二部分規定，每名董事（包括有指定任期的董事）應輪值告退，至少每三年
一次。

根據本公司組織章程細則，於每屆股東週年大會上，將有三分之一的董事（若董事數
目並非三或三的倍數，則以最接近三分一但不超過三分一為准）須告退，儘管組織章
程細則有此規定，董事會主席及董事總經理在職期間毋須輪值告退或在釐定每年退
任董事的人數時計算在內。為實行良好的企業管治，儘管該細則豁免主席輪值告退，
本公司主席將每三年自願輪值告退。
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守則條文第B.1.1條

該守則規定，本公司須設立備有書面職權範圍之薪酬委員會。薪酬委員會的大部分成
員應為獨立非執行董事。

本公司尚未成立薪酬委員會，董事將依照該守則盡快成立備有書面職權範圍之薪酬
委員會。

購買、出售或贖回本公司之上市證券

於截至二零零六年三月三十一日止年度內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售
或贖回任何本公司之上市證券。

承董事會命
李勤
主席

香港，二零零六年七月十二日

於本公佈日期，董事會由九名董事組成，包括：

執行董事：李勤先生（主席）、郭為先生（副主席、總裁兼首席執行官）、曾茂朝先生、
林楊先生及華祉年先生
非執行董事： William O. GRABE 先生
獨立非執行董事：梁伯韜先生、吳敬璉教授及胡昭廣先生

網址：www.digitalchina.com.hk

（* 僅供識別）

請同時參閱本公佈於香港經濟日報的內容。


