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PACIFIC PLYWOOD HOLDINGS LIMITED
太平洋實業控股有限公司

（於百慕達註冊成立之有限公司）
（股份代號：767）

中期業績

太平洋實業控股有限公司（「本公司」）董事欣然宣佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零零六年六月三十日止六個月之未經審核綜合業績，
連同二零零五年同期之比較數字如下：

簡明綜合損益表－未經審核
截至六月三十日止六個月

二零零六年 二零零五年
附註 千美元 千美元

（未經審核） （未經審核）

銷售額 3 71,081 70,629
銷售成本 (60,343 ) (59,122 )

毛利 10,738 11,507
其他（支出）／收益淨額 (351 ) 94
分銷成本 (6,393 ) (7,164 )
行政費用 (5,218 ) (6,030 )

經營業務虧損 (1,224 ) (1,593 )
財務費用 (2,474 ) (1,878 )

除所得稅前虧損 4 (3,698 ) (3,471 )
所得稅支出 5 － 239

本期虧損 (3,698 ) (3,232 )

下列各項應佔：
本公司股東 (3,698 ) (3,232 )
少數股東權益 － －

(3,698 ) (3,232 )

每股虧損－基本及攤薄 6 (0.07)美 仙 (0.06)美仙

股息 － －
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簡明綜合資產負債表  －  未經審核
二零零六年 二零零五年
六月三十日 十二月三十一日

附註 千美元 千美元
（未經審核） （經審核）

非流動資產
物業、廠房及設備 76,917 81,005
租賃土地及土地使用權 3,005 3,020
遞延所得稅資產 4,402 4,402

非流動資產總值 84,324 88,427

流動資產
存貨 18,851 18,266
應收帳款 8 18,675 14,737
預付款項及其他應收款項 2,919 3,799
現金及現金等價物 1,862 2,642

流動資產總值 42,307 39,444

流動負債
應付帳款 9 (17,575 ) (16,956 )
應計款項及其他應付款項 (9,097 ) (8,084 )
即期所得稅負債 (1,884 ) (1,884 )
借款 (23,194 ) (20,474 )

流動負債總值 (51,750 ) (47,398 )

流動負債淨值 (9,443 ) (7,954 )

資產總值減流動負債 74,881 80,473

非流動負債
借款 (55,141 ) (57,078 )
融資租賃承擔 (32 ) (62 )
遞延所得稅負債 (14 ) (14 )

非流動負債總值 (55,187 ) (57,154 )

資產淨值 19,694 23,319

權益
股本 18,037 18,037
儲備 7 657 4,282
少數股東權益 1,000 1,000

總權益 19,694 23,319

附註：
1. 主 要會計政策

本截至二零零六年六月三十日止半年度之簡明綜合中期財務資料乃根據香港會計準則第 34號「中期財務報告」編製。簡明中期財務報告應與截至二零零五年十二月三十一
日止年度之年度財務報表一併閱讀。

編製本簡明綜合中期財務資料所採納之會計政策，與截至二零零五年十二月三十一日止年度之年度財務報表所採納者（詳見截至二零零五年十二月三十一日止年度之年
度財務報表）貫徹一致。

截至二零零六年十二月三十一日止財政年度須強制採用下列新訂準則、準則修訂及詮釋。

‧ 香港會計準則第 19號修訂本「精算損益、集團計劃及披露」於二零零六年一月一日或之後開始之年度期間生效。此修訂與本集團無關；

‧ 香港會計準則第 39號修訂本「選擇以公平值入賬」，於二零零六年一月一日或之後開始之年度期間生效。由於本集團符合經修訂之指定按公平值計入損益金融工具
標準，故此修訂並無對本集團於二零零六年一月一日前分類為按公平值計入損益之金融工具之分類及價值造成影響；

‧ 香港會計準則第 21號修訂本「於海外業務之投資淨額」，於二零零六年一月一日或之後開始之年度期間生效。此修訂與本集團無關；

‧ 香港會計準則第 39號修訂本「預測集團內公司間交易之現金流量對沖會計處理」，於二零零六年一月一日或之後開始之年度期間生效。此修訂與本集團無關；

‧ 香港會計準則第 39號及香港財務報告準則第 4號修訂本「財務擔保合約」，於二零零六年一月一日或之後開始之年度期間生效。此修訂與本集團無關；

‧ 香港財務報告準則第 6號「礦產資源勘探及評估」，於二零零六年一月一日或之後開始之年度期間生效。此準則與本集團無關；

‧ 香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第 4號「釐定安排是否包括租賃」，於二零零六年一月一日或之後開始之年度期間生效。本集團已審閱其合約，根據香港會計
準則第 17號「租賃」，部分須入賬列作租賃。然而，此等租約屬經營性租賃，其分類並不影響就其確認之開支；

‧ 香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第 5號「終止運作、復原及環境修復基金產生權益之權利」，於二零零六年一月一日或之後開始之年度期間生效。此詮釋與本
集團無關；及

‧ 香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第 6號「參與特定市場產生之負債－廢棄電力及電子設備」，於二零零五年十二月一日或之後開始之年度期間生效。此詮釋
與本集團無關。

下列新訂準則、準則修訂及詮釋已頒佈但於二零零六年尚未生效，故並無提早採納：

‧ 香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第 7號「應用香港財務報告準則第 29號項下重列方法」，於二零零六年三月一日或之後開始之年度期間生效。管理層預期此
詮釋與本集團無關；

‧ 香港（國際財務報告詮釋委員會）─詮釋第 8號「香港財務報告準則第 2號之範圍」，於二零零六年五月一日或之後開始之年度期間生效。管理層現正評估香港（國際
財務報告詮釋委員會）─詮釋第 8號對本集團業務之影響；

‧ 香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第 9號「重估內含衍生工具」，於二零零六年六月一日或之後開始之年度期間生效。管理層相信，此詮釋不會對重估內含衍生
工具造成重大影響，原因為本集團已評估內含衍生工具應否採用與香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第 9號相符之原則分開處理；及

‧ 香港財務報告準則第 7號「金融工具：披露」，於二零零七年一月一日或之後開始之年度期間生效；另香港會計準則第 1號「資本披露修訂」，於二零零七年一月一日或
之後開始之年度期間生效。本集團已評估香港財務報告準則第 7號及香港會計準則第 1號修訂本之影響，結論為主要額外披露項目將為對香港會計準則第 1號修訂本
規定之市場風險及資本披露敏感度分析。本集團將自二零零七年一月一日起年度期間應用香港財務報告準則第 7號及香港會計準則第 1號修訂本。

2. 持 續經營會計基準
截至二零零六年六月三十日止六個月，本集團錄得股東應佔虧損 3,698,000美元（截至二零零五年六月三十日止六個月－ 3,232,000美元）。於二零零六年六月三
十日，本集團有流動負債淨值 9,443,000美元（二零零五年十二月三十一日－ 7,954,000美元）及尚未償還銀行貸款約 78,335,000美元（二零零五年十二月三十一日
－ 77,552,000美元），當中約 23,194,000美元（二零零五年十二月三十一日－ 20,474,000美元）於未來十二個月內到期償還及重續。此等情況顯示存有重大不確定
情況，或會對本集團持續經營能力構成重大疑問。

本集團將與其往來銀行保持穩健業務關係，從而獲得其不斷支持，並積極與其往來銀行討論重續短期銀行融資額。董事有信心，該等短期銀行融資額將獲重
續。憑藉其往來銀行及主要客戶不斷支持，本集團可自日後經營產生充裕現金流量，以支付其經營成本及應付其財務承擔。因此，董事信納，本集團將可履行
由結算日起計十二個月內到期之財務承擔。董事相信，本集團將獲得往來銀行持續支持，因此，董事認為採納持續經營基準編製帳目屬適當做法，惟帳目並
未包括倘本集團未能以持續經營基準進行業務而需對其資產及負債面值作出之相關調整及重新分類之資料。
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3. 分 類資料
截至六月三十日止六個月

二零零六年 二零零五年 二零零六年 二 零 零 五 年
銷售額 銷售額 業績 業績
千美元 千美元 千美元 千美元

（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

按業務地區劃分：
－馬來西亞 41,446 44,298 390 2,468
－中華人民共和國 27,458 23,890 (1,089 ) (3,242 )
－新加坡 － － 72 (143 )
－香港 2,177 2,441 37 38

71,081 70,629 (590 ) (879 )

減：未分配公司支出 (634 ) (714 )

經營業務虧損 (1,224 ) (1,593 )
財務費用 (2,474 ) (1,878 )
所得稅支出 － 239

本期虧損 (3,698 ) (3,232 )

按產品劃分：
－普通合板 9,766 12,101 15 334
－結構膠合板 14,791 17,315 272 (1,042 )
－地板 8,203 15,840 93 1,972
－防水合板 24,128 15,040 227 109
－㵟板 11,635 8,674 366 (423 )
－單板 980 1,201 17 19
－其他 1,578 458 50 (41 )

71,081 70,629 1,040 928

減：未分配公司支出 (2,264 ) (2,521 )

經營業務虧損 (1,224 ) (1,593 )
財務費用 (2,474 ) (1,878 )
所得稅支出 － 239

本期虧損 (3,698 ) (3,232 )

4. 除 所得稅前虧損
除所得稅前虧損已扣除及計入下列各項：

截至六月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年

千美元 千美元
（未經審核） （未經審核）

已扣除：
物業、廠房及設備折舊 4,764 4,771
攤銷租賃土地開支 15 15
應收呆帳撥備 － 592
利息支出
－銀行透支及貸款 2,240 1,729
－融資租賃 5 11
－其他 229 138

僱員成本：
－薪金及工資 1,528 1,589
－退休金成本 182 177

已計入：
租金收入 75 73

5. 所 得稅支出
(i) 百慕達

本公司獲豁免百慕達稅項，直至二零一六年三月二十八日為止。

(ii) 香港
由於本集團並無在香港產生或源自香港之應課稅盈利，故並無就香港利得稅作出撥備。

(iii) 馬來西亞
由於在馬來西亞之一家附屬公司以未耗用免稅額抵銷其截至二零零六年六月三十日止六個月估計應課稅盈利，因此並無就稅項作出撥備。此附屬公司之適用所得
稅稅率為 28%（二零零五年－ 28%）。

(iv) 中國
本集團於中國成立之合營企業須按根據有關中國所得稅法例調整之中國法定帳目所呈報應課稅收入繳納中國企業所得稅（「企業所得稅」）。此外，根據中國《外商
投資企業所得稅法》，此等中國合營企業有權自經抵銷過去五年結轉之所有稅項虧損後之首個獲利年度起計，獲全數豁免首兩年企業所得稅，並於隨後三年獲減免
企業所得稅之 50%。於大連之附屬公司之適用企業所得稅稅率為 33%（ 30%國家統一企業所得稅及 3%地方所得稅），而於長春之附屬公司則為 24%（ 24%國家統一企業
所得稅及 0%地方所得稅）。

由於此等合營企業於本期間並無估計應課稅溢利，故並無就稅項作出撥備。

(v) 其他
其他海外稅項按有關附屬公司業務所在國家之適用稅率計算。

6. 每 股虧損
每股基本虧損乃根據股東應佔綜合虧損約 3,698,000美元（二零零五年－ 3,232,000美元）及於期內已發行股份之加權平均數 5,580,897,243股（二零零五年－ 5,580,897,243股）計
算。

由於本公司於截至二零零六年及二零零五年六月三十日止六個月並無潛在攤薄普通股，故每股攤薄虧損相等於每股基本虧損。

7. 儲 備變動
截至二零零六年六月三十日止六個月之綜合儲備變動如下：

累積
股份溢價 匯兌調整 繳入盈餘 累積虧損 總計
千美元 千美元 千美元 千美元 千美元

（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

於二零零六年一月一日之結餘 90,652 (3,693 ) 7,814 (90,491 ) 4,282
本期虧損 － － － (3,698 ) (3,698 )
匯兌調整 － 73 － － 73

於二零零六年六月三十日之結餘 90,652 (3,620 ) 7,814 (94,189 ) 657



– 4 –

8. 應 收帳款
應收帳款帳齡分析如下：

二零零六年 二零零五年
六月三十日 十二月三十一日

千美元 千美元
（未經審核） （經審核）

0－ 30日 13,177 9,692
31－ 60日 4,137 3,219
61－ 90日 896 1,011
91－ 180日 70 98
181－ 360日 450 415
360日以上 3,741 4,073

22,471 18,508
減：應收呆帳撥備 (3,796 ) (3,771 )

18,675 14,737

本集團為其客戶提供 30日至 180日之信貸期。本集團管理層持續對各客戶進行信貸及付款能力之評估，並就潛在信貸損失作出撥備。

本集團若干附屬公司向銀行轉讓約 2,738,000美元（二零零五年十二月三十一日：2,004,000美元）應收帳款餘額以換取現金。該等交易已入帳列作抵押借款。

9. 應 付帳款
應付帳款帳齡分析如下：

二零零六年 二零零五年
六月三十日 十二月三十一日

千美元 千美元
（未經審核） （經審核）

0－ 30日 7,142 7,362
31－ 60日 4,060 3,129
61－ 90日 1,638 1,633
91－ 180日 2,830 2,916
181－ 360日 1,244 910
360日以上 661 1,006

17,575 16,956

業務回顧
於二零零六年上半年，集團產品的售價有所提高，反映原木、木材和原油相關產品及服務的價格自去年底持續上升。然而，面對亞洲及中東政治爭端、
亞洲爆發禽流感的威脅、原油供應和價格波動及美國可能進一步加息有可能拖累中國、日本、美國及歐洲的經濟，因此，價格會否持續高企仍屬未知
之數。截至二零零六年六月三十日止期間，集團的營業額為七千一百一十萬美元，較去年同期的七千零六十萬美元上升了百分之零點七一。股東應佔
虧損淨額為三百七十萬美元，比上一個年度同期高百分之十四點四二。

於回顧期內，原木和木材的價格由去年底提高了百分之十。價格上漲是由主要產木國家嚴格限制非法和未經授權砍伐木材而引致供應短缺。與此同時，
日本、美國及歐洲等地經濟好轉，帶動消費者的需求增長，亦有所影響。於二零零六年上半年，受原油及相關產品和服務如電力、膠水和付運等的價格
高企所影響，集團的經營成本大幅上升，致集團之虧損較去年同期增加約五十萬美元。

為應付沉重的成本壓力，集團繼續實行在一個月前與客戶確定訂單並進行付運的策略。與去年同期相比，客戶訂單稍微上升。

為對抗原材料成本上升和供應限制的問題，集團的廠房已密切監察不同產品的邊際收益貢獻，並致力優化產品成本，善用及原木和木材的經濟尺碼及
種類，物色替代品和向外採購半製成品，減少廢料和改善原木利用率。此外，集團亦致力與原木／木材供應商建立密切的業務關係，以確保能獲取穩
定供應。

在集團產品之中，線板的邊際利潤最高。與去年比較，線板銷售在價值方面均有所上升。於回顧期內，集團所有廠房的產能均輕微超逾百分之八十。

儘管日本十分依賴入口原油，但已逐漸脫離持續十年的經濟困境，消費市道日益好轉。而歐洲方面，從以往集中於傳統的本土和美國市場，轉而增加
與亞洲往來貿易後，經濟展望和市況有所改善，令需求穩步增長。利率上調並未窒礙美國經濟發展，然而，利率再度攀升可能會拖慢房地產需求，繼而
影響市場對建材的需求，例如對集團大連廠房生產的線板的需求。

至於中國市場，雖然集團的合板地板產品價格於上半年增加，但受中國政府近期實施針對房地產市場的宏觀經濟措施所影響，令銷售量的升幅較去年
同期遜色。東南亞地區和中東等新市場方面，仍未為集團帶來很大的貢獻。儘管如此，集團將繼續拓展該等市場，並積極進軍其他新市場，包括菲律賓
和印度。

於回顧期內，集團集中加強與夥伴的策略聯盟。集團位於中國大連的廠房已開展與美國 GM Wood和日本 Hanwa的合作。憑藉這些策略聯盟，加上加強終
端客戶直銷，集團預計將可維持穩定的市場佔有率。

集團將致力掌握客戶需求和市場趨勢，從而開發全新和經過改良的產品，迎合現有或新客戶的需求。而集團的全新和經改良的產品，包括為歐洲市場
製造的特大合板、為美國市場製造的 SASH窗框和為日本市場製造的薄地板。

展望
鑑於產木國家對伐木量設限及提高出口關稅導致供應短缺，預期原木價格將會進一步上升。此外，借貸機構如世界銀行、亞洲發展銀行及國際貨幣基
金組織對原木及木材生產國家進行監察，以確保實施適當的林業管理，加上越來越多消費國家要求對產品進行「綠色標籤」，影響出口供應。儘管如此，
撇除政治、息率及原油價格等任何不利因素，集團預期市場將於下半年復甦，帶動價格及需求持續上升。

集團將繼續專注發展其主要市場，包括日本、歐洲、美國及中國等，以分散依賴單一市場的風險。日本一直為集團的傳統市場，由於集團的優質產品一
貫符合日本有關部門所訂的嚴格標準，當地客戶願意付出較高價格購買集團的產品，因此集團與日本主要客戶建立了良好關係。

集團將進一步整合現有資源及積極開拓新市場和客戶，促進業務發展。此外，集團亦將會繼續加強下游生產程序和產能，並尋求創新方法以提高生產
力。例如，集團已制定了幾項清晰目標給予廠房日後遵守，包括零缺陷、零客戶索償及具競爭力的目標成本和價格。

此外，集團將建基於其成熟的生產及技術能力，以及高級管理隊伍的專業知識。同時授權予年青人才肩負管理日常廠房運作的管理重任。為了維持集
團於業內的領導地位，集團會不斷檢討及修改生產程序，務求提升產品質素。此等措施包括改善單板、木材和合木的厚度及乾燥過程，以符合買家日
漸提高的標準及規定。

財務回顧
流動現金及財政資源
於二零零六年六月三十日，流動負債淨值約為九百四十萬美元，對比二零零五年十二月三十一日的八百萬美元，流動負債淨值增加一百四十萬美元。

資本結構
截至二零零六年六月三十日止期間，本集團之資本結構並無重大變動。

重大投資、收購及出售
於截至二零零六年六月三十日止六個月內，本集團概無進行任何重大附屬公司及聯營公司投資、收購與出售。

僱員
於二零零六年六月三十日，本集團有 5,016名員工，其中 3,472名於馬來西亞之砂勞越民都魯市的廠房工作，1,504名則在位於中國大連及長春的廠房服
務。本集團為員工提供在職訓練，以提高其技術及專業知識水平。管理層將繼續與員工維持緊密合作關係。
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資產抵押詳情
本集團之銀行貸款及其他銀行融資乃以帳面淨值約七千一百三十萬美元之若干物業、廠房及設備以及租賃土地；若干存貨之浮動押記約一千一百一
十萬美元；應收帳款約七百一十萬美元；銀行結存約三十萬美元；其他資產約八十萬美元；本公司作出的公司擔保；及本公司一名董事作出之個人擔
保作抵押。

重大投資或資本資產之未來計劃
本集團將繼續精簡業務及減低資本開支，短期內亦無重大投資計劃。

資產負債比率
於二零零六年六月三十日，本集團資產淨值約一千九百七十萬美元，二零零五年十二月三十一日則為二千三百三十萬美元。本集團之銀行借貸總額約
七千八百三十萬美元，資產負債比率（銀行借貸總額對資產淨值總值）為百分之三百九十八，二零零五年十二月三十一日則為百分之三百三十三。

外匯風險承擔
本集團之主要功能貨幣為美元、新加坡元、馬來西亞零吉及人民幣。由於馬來西亞零吉及人民幣與美元脫漖，故本集團預期將承受較高外幣匯率風險。
管理層將作出可平衡成本及收益之對沖安排。

或有負債
於二零零六年六月三十日，本集團並無任何或有負債。

中期股息
董事不建議派付中期股息。

企業管治
截至二零零六年六月三十日止六個月，除偏離守則條文第 A.2.1及 E.1.2條外，本公司一直遵守上市規則附錄十四所載企業管治常規守則（「守則」）。

守則條文第 A.2.1條
根據守則條文第 A.2.1條，應區分主席與行政總裁的角色，並不應由一人同時兼任。

黃進益博士及黃種嘉先生乃父子，分別出任本公司董事長及董事總經理。除作為本公司董事長之職務外，黃進益博士亦負責策略規劃及監督本集團業
務若干方面。該等職務與行政總裁黃種嘉先生之職務重複。然而，董事會認為此情況不會削弱權力及授權之平衡。此外，黃進益博士於合板行業之豐
富經驗對本集團業務貢獻良多。

守則條文第 E.1.2條
根據守則條文第 E.1.2條，董事會主席應出席股東週年大會。

由於董事長黃進益博士須處理若干緊急事務，故彼並無出席本公司二零零六年股東週年大會。然而，黃進益博士已安排本公司董事總經理黃種嘉先生
及總裁廖運光先生出席本公司二零零六年股東週年大會，以回答股東之提問。

董事進行證券交易的操守準則
本公司已採納上市規則附錄十所載上市公司董事進行證券交易的標準守則，作為本公司證券交易及買賣的操守守則（「標準守則」）。本公司已向全體
現任董事作出特定查詢，全體董事確認，彼等於截至二零零六年六月三十日止六個月一直遵守標準守則。

審核委員會
審核委員會由三名獨立非執行董事馬汝基烏斯曼先生（主席）、黃國松先生及魏國銓先生組成。

審核委員會所採納之職權範圍與守則一致。

本公司審核委員會已審閱截至二零零六年六月三十日止六個月之未經審核簡明綜合財務資料。

薪酬委員會
於二零零五年六月二十九日，本公司董事會議決成立薪酬委員會，薪酬委員會已採納與守則相符之職權範圍。

薪酬委員會由執行董事廖運光先生（主席）及兩名獨立非執行董事馬汝基烏斯曼先生及黃國松先生組成。

薪酬委員會於二零零五年年底曾舉行一次會議，以討論執行董事之酬金組合以及本公司與各執行董事簽訂之服務合約條款。

購回、出售或贖回股份
截至二零零六年六月三十日止六個月，本公司或其任何附屬公司概無購回、出售或贖回本公司任何上市股份。

於本公佈日期，本公司之董事如下：

執行董事 非執行董事
黃進益博士（董事長） Sudjono Halim先生
黃種嘉先生（董事總經理） 丘彬和先生
廖運光先生（總裁） 陳忠義先生
余建得先生

獨立非執行董事
馬汝基烏斯曼先生
黃國松先生
魏國銓先生

承董事會命
董事長
黃進益

香港，二零零六年九月十四日

「請同時參閱本公布於星島日報刊登的內容。」


