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管理層討論及分析

業務回顧

本集團主要從事製造及分銷電子計算機及其他電子產品以及液晶體顯示產品。於本期間，

本集團錄得營業額228,200,000港元，較去年同期的242,600,000港元下跌5.9%。營業額輕

微下滑是因價格競爭劇烈導致電子消費產品之平均售價下跌所致。本集團之股東應佔純利

為6,800,000港元，較去年同期的30,400,000港元下跌77.6%。

本集團於本期間錄得之毛利約29,400,000港元（二零零五年：53,500,000港元），較去年同

期下跌45.0%。毛利率下跌至12.9%（二零零五年：22.1%）。毛利率下跌乃主要由於產品平

均售價下滑加上原材料及勞工成本上升所致。於本期間，因應價格競爭激烈及存貨水平偏

高造成之壓力，本集團已採取進取之定價策略並加緊生產成本控制。河南及仙游分廠生產

量已降低，這導致本期間生產間接成本攀升並進一步削減毛利。

電子計算機

於本期間，電子計算機銷售額為148,200,000港元，佔本集團營業額64.9%（二零零五年：銷

售額178,100,000港元，佔本集團營業額73.4%）。

其他電子消費產品

於本期間，多功能防水手錶及家用電話之銷售額分別錄得23,900,000港元及15,300,000港

元，佔本集團營業額10.5%及6.7%（二零零五年：多功能防水手錶及家用電話之銷售額分別

錄得17,600,000港元及12,100,000港元，佔本集團營業額7.3%及5.0%）。電子遊戲卡銷售

額為2,500,000港元，佔本集團營業額1%（二零零五年：銷售額1,000,000港元，佔本集團營

業額0.5%），電子遊戲卡之銷售額增加是因在現有系列下開發出之新款電子遊戲卡所致。
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業務回顧

液晶體顯示屏

於本期間，液晶體顯示屏之銷售額為21,100,000港元，或佔本集團營業額9.3%（二零零五

年：銷售額15,700,000港元，或佔本集團營業額6.5%）。由於本集團於本期間降低電子計算

機之生產規模，TN液晶體顯示屏之內部需求下跌，本集團因而可調配更多產能生產供對外

銷售的液晶體顯示屏，滿足日漸攀升的市場需求。本集團日後將繼續發掘高增值液晶體顯

示屏產品之潛力，例如玻璃芯片（「COG」）產品（涉及在液晶體顯示屏上直接裝合晶片）及

組件。

企業發展

於本期間，本集團開始試產玻璃芯片（「COG」）產品。COG為液晶體顯示屏之增值服務，可

擴大本集團之液晶體顯示屏產品範圍，並進一步提升本集團於液晶體顯示屏業務之競爭力。

於二零零六年九月十二日，本公司公佈，建議藉發行不少於576,001,920股發售股份但不多

於579,341,920股發售股份集資約27,900,000港元（扣除所有相關開支後），基準為於記錄

日期二零零六年九月二十七日每持有五股股份可認購兩股發售股份，每股作價0.05港元，

須於申請時繳足。公開發售之估計所得款項淨額約為27,900,000港元，擬用作下列用途：(i)

其中約5,000,000港元用作本集團新近發展之液晶體顯示產品業務之銷售及市場推廣，董

事預期該業務能提昇本集團之盈利能力；(ii)在董事會認為對本公司及股東之整體利益而言

屬合適及有利之情況下，約15,000,000港元用於投資不同類型之潛在項目；及(iii)餘款約

8,000,000港元撥作本集團之一般營運資金，例如行政開支及原料採購。公開發售之詳情載

列於二零零六年九月十二日發出之本公司公佈，以及將於二零零六年九月二十九日寄發予

股東之發售章程內。
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僱員及薪酬組合

截至二零零六年六月三十日，本集團已聘用約8,200名僱員（二零零五年六月三十日：約

11,500名僱員）。僱員之薪酬組合是根據其工作表現及經驗，以及行業慣例釐定。本集團亦

為香港及中華人民共和國（「中國」）之僱員提供退休福利計劃。

資本支出

本集團於本期間斥資約13,000,000港元（二零零五年：約27,000,000港元）購置物業、廠房

及設備，有關支出以內部現金資源支持。

或然負債

於二零零六年六月三十日，本集團並無任何重大或然負債（二零零五年十二月三十一日：

無）。

財務回顧

流動資金及財務資源

於本期間，本集團一般以內部產生之資源以及其於香港及中國之主要往來銀行提供之銀行

信貸撥付其營運所需。於二零零六年六月三十日，本集團之計息銀行借貸為75,300,000港

元（二零零五年十二月三十一日：100,300,000港元），其中8,600,000港元為浮息貸款、以人

民幣標示及於一年內到期，其餘則為浮息貸款並以港元標示。本集團之銀行信貸由(i)集團於

中國之租賃土地及樓宇之首次法定押記；及(ii)本公司及若干本公司附屬公司提供公司擔保

作為抵押。
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財務回顧

流動資金及財務資源（續）

於二零零六年六月三十日，本集團之銀行借貸以人民幣或港元標示。本集團之銷售額及購

貨額則以人民幣、港元及美元為單位。由於人民幣、港元及美元之匯率頗為穩定，因此，董事

認為本集團並無承擔重大之外匯波動風險。於本期間，本集團並無為對沖外匯風險而使用

任何金融工具。然而，為對沖利率風險，本集團已使用利率掉期合約有效將浮息銀行貸款轉

換為定息。於二零零六年六月三十日，未到期掉期合約之數額為16,700,000港元（二零零五

年十二月三十一日：20,000,000港元）。

於二零零六年六月三十日，本集團之流動資產為321,900,000港元（二零零五年十二月三十

一日：347,100,000港元），流動負債為179,900,000港元（二零零五年十二月三十一日：

192,100,000港元）。本集團之流動比率為1.8倍，維持於二零零五年十二月三十一日之水

平。本集團之資產總值為577,700,000港元（二零零五年十二月三十一日：600,000,000港

元），負債總額則為213,200,000港元（二零零五年十二月三十一日：242,100,000港元），以

此計算，於二零零六年六月三十日之資本負債比率（以總負債對總資產呈列）為36.9%，相

比二零零五年十二月三十一日則為40.4%。

展望

本集團預測，鑑於國內電子計算機製造商（包括本集團）迅速擴充生產設施，熾烈之價格競

爭環境短期內將會持續。本集團將採取措施以控制生產成本，並推出其他措施改善生產效

率及盈利。此外，本集團將密切注視電子消費產品市場環境，探索新湧現之市場機遇。

本集團將增強COG產品及組件之市場推廣力度，以抓緊市場商機。此舉將可進一步改善本

集團液晶體顯示屏業務之競爭實力。原設備製造業務方面，本集團之電子遊戲卡銷售持續

迅速增長，並預期有更多新款遊戲卡會在未來開發。


