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基建

受惠於中國內地持續及蓬勃的經濟發展，基建業務保持理想的

表現。於「十一‧五」規劃期間，中國國內生產總值預計維持

7.5%至8.5%的平均增長；縱使投資環境的競爭日趨激烈，

新創建的基建業務亦將得以受惠。

營運回顧及展望

珠江電廠

管理層論述及分析
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能源 港口水務道路
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按業務劃分之應佔
經營溢利貢獻 2006 2005 變動百分比

截至6月30日止年度 百萬港元 百萬港元 順差/

（重列） （逆差）

能源 487.8 489.9 －

道路 469.1 372.3 26

水務 87.4 80.6 8

港口 71.7 64.8 11

總計 1,116.0 1,007.6 11

受惠於中國內地持續及蓬勃的經濟發展，本集團基建分部保持理想的表

現。因此，此分部於2006財政年度錄得穩健增長，應佔經營溢利上升

11%至11.16億港元。

按業務劃分之應佔經營溢利貢獻

百萬港元
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1

2

3

1 澳門電力

2 珠江電廠控制室

3 廣州市北環高速公路

珠江電廠之整體利潤

錄得輕微增幅。

於2006財政年度，本集團之能源

業務表現穩定，錄得應佔經營

溢利4.878億港元（2005：4.899億

港元）。

於2006財政年度，珠江電廠之總

售電量輕微增加1%。年內，總銷

能源

售收入亦上升5%；此數字反映了

售電量之增加，以及電價於2005

年5月之調高。於2006財政年度，

珠江電廠之總燃料成本上升約

6%，原因是煤價上升和售電量亦

有相若升幅。在售電量和電價上

升加上實行嚴格之成本控制措施

後，珠江電廠之整體利潤錄得輕

微增幅。第二次之「煤電聯動」已

於2006年7月生效，有助紓緩煤價

上漲帶來之壓力。本集團一家在

珠江三角洲地區從事製造和供應

加氣混凝土業務之合營企業亦於

2006財政年度帶來溢利貢獻。

由於售電量增加11%，澳門電力

繼續取得令人滿意之整體表現，

但在利潤管制機制下，其對本集

團溢利之貢獻只維持於穩定

水平。
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道路

於2006財政年度，本集團的道路

業務錄得應佔經營溢利4.691億港

元，較2005財政年度上升26%。

珠江三角洲地區之項目表現卓

越。於2006財政年度，廣州市北

環高速公路之日均交通流量上升

13%，路費收入增加人民幣4,470

萬元。京珠高速公路（廣珠段）受

惠於珠江三角洲地區經濟之強勁

發展及於2005年11月開通一條接

駁高速公路，路費收入激增人民

幣1.177億元或20%。深圳惠州公

路及高速公路之綜合日均交通流

量增加14%。京珠高速公路（廣珠

北段）於2005年12月投入營運，目

前每日汽車流量約為6,450架次。

珠江三角洲地區之項

目表現卓越。廣州市

北環高速公路之日均

交通流量上升13%。

於2006財政年度，廣西公路網絡

之總路費收入增加5%或人民幣

660萬元。雖然由2005年1月起大

型貨車路費下調，但客運車輛之

收入上升有助抵銷其不利影響，

於2006財政年度此網絡之日均交

通流量保持在2005財政年度的穩

定水平。

唐津高速公路（天津北段）之日均

交通流量增加3%，路費收入亦增

加4%。於2006財政年度，武漢機

場高速公路之日均交通流量增加

14%。

於2006財政年度，大老山隧道之

日均交通流量下降8%。交通流量

下降主要原因是隧道收費於2005

年8月起調升，但路費收入則比

2005財政年度增加7%。馬鞍山鐵

路通車及東區海底隧道加價亦對

大老山隧道之交通流量帶來負面

影響。
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水務
應佔經營溢利上升之主要原因包括塘沽水廠及上

海化學工業區水處理廠開始投入營運，以及重慶

水廠表現優異。

於2006財政年度，水務業務之應

佔經營溢利增至8,740萬港元，較

2005財政年度上升8%。應佔經營

溢利上升之主要原因包括塘沽水

廠及上海化學工業區水處理廠於

2005年4月開始投入營運，以及重

慶水廠表現優異。重慶水廠增長

令人滿意，自來水銷售收入增長

12%，自來水接駁工程所得收入

亦大幅增長。於2006財政年度，

中國內地其他水務項目之表現理

想，而遠東環保垃圾堆填有限公

司之貢獻亦增長4%。

於2005財政年度，澳門水廠之日

均售水量按年增幅為6%，但由於

原水單價平均上升16%及2006年

初季節性鹹潮問題令經營成本上

升，對業績構成一定影響。
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3
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港口

廈門象嶼新創建碼頭之應佔經營溢利增長55%，
表現令人滿意。

1 澳門水廠實驗室

2 上海化學工業區水處理廠

3 廈門象嶼新創建碼頭之日常運作

4 天津五洲國際集裝箱碼頭

港口業務之應佔經營溢利為7,170

萬港元，較2005財政年度增加

11%。

廈門象嶼新創建碼頭有限公司

（「象嶼新創建」）之應佔經營溢利

增長55%，表現令人滿意。應佔

經營溢利增加主要由於年內開辦

新航線及現有主要客戶之處理量

增加，導致於2006財政年度處理

量增加16%至73.6萬個標準箱。象

嶼新創建正在浚深其港池和航

道，將水深增至12米，以應付大

型貨船停泊，有關工程預計將於

2006年底完成。

天津東方海陸集裝箱碼頭有限公

司（「天津東方海陸」）於天津新港

經營四個貨櫃泊位及一個煤泊

位。儘管天津東方海陸於2005財

政年度之貢獻下跌26%，其於2006

財政年度的吞吐量卻上升5%至115

萬個標準箱。天津東方海陸之應

佔經營溢利下跌，主要由於其煤

炭業務已於2005年3月終止所致。

天津東方海陸為改善其處理能力

及整體競爭能力，已決定投資約

人民幣1.70億元把現有的煤泊位

改建成一個集裝箱處理設施，並

已簽訂主要的設備及建築合約。

改建工程預期於2007年初竣工。

本集團於2005年11月投資天津五

洲國際集裝箱碼頭有限公司（「天

津五洲」）之18%權益。天津五洲

於營運之首數個月，已處理達

83.1萬個標準箱。
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能源

於2005年，中國內地耗電量增幅

為13.4%，於2006年上半年則放緩

至12.0%。電力供應短缺情況現已

得到紓緩，尤其是自2005年第四

季以後。於未來兩年新裝機容量

估計相當於目前容量之三分之

一，而國家發展和改革委員會

（「發改委」）預料， 2006年電力需

求增長將進一步降至約11%。

第二輪「煤電聯動」政策之實施稍

為紓緩了邊際利潤壓力。除煤價

持續上升外，由於短缺情況得到

解決，令電廠利用時數減少，且

電網趨向於按市場原則定價推行

競價上網，亦使盈利受壓。

鑒於能源價格大幅上漲及環保問

題，中央政府近期發表的「十一‧

五」規劃推廣節約使用能源及尋找

其他替代能源。政府頒布更具體

之可再生能源鼓勵計劃將產生具

吸引力及多元化的投資機會。

由於澳門特區政府暫停擴充當地

發電能力及燃油價格上漲對自行

發電構成壓力，澳門電力將繼續

增加從南方電網進口電力。為推

動澳門社會發展和投資機會，澳

門電力將推行降價策略，惟不會

對股東回報或服務質素造成任何

負面影響。

道路

於國家「十一‧五」規劃期間，中

國內地之國內生產總值之平均增

長率料將保持於7.5%至8.5%之

間。為配合經濟蓬勃發展及對較

優秀交通運輸系統之需求，中央

政府之長遠目標是在全中國建設

業務展望

長達85,000公里高速公路，而於

2010年前將額外建設20,000公里之

高速公路亦屬此目標一部分，有

關計劃為道路投資者提供大量投

資機會。除了擴建公路之龐大投

資計劃外，國家亦將開發更多其

他交通運輸模式，例如地鐵、輕

鐵系統及鐵路等。作為使用度最

高和對乘客和貨物最具彈性之運

輸途徑，在眾多運輸模式中，道

路應為較能蓬勃擴展之交通運輸

工具。

於2005年底，中國內地由私人擁

有之車輛達1,700萬架，過去五年

間大幅增加了100%。由於人民追

求改善生活水平和車輛價格趨

降，預期這個趨勢將持續。這將

推動交通流量增長。但目前油價

高企，可能短期打擊購買汽車之

意欲及出行模式。

政府鼓勵國內民營企業投資收費

道路市場之政策，加劇了外商與

國內企業之競爭，並導致投資成

本上漲，繼而對投資者的回報構
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成負面影響。有別於國內合營企

業，投資額超過指定金額的中外

合營企業，必須獲得發改委的項

目審批。於某些情況下，可能需

時數年才能取得該等審批。以現

今情況而言，國營企業不大願意

與外國投資者合夥經營，難免令

外國投資者錯失不少投資機會。

水務

上海化學工業區（「化工區」）之展

望依然樂觀，有數名新廠商已確

認於化工區投資，部分已展開建

築工程。本集團之自來水處理及

污水處理廠已於2005年初展開商

業營運，並已於營運首年為本集

團帶來應佔經營溢利貢獻。由於

對化工區之污水處理服務需求龐

大，污水處理廠預期於2006年底

前達致最高處理能力。合營公司

已展開第三期投資，以滿足日後

進一步增加之需求。此外，本集

團在化工區內之有害廢物焚化爐

項目於2006年8月已開始營運。化

工區第二期擴建獲中央政府正式

批准後，將令本集團之項目受

惠。第二期擴建工程包括一個每

年1,000萬噸原油提煉項目、一座

年產能力100萬噸之乙烯廠房及其

他下游配套設施，估計投資總額

為42億美元，佔地面積為4平方

公里。

於2005年12月舉行之物價局委員

全國會議上，發改委表示將於

2006年進行自來水徵費改革。建

議措施包括：1）擴大水資源之徵

費範圍；及2）調高城市供水及污

水處理費用。有關措施可望為本

集團的特許項目在申請調升水費

時帶來更有利之條件。

此外，為配合對自來水之需求上

升，澳門水廠已制定計劃擴充目

前之處理能力。

港口

儘管中央政府推出宏觀調控政

策，於2006年上半年，中國內地

之國內生產總值仍上升約11%。

同期集裝箱吞吐量之增長為

22%。縱使在貿易糾紛及人民幣

升值之壓力下，預期於2006年下

半年外貿增長仍將維持高增長。

於2006年上半年，廈門港貨櫃吞

吐量錄得16%增長，並處理190萬

個標準箱。根據國家「十一‧五」

規劃，廈門港將致力於發展位於

海滄、嵩嶼及劉五店之新港口地

區，藉以擴充其整體處理能力。

廈門港之最終目標是取代高雄港

成為區內的主要船運樞紐。同

時，廈門市政府已開始在海滄興

建六個泊位，目標是於2009年開

始運作。

於2006年上半年，天津港之集裝

箱吞吐量錄得23%增長，處理達

280萬個標準箱。碼頭處理能力有

限，局限了天津港之增長。因

此，該港口已在北港池及人工島

加速貨櫃碼頭之發展。
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服務及租務

應佔經營溢利顯著增長，主要由於建築機電業務成功轉虧為

盈及香港經濟持續復甦。受惠於中國內地持續的強勁經濟

表現，加上香港的旅遊業不斷發展，集團認為經濟前景

審慎樂觀。

營運回顧及展望

香港亞洲貨櫃物流中心

新創建集團攝影比賽2006－孫愛平小姐作品
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按業務劃分之應佔
經營溢利貢獻 2006 2005 變動百分比

截至6月30日止年度 百萬港元 百萬港元 順差/

（重列） （逆差）

設施租務 390.7 384.0 2

建築機電 163.0 (252.7) 165

交通運輸 85.6 64.4 33

其他 182.3 208.6 (13)

總計 821.6 404.3 103

設施租務

建築機電 設施租務 交通運輸 其他

-300 9006000 300

2005

2006

百萬港元

按業務劃分之應佔經營溢利貢獻

於2006財政年度，本集團服務及租務分部的應佔經營溢利增加一倍，由

2005財政年度的4.043億港元增至8.216億港元。應佔經營溢利顯著增長，

主要由於建築機電業務成功轉虧為盈及香港經濟持續復甦所致。

設施租務業務繼續成為

溢利及現金流量的穩定

來源。
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主要由香港會議展覽中心（「會展

中心」）及亞洲貨櫃物流中心組成

的設施租務業務繼續成為本集團

溢利和現金流量的穩定來源，於

2006財政年度錄得應佔經營溢利

3.907億港元，較2005財政年度增

加2%。

於2006財政年度，會展中心繼續

錄得佳績，年內合共舉辦了超過

1,300項活動，參觀人次逾490萬。

由於2005年12月舉行的第六屆世

貿部長級會議帶來正面影響，平

均租用率上升5%，創出58%之新

高。新場館如亞洲國際博覽館及

位於中國內地和其他亞洲國家的

會議和展覽設施令市場競爭加

劇。中庭擴建項目之建築工程已

於2006年8月展開，將於2009年竣

工。新增之1.94萬平方米擴建部

分將增加會展中心之場地至合共

8.34萬平方米。

亞洲貨櫃物流中心亦受惠於本港

經濟持續復甦及中國內地市場之

增長，於2006財政年度錄得穩定

利潤，平均租用率為96%。作為

香港最大的多層式貨倉/貨運處理

中心之一，亞洲貨櫃物流中心不

斷為來自全球各地的客戶提供專

業的倉庫及轉運服務，繼續成為

業界的市場領導者。本集團預

料，隨着內地人士個人旅遊限制

的放寬及本地消費開支增加而為

香港經濟所帶來的持續增長，將

能令亞洲貨櫃物流中心之溢利繼

續維持穩定水平。

有效的成本控制措施及

工程量增加，令經營業

績大幅改善。

建築機電

於2006財政年度，建築機電業務

表現令人滿意，由2005財政年度

之2.527億港元虧損，轉為1.630億

港元之溢利。經營業績大幅改

善，乃屬多項因素之成果，其中

包括有效的成本控制措施及工程

量增加。

憑藉管理龐大規模及高質素建築

項目的專業聲譽，及隨著近期私

人物業發展市場復甦，旗下建築

公司取得多份大型合約，截至
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2006年6月30日，合約總額逾210

億港元。本集團在澳門發展蓬勃

之建築市場上，是其中一家最成

功及具競爭力的專業承建商。協

興建築有限公司在澳門奪得多個

大型項目，當中包括新葡京賭場

酒店及美高梅酒店等項目。

縱使原料價格大幅波動及面對割

價競標戰，本集團之機電業務於

2006財政年度，表現依然令人滿

意。於2006年6月30日，手頭合約

總值46億港元，而於2006財政年

度獲得之合約總值達23億港元，

其中64%為中國內地及澳門

合約。

交通運輸

2

1

3

管理層繼續進行重組，整合人力資源及經營需求，

以及大力節省成本。

於2006財政年度，本集團之交通

運輸業務錄得應佔經營溢利8,560

萬港元，較2005財政年度增加

33%。然而，撇除於2005財政年

度作出的減值撥備之影響後（2006

財政年度並不需要作出該撥備），

2006財政年度應佔經營溢利與

2005財政年度相比實質下跌

20%。業績倒退主要由於燃油成

本較去年大幅上漲近30%。其他

1 會展中心

2 協興建築項目─山頂凌霄閣

3 城巴
新創建集團攝影比賽2006－
區致蘭小姐作品
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不利因素如利率上升、隧道費及

船舶保養成本增加均削弱盈利表

現。本地巴士業務之應佔經營溢

利下跌12%。本港渡輪業務雖已

調高票價，仍錄得350萬港元虧

損。新世界第一渡輪服務（澳門）

有限公司之乘客量增長9%，但僅

能保持根據現行的船舶租賃安排

而從周大福企業有限公司所得的

保證溢利。

面對此等逆境，管理層繼續進行

重組，整合人力資源及經營需

求，以及大力節省成本，紓緩不

利之情況。

其他

香港旅遊業回復興旺及

旅客人數強勁增長，令

「免稅」店取得出色表現。

本集團的其他業務包括多項服務

業務，錄得應佔經營溢利1.823億

港元。應佔經營溢利下降13%，

乃由於若干附屬公司的結業及本

地市場競爭激烈所致。

於香港國際機場、中港城及信德

中心的渡輪碼頭開設的「免稅」

店，從事銷售免稅煙酒的業務。

於2006財政年度，香港旅遊業回

復興旺及旅客人數強勁增長，令

「免稅」店取得出色表現。隨着旅

客之人均消費持續增加及在落馬

洲九鐵車站開設佔地合共約2.8萬

平方呎之新零售商店，預期「免

稅」店將繼續為本集團帶來穩定

收入。

Tricor Holdings Limited（「Tricor」）

業績表現卓越，按年增長40%。

Tricor先後於上海和北京開設辦事

處及收購一項新加坡業務後，已

成功打入中國內地和新加坡市

場。於2006財政年度，大福證券

集團有限公司及新世界保險管理

有限公司均錄得穩定之業績。

儘管市場競爭激烈，物業管理業

務為本集團提供穩定的溢利貢

獻，為客戶管理的住宅單位維持

逾16.5萬個。本集團已不斷在中

國內地發掘新市場商機。

1

1 香港國際機場內的「免稅」店
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業務展望

儘管油價和利率不斷攀升，香港

經濟繼續保持增長，於2006年第

二季實質本地生產總值按年上升

5.2%。外貿蓬勃發展、消費開支

回升及投資者信心不斷增強，推

動了本港經濟增長及令本集團的

服務及租務分部受惠。在中國內

地經濟持續強勁的表現及香港旅

遊業不斷拓展的情況下，本集團

對來年之經濟展望保持審慎樂

觀。

本集團除致力提升現有業務之回

報外，亦同時積極但審慎地物色

新的業務拓展機會，藉此帶動服

務及租務分部今後在中國內地、

澳門及其他新市場全面的業務增

長。

受惠於本港經濟穩步增長，預期

設施租務業務憑著會展中心和亞

洲貨櫃物流中心於區內之領導地

位，將繼續帶來穩定之貢獻。為

鞏固其作為亞洲首要國際展覽中

心及香港首選場館之地位，會展

中心將繼續提升其服務質素、設

施和設備。

本集團建築機電業務的發展前景

則難以一概而論。儘管公共工程

的開支於本財政年度輕微下跌，

政府仍堅定地承諾展開新基建建

設和改善香港的公共設施。就此

而言，政府已一再重申將於未來

五年繼續每年平均投放290億港元

資金用作建設基建項目。政府亦

已決定加快主要發展項目（例如啟

德、中環灣仔繞道及添馬艦新政

府總部）的規劃和公眾諮詢過程。

該等龐大之政府基建項目今後數

年肯定會為建築機電業務締造更

多嶄新的發展機會。

本集團對投標中國內地之新工程

項目仍然保持審慎態度，並嚴格

挑選目標。因此，本集團在此市

場的參與程度仍保持穩定。本集

團在澳門之業務表現繼續令人鼓

舞，所有已入標或已取得之項目

主要均是大型合約。娛樂及博彩

業務之潛在高回報令僱主樂意為

本集團所提供的高質量工程支付

額外費用。因此，預期澳門於未

來兩至三年將繼續成為本集團溢

利增長的來源。

燃油價格高企和有利鐵路營運商

之政府政策令本集團之交通運輸

業務的營運依然艱難。年內，管

理層已不斷採取削減成本措施，

包括適當調配資源和兩家巴士公

司之資源共享，以盡量減低燃油

價格上漲及地鐵有限公司和九廣

鐵路公司建議合併引致市場競爭

加劇所帶來之負面影響。面對未

來重重的挑戰，本集團將繼續致

力控制成本，並同步提升服務水

平。本集團並將繼續透過在中國

內地及海外物色合適之業務發展

機會，以貫徹不斷提升表現的

承諾。


