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公司資料

董事會

執行董事

蔡漢卿女士（主席）

馮穎琪女士

馮穎怡女士

獨立非執行董事

譚學林先生，太平紳士

許家驊醫生

梁文俊先生

審核委員會

譚學林先生，太平紳士（委員會主席）

許家驊醫生

梁文俊先生

薪酬委員會

譚學林先生，太平紳士（委員會主席）

許家驊醫生

梁文俊先生

蔡漢卿女士

投資委員會

蔡漢卿女士（委員會主席）

馮穎琪女士

鄭健華先生

公司秘書及合資格會計師

鄭健華先生，CPA

合規顧問

卓越企業融資有限公司

香港

皇后大道中183號

新紀元廣場（高座）

中遠大廈

32樓3214室

律師

施文律師行

香港

中環畢打街11號

置地廣場

告羅士打大廈15樓

1501-1503室

通商律師事務所

中國深圳巿

深南大道6008號

深圳特區報業大廈21E

核數師

德勤‧關黃陳方會計師行

執業會計師

香港

金鐘道88號

太古廣場一座35樓
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公司資料

主要往來銀行

香港上海㶅豐銀行有限公司

香港

皇后大道中1號

囱生銀行有限公司

香港

中環

德輔道83號

開曼群島主要股份過戶登記處

Butterfield Fund Services (Cayman) Limited

Butterfield House

68 Fort Street

P.O. Box 705

George Town

Grand Cayman

Cayman Islands

香港股份過戶登記分處

香港中央證券登記有限公司

香港

皇后大道東183號

合和中心

17樓

註冊辦事處

Cricket Square

Hutchins Drive

P. O. Box 2681

Grand Cayman KY1-1111

Cayman Islands

香港主要營業地點

香港

新界葵涌

葵昌路1-7號

禎昌工業大廈2樓

公司網址

www.winboxhk.com
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中期股息

吾等欣然提呈截至二零零六年九月三十日止六個月永保時國際（控股）有限公司（「本公

司」）及其附屬公司（統稱為「本集團」）的中期報告及簡明綜合財務報表。本集團截至二零

零六年九月三十日止六個月的簡明綜合損益表、簡明綜合現金流量表及簡明綜合權益變

動表及本集團於二零零六年九月三十日的簡明綜合資產負債表，均為未經審核及簡明報

表，連同有關說明附註，載於本報告第18至36頁內。

中期股息

本公司於二零零六年八月三十一日召開的股東周年大會，已批准派付截至二零零六年三

月三十一日止年度每股0.025港元，合共10,000,000港元的末期股息。

董事會並不建議派付截止二零零六年九月三十日止六個月的中期股息。
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管理層討論及分析

業務回顧

截至二零零六年九月三十日止六個月期間本集團的業務及營運與於截至二零零六年三月

三十一日止年度的年報所披露情況比較並無重大變動。本集團的股份於二零零六年六月

上市後，於業內知名度增加，接獲較多具國際信譽客戶的訂單。

本集團於本財政年度下半年起會增加約五至七條生產線，預期生產能力將會增加。

財務回顧

收益

本集團截至二零零六年九月三十日止六個月的收益約為80,900,000港元（二零零五年：

87,500,000港元），較截至二零零五年九月三十日止六個月下跌約7.5%。收益下跌主要

由於延遲確認若干並非計入本報告期內裝運的客戶訂單的銷售所致。延遲確認的銷售指

約8,000,000港元預期於本財政年度下半年裝運的客戶訂單。

本集團生產的產品主要直接售予歐洲及北美的客戶。截至二零零六年九月三十日止六個

月，歐洲及北美的總銷售額佔本集團收益約79.7%（二零零五年：70.9%）。

毛利

本集團的毛利，由截至二零零五年九月三十日止年度約35,800,000港元下跌至截至二零

零六年九月三十日止年度約30,800,000港元。然而，與截至二零零六年三月三十一日止

年度約38.2%的邊際毛利率比較，邊際毛利率維持穩定，約為38.0%。

其他收入

本集團的其他收入，由截至二零零五年九月三十日止六個月的3,600,000港元下跌至截至

二零零六年九月三十日止六個月約2,700,000港元。其他收入下跌主要由於投資活動收入

減少。



6

永
 保

 時
 國

 際
（
控
股
）
有

 限
 公

 司

管理層討論及分析

行政開支

本集團截至二零零六年九月三十日止六個月的行政開支（約15,000,000港元）佔營業額約

18.6%，較截至二零零六年三月三十一日止年度的20.5%保持穩定，亦較截至二零零五

年九月三十日止六個月的行政開支減少約2,100,000港元。

融資成本

本集團截至二零零五年及二零零六年九月三十日止六個月的融資成本水平維持穩定，約

為100,000港元。

純利

本集團的純利，由截至二零零五年九月三十日止六個月約16,800,000港元，下跌約19.5%

至截至二零零六年九月三十日止六個月約13,500,000港元。純利減少主要由於上文所載

營業額減少。

流動資金、資本架構及財務資源

本集團於截至二零零六年三月三十一日止年度的年報中披露的流動資金、資本架構及財

務資源狀況概無重大變動，惟於二零零六年九月三十日的應收賬款及應收票據由二零零

六年三月三十一日約17,900,000港元增加至約29,200,000港元除外。一般而言，由於農

曆新年通常在曆年第一季內，因此從曆年第二季開始裝運的訂單較曆年第一季的為多（故

此，有較多銷售確認）。

資本承諾及或然負債

於二零零六年九月三十日，本集團承諾，根據四類結構性金融產品，分別購入中國建設

銀行股份有限公司、德意志銀行、領匯房地產投資信託基金及 Valero Energy Corporation

的8,000股、160股、13,000股及1,140股權益股份，總額約為850,000港元。

除上文披露者外，按截至二零零六年三月三十一日止年度的年報所披露，本集團的資本

承諾及或然負債狀況並無重大變動。
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管理層討論及分析

匯率波動風險

本集團截至二零零六年九月三十日止六個月的匯兌收益淨額約為43,000港元，而二零零

五年同期的匯兌虧損淨額為1,300,000港元。除已披露者外，本集團於截至二零零六年三

月三十一日止年度年報所披露的匯兌風險狀況並無重大變動。

僱員及購股權計劃

於二零零六年九月三十日，本集團於香港、中華人民共和國及法國聘用總數約1,600名

僱員（包括透過加工協議聘用的僱員）。本集團的購股權計劃概要載於本報告第8至9頁。

重大投資、重要收購及出售事項

本集團於截至二零零六年九月三十日止六個月內並無進行任何重大投資、重要收購及出

售事項。
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購股權計劃

本公司於二零零六年五月十六日通過及採納上市前購股權計劃（「上市前購股權計劃」），

並根據董事會意見，向若干對本集團發展曾作出貢獻的董事及僱員授予購股權。授予購

股權旨在激勵或表楊對本集團作出貢獻的本集團僱員及董事。

唯一股東以本公司日期為二零零六年五月十六日的書面決議案有條件採納一項購股權計

劃（「購股權計劃」）。根據購股權計劃及本公司任何其他計劃授出而尚未行使之所有購股

權倘獲行使而發行之股份，除其他事項外，總數最多不得超過本公司在二零零六年六月

六日上市後不時已發行股本的30%。

有關上市前購股權計劃及購股權計劃各自主要條款，以及授予本集團有關董事及僱員的

上市前購股權的其他詳情，概述於本公司於二零零六年五月二十四日刊發的招股章程

（「招股章程」）附錄六「購股權計劃」及「上市前購股權計劃」兩段。

於該期間根據上市前購股權計劃授出的尚未行使之購股權及其變動詳情如下：

購股權數量

歸屬期 於二零零六年 於該 於二零零六年

承授人 授出日期 （附註1） 行使期 每股行使價 四月一日 期間內授出 九月三十日

港元

董事

蔡漢卿 二零零六年 二零零七年 0.225 — 4,444,313 4,444,313
五月十六日 六月六日至

二零一二年

六月五日

馮穎琪 二零零六年 二零零七年 0.225 — 3,333,262 3,333,262
五月十六日 六月六日至

二零一二年

六月五日

馮穎怡 二零零六年 二零零七年 0.225 — 3,333,262 3,333,262
五月十六日 六月六日至

二零一二年

六月五日

僱員 二零零六年 二零零七年 0.225 — 8,444,424 8,444,424
五月十六日 六月六日至

二零一二年

六月五日
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附註：

1. 所有此等購股權分三階段歸屬：(i)由上市日期一(1)年後至緊接上市日期四周年前當日授出之30%
購股權（股份下調至最接近整數）；(ii)由上市日期兩(2)年後至緊接上市日期五周年前當日授出之
30%購股權（股份下調至最接近整數）；及(iii)由上市日期三(3)年後至緊接上市日期六周年前當日
授出之40%購股權（股份下調至最接近整數）。

2. 本集團採用柏力克－舒爾斯購股權定價模式（「柏力克－舒爾斯模式」）評估於期內授出的購股權

的公平值。柏力克－舒爾斯模式為用以計算購股權公平值的公認方法之一，亦為香港聯合交易

所有限公司證券上市規則（「上市規則」）第17章所載建議購股權定價模式之一。柏力克－舒爾斯
模式須要代入高度主觀的假設，包括股價波幅。主觀假設的變動可能對公平值估計造成重大影

響。

於本期間，購股權於二零零六年五月十六日授出，而約1,000,000港元的購股權開支已確認，
並於本集團的購股權儲備中作出相應的調整。於該日授出的購股權公平值約為5,100,000港元。
採用柏力克－舒爾斯模式於二零零六年五月十六日授出日期釐定購股權公平值的詳情如下：

二零零六年五月十六日 附註

股價 0.55港元 a
行使價 0.225港元 b
購股權預期年期 4至6年 c
預期波幅 20% d
預期股息率 4.5% e
無風險利率 4.47%

就計算公平值而言，由於缺乏歷史數據，故概無就預期放棄的購股權作出任何調整。

(a) 本公司的股份價格於二零零六年五月十六日假設為每股0.55港元，相等於上市時之發售
價。

(b) 根據招股章程附錄六「上市前購股權計劃」一段所述，行使價為0.225港元。

(c) 購股權年期由授出日期起計四至六年不等。

(d) 預期波幅乃透過計算與本集團業務相似的上市公司的股價歷史波幅而釐定。

(e) 預期股息率乃董事根據歷史記錄及預期本集團的未來表現予以釐定。
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權益披露

董事於本公司及相聯法團股份及相關股份中的權益及淡倉

於二零零六年九月三十日，各董事及其聯繫人於本公司及其任何相聯法團（按證券及期

貨條例（「證券及期貨條例」）所指）之股份中擁有根據證券及期貨條例第XV部第7及第8分

部須知會本公司及聯交所之權益，及根據證券及期貨條例第352條須記入本公司所存置

登記冊之權益，或根據上市公司董事進行證券交易之標準守則（「標準守則」）須另行知會

本公司及聯交所之權益如下：

所持普通股股份數目－好倉

已發行股本總額

董事姓名 身份 個人權益 配偶權益 公司權益 其他權益 總計 概約百分比

蔡漢卿 實益擁有人 4,544,313 43,640,117 706,556 160,000,000 208,890,986 52.22%

配偶權益、 （附註1） （附註2）

受控制公司權益及

信託受益人

馮穎琪 實益擁有人 3,333,262 — — 160,000,000 163,333,262 40.83%

及信託受益人 （附註2）

馮穎怡 實益擁有人 3,333,262 — — 160,000,000 163,333,262 40.83%

及信託受益人 （附註2）
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權益披露

附註：

1. 蔡漢卿女士於寶興有限公司（「寶興」）擁有實益權益，寶興於二零零六年九月三十日

擁有本公司706,556股股份，佔本公司已發行股本約0.177%。

2. 上文三項所述的160,000,000股股份指同一批由Gainbest Investments Limited

（「Gainbest」）持有的股份。Gainbest由㶅豐國際信託有限公司全資擁有，㶅豐國際

信託有限公司為馮家彬先生成立的一項全權信託的受託人。馮家彬先生為蔡漢卿女

士的配偶。全權信託對象包括（但不限於）蔡漢卿女士、馮穎琪女士及馮穎怡女士。

Gainbest為本公司的主要股東，其於本公司的股權載於本報告的「主要股東於本公

司股份中擁有的權益及淡倉」一節。

除上文披露者外，於二零零六年九月三十日，董事及其聯繫人概無任何於本公司或其相

聯法團的股份或債券的其他已記錄於本公司根據證券及期貨條例第352條規定存置的登

記冊，或根據標準守則已知會本公司及聯交所的權益。

購股權計劃

本公司授予董事的購股權及於二零零六年九月三十日未行使購股權的詳情載於上文「購

權股計劃」一節。
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權益披露

主要股東於本公司股份中擁有的權益及淡倉

於二零零六年九月三十日，以下實體擁有本公司已發行股份5%或以上的權益或淡倉，有

關權益或淡倉已記錄於證券及期貨條例第336條規定存置之主要股東登記冊內或已知會

本公司：

已發行股本

普通股股份  總額概約

名稱 數目－好倉 身份 百分比 附註

Gainbest Investments 160,000,000 實益擁有人 40% 1

Limited

馮家彬先生 160,000,000 全權信託成立人 52% 1

41,737,167 受控制公司權益 2

1,458,106 實益擁有人

4,823,713 配偶權益

㶅豐國際信託有限公司 160,000,000 全權信託的受託人 40% 1

Monnie Luck Limited 39,200,000 實益擁有人 9.80% 3

越秀企業（集團） 39,200,000 受控制公司權益 9.80% 3

有限公司

金匯國際（集團）有限公司 41,030,611 實益擁有人 10.26%

Newmark Capital 20,865,402 實益擁有人 5.21% 4

Corporation Limited

Newmark Capital 20,865,402 受控制公司權益 5.21% 4

Holdings Limited

Ng Poh Meng先生 20,865,402 受控制公司權益 5.21% 4

Kilmacolm S.A. 20,000,000 實益擁有人 5%
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權益披露

除上文披露者外，於二零零六年九月三十日，概無任何人士（本公司董事除外）擁有本公

司股份或相關股份的已記錄於根據證券及期貨條例第336條規定存置之主要股東登記冊

內的權益或淡倉。

附註

1. Gainbest Investments Limited為一家由㶅豐國際信託有限公司全資擁有的公司，而㶅豐國際信
託有限公司為馮家彬先生成立的一項全權信託的受託人，全權信託以馮家彬先生的家族成員為

受益人，全權信託對象包括（但不限於）蔡漢卿女士、馮穎琪女士及馮穎儀女士。

2. 馮家彬先生於寶興及金匯國際（集團）有限公司（「金匯國際」）擁有實益權益。寶興及金匯國際於

二零零六年九月三十日分別擁有本公司706,556股及41,030,611股股份，佔本公司已發行股本
約10.43%。

3. Monnie Luck Limited由肖博彥先生作為受託人為越秀企業（集團）有限公司以信託方式全資擁有。

4. Newmark Capital Corporation Limited由Newmark Capital Holdings Limited全資擁有，而Newmark
Capital Holding Limited則由Ng Poh Meng先生全資擁有。
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遵守上市規則企業管治常規守則

本公司致力建立良好的企業管治常規及程序。本公司的企業管治原則注重高質素的董事

會（「董事會」）、健全的內部監控、透明度及向其股東負責。截至二零零六年九月三十日

止六個月，本公司與截至二零零六年三月三十一日止年度的年報所載的企業管治報告的

情況並無偏差。

於截至二零零六年九月三十日止六個月整個期間，本公司已應用香港聯合交易所有限公

司證券上市規則（「上市規則」）附錄十四所載的企業管治常規守則（「企業管治常規守則」）

的原則，惟企業管治常規守則條文A.2.1有所偏離除外。根據該條文，主席及行政總裁的

職務應有區分，並不應由同一人擔任。然而，本公司並無區分主席及行政總裁的職務。

本公司主席蔡漢卿女士，兼任行政總裁的職務，負責本公司及本集團整體的監控及管

理。本公司認為主席及行政總裁的職務由同一人兼任，有助本公司有效制定及執行策

略，令本集團更有效及迅速地抓緊商機。本公司認為透過董事會及其獨立非執行董事進

行監察，存在制衡機制，從而讓股東的利益得以充分體現。

董事的證券交易

本公司已採用上市規則附錄十所列之上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守

則」），作為本公司董事進行證券交易的行為守則。本公司已向所有董事，就他們於期內

有否違反標準守則進行具體查詢，所有董事確認已完全遵守標準守則所列的規定標準。
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遵守上市規則企業管治常規守則

購買、出售或贖回本公司股份

於二零零六年八月七日，輝協投資有限公司（為本公司的間接全資附屬公司，亦為金匯

國際（集團）有限公司的股東）出售本公司379,400股股份。

除上文披露者外，本公司或其任何附屬公司於截至二零零六年九月三十日止六個月概無

購買、出售或贖回本公司任何上市證券。

審核委員會

本公司於二零零六年五月十六日參考香港會計師公會刊發的「審核委員會成立指引」成立

審核委員會。審核委員會的職權範圍與企業管治常規守則所載的條文一致，並可於本公

司的網站查閱。

審核委員會已檢討本集團採用的會計及實務準則，並討論內部監控及財務匯報事宜，包

括與董事及外聘核數師審閱截至二零零六年九月三十日止六個月的未經審核簡明綜合中

期財務報表。

審核委員會亦已審閱截至二零零六年九月三十日止六個月的中期報告，並建議董事會批

准。

承董事會命

主席

蔡漢卿

香港，二零零六年十二月六日
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獨立中期審閱報告

致永保時國際（控股）有限公司董事會
（於開曼群島註冊成立的有限公司）

引言

吾等已按貴公司指示審閱載於18至36頁的中期財務報告。

董事的責任

根據《香港聯合交易所有限公司證券上市規則》，擬備中期財務報告須符合香港會計師公

會所頒佈之香港會計準則第34號「中期財務報告」及其相關規定。中期財務報告屬於董事

的責任，而報告亦已通過其審批。

本行的責任乃根據審閱結果，對中期財務報告出具獨立結論，並根據吾等內定之委聘條

款僅向全體董事報告，除此以外，本報告別無其他目的。本行不會就本報告的內容向任

何其他人士負上或承擔任何責任。

已進行的審閱工作

吾等已根據香港會計師公會頒佈的核數準則第700號「審閱中期財務報告的委聘」（「核數

準則第700號」）進行審閱工作。吾等的審閱工作主要包括向　貴集團的管理層作出諮

詢，對本中期財務報告進行分析程序，並根據分析結果評估所採用的會計政策及呈報方

式是否已貫徹採用，惟另有披露者除外。審閱範圍並不包括監控測試及核實資產、負債

和交易活動等審核程序。由於審閱的工作範疇遠較審核為小，因此所提供的保證程度亦

較審核為低。所以，吾等不會對本中期財務報告發表審核意見。
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獨立中期審閱報告

審閱結果

根據吾等審閱（不構成審計）之結果，吾等並無發現任何須對截至二零零六年九月三十日

止六個月的中期財務報告作出的重大修改。

在不影響吾等之審閱結論下，務請閣下垂注，本中期財務報告所披露作比較之截至二零

零五年九月三十日止六個月的簡明綜合損益表、簡明綜合現金流量表及簡明綜合權益變

動表，並未按照核數準則第700號進行審閱。

德勤‧關黃陳方會計師行
香港執業會計師

二零零六年十二月六日
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簡明綜合損益表
截至二零零六年九月三十日止六個月

截至九月三十日止六個月

附註 二零零六年 二零零五年

千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）

收益 3 80,941 87,496

銷售成本 (50,167) (51,743)

毛利 30,774 35,753

其他收入 5 2,654 3,616

分銷成本 (2,229) (2,553)

行政開支 (15,016) (17,127)

融資成本 6 (111) (141)

除稅前溢利 7 16,072 19,548

稅項 8 (2,541) (2,745)

期內溢利 13,531 16,803

股息 9 10,000 20,000

每股盈利 10

　基本 3.38仙 4.20仙

　攤薄 3.33仙 不適用
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簡明綜合資產負債表
於二零零六年九月三十日

附註 二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

非流動資產
　物業、廠房及設備 11 16,057 15,953
　預付租賃款項 4,454 4,507
　商譽 10,214 9,699
　可供出售投資 11,363 11,363

42,088 41,522

流動資產
　存貨 30,810 24,417
　應收賬款 12 28,481 17,739
　應收票據 12 736 183
　其他應收款項、訂金及預付款項 5,601 11,488
　持作買賣投資 50,451 50,068
　銀行結餘及現金 45,969 54,675

162,048 158,570

流動負債
　應付賬款 13 13,700 10,491
　其他應付款項、已收訂金及應計款項 16,211 21,962
　衍生金融工具 124 297
　一年內到期的借貸 14 386 780
　應付稅項 2,312 1,112

32,733 34,642

流動資產淨額 129,315 123,928

總資產減流動負債 171,403 165,450

非流動負債
　退休福利責任 1,009 836

170,394 164,614

資本及儲備
　股本 15 20,000 4
　儲備 150,394 164,610

母公司權益持有人應佔權益 170,394 164,614
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簡明綜合權益變動表
截至二零零六年九月三十日止六個月

購股權
股本 股份溢價 儲備 特殊儲備 匯兌儲備 保留溢利 總計

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元
（附註c） （附註d）

截至二零零六年
　九月三十日止六個月
於二零零六年四月一日
　（附註a） 4 6,544 — 7,698 3,130 147,238 164,614

換算海外業務產生
　的匯兌差額 — — — — 1,246 — 1,246
期內溢利 — — — — — 13,531 13,531

期內已確認收支總額 — — — — 1,246 13,531 14,777

集團重組所產生的金額 (4 ) — — 4 — — —
發行新股份作為根據集團
　重組收購Winbox (BVI)
　Limited的代價 20,000 — — (20,000 ) — — —
二零零六年已付末期股息 — — — — — (10,000 ) (10,000 )
確認以股本結算的
　以股份為本付款 — — 1,003 — — — 1,003

於二零零六年九月三十日
　（未經審核） 20,000 6,544 1,003 (12,298 ) 4,376 150,769 170,394

截至二零零五年
　九月三十日止六個月

於二零零五年四月一日
　（附註b） 4 6,544 — 7,698 4,254 140,434 158,934

換算海外業務
　產生的匯兌差額 — — — — (1,199 ) — (1,199 )
期內溢利 — — — — — 16,803 16,803

期內已確認收支總額 — — — — (1,199 ) 16,803 15,604

二零零五年已付中期股息 — — — — — (10,000 ) (10,000 )
二零零五年已宣派的特別股息 － － － － － (10,000 ) (10,000 )

於二零零五年九月三十日
　（未經審核） 4 6,544 — 7,698 3,055 137,237 154,538
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簡明綜合權益變動表
截至二零零六年九月三十日止六個月

附註：

(a) 於二零零六年四月一日的股本指本公司與Winbox (BVI) Limited的股本總數。

(b) 於二零零五年四月一日的股本指Winbox (BVI) Limited的股本。

(c) 本集團的購股權儲備指確認於歸屬期內購股權授出日期釐定的本公司購股權公平值。

(d) 12,298,000港元的特殊儲備主要包括(i) 7,698,000港元（指當時由Winbox (BVI) Limited發行股

本面值與被收購附屬公司股本面值之間的差額）及(ii)於二零零六年五月十六日集團重組產生的

20,000,000港元。
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簡明綜合現金流量表
截至二零零六年九月三十日止六個月

截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年

千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

（用於）來自經營業務的現金淨額 (193) 16,509

來自投資活動的現金淨額
已收利息 1,351 1,381
已收持作買賣投資的股息 720 130
購入物業、廠房及設備 (455) (220)

1,616 1,291

融資活動所用現金淨額
已付股息 (10,000) (10,000)
償還借貸 (394) (474)
已付利息 (111) (141)

(10,505) (10,615)

現金及現金等價物（減少）增加淨額 (9,082) 7,185

於四月一日的現金及現金等價物 54,675 58,190

匯率變動的影響 376 (543)

於九月三十日的現金及現金等價物 45,969 64,832

現金及現金等價物的結餘分析
銀行結餘及現金 45,969 64,832
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簡明綜合財務報表附註
截至二零零六年九月三十日止六個月

1. 中期財務報表呈報基準

永保時國際（控股）有限公司（「本公司」）於二零零五年九月三十日在開曼群島根據開

曼群島公司法第22章（一九六一年法例三，經綜合及修訂）註冊成立為獲豁免有限公

司，其股份自二零零六年六月六日起在香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）主板上

市。

通過一項為籌備本公司股份於聯交所上市而精簡本公司及其附屬公司（「以下統稱

「本集團」）架構的集團重組（「重組」），本公司自二零零六年五月十六日起成為本集

團的控股公司，有關重組的詳情載於本公司於二零零六年五月二十四日刊發的招股

章程（「招股章程」）。

重組的主要步驟如下：

(a) 於二零零五年九月三十日，本公司於開曼群島註冊成立。

(b) 於二零零六年五月十日，將本公司每一股面值0.10港元已發行及未發行的股份

分拆為兩股每股面值0.05港元的股份。

(c) 於二零零六年五月十六日，蔡漢卿女士按面值以現金轉讓本公司兩股股份予

Boxmore limited（「多保時」）。

(d) 於二零零六年五月十六日，本公司向多保時收購Winbox (BVI) Limited全部已發

行股本，並向多保時配發及發行399,999,998股入賬列作繳足的股份作為代價。

重組後本集團被視為持續經營實體。因此，本集團截至二零零六年九月三十日及二

零零五年九月三十日止六個月的簡明綜合損益表、簡明綜合現金流量表及簡明綜合

權益變動表已按合併會計原則編製，猶如集團架構於整個截至二零零六年九月三十

日及二零零五年九月三十日止六個月期間或自其各自註冊成立／成立或收購日期以

來（以較短者為準）一直存在。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零零六年九月三十日止六個月

1. 中期財務報表呈報基準（續）

簡明綜合財務報表已根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）附錄

十六的適用披露規定及香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈的香港會計準則第

三十四號「中期財務報告」編製。

本集團主要從事銷售高檔消費品的優質膠盒及紙盒。

2. 主要會計政策

簡明綜合財務報表根據歷史成本基準編製，惟按公平值計量的若干金融工具除外。

截至二零零六年九月三十日止六個月的簡明綜合財務報表採用的會計政策與編製本

集團截至二零零六年三月三十一日止年度的年度財務報表的會計政策一致。此外，

本集團對於本中期期間內授出的購股權採用了下列會計政策。

以股本結算的以股份為本付款交易

以股本結算的以股份為本付款乃於授出日期按公平值計量（不包括非市場為基礎的

歸屬條件的影響）。於授出日期釐定的已接受服務的公平值會於歸屬期內根據本集

團對最終將會歸屬的購股權的估計，按直線法支銷，並就非市場為基礎的歸屬條件

的影響作出調整，而購股權儲備則相應增加。於購股權獲行使時，先前已於購股權

儲備內確認的金額將會轉撥至股份溢價。倘購股權於歸屬日期後被註銷或於屆滿日

期尚未行使，則先前已於購股權儲備內確認的金額將會轉撥至保留溢利。
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2. 主要會計政策（續）

於本中期期間內，本集團首次應用香港會計師公會頒佈並於二零零五年十二月一日

或二零零六年一月一日或之後開始的會計期間生效的若干新準則、修訂或詮譯（「新

香港財務報告準則」）。採納新香港財務報告準則並無對本會計期間或過往會計期間

編製及呈列業績的方式造成重大影響，故毋須作出前期調整。

本集團並無提前採納下列已頒佈但尚未生效的新準則、修訂或詮釋。本公司董事預

計，應用此等準則、修訂或詮譯將不會對本集團的業績及財務狀況構成重大影響。

香港會計準則第1號（修訂本） 資本披露1

香港財務報告準則第7號 金融工具：披露1

香港（國際財務報告詮釋委員會）－ 香港財務報告準則第2號的範疇2

　詮釋第8號

香港（國際財務報告詮釋委員會）－ 重估附帶衍生工具3

　詮釋第9號

香港（國際財務報告詮釋委員會）－ 中期財務申報及減值4

　詮釋第10號

1 於二零零七年一月一日或其後開始之會計期間生效。
2 於二零零六年五月一日或其後開始之會計期間生效。
3 於二零零六年六月一日或其後開始之會計期間生效。
4 於二零零六年十一月一日或其後開始之會計期間生效。

3. 收益

收益指於期內本集團向外界客戶銷售貨物而已收及應收的款項，減銷售稅及退貨。
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截至二零零六年九月三十日止六個月

4. 分類資料

董事以地區分類為本集團的主要分類資料作出報告。

地區分類

下表提供本集團按客戶所處地區巿場（不論貨物來源地）分類的銷售分析。

截止二零零六年九月三十日止六個月

香港 北美洲 歐洲 未分配 合併

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）

收益 14,028 9,446 55,067 2,400 80,941

分類業績 6,916 2,726 13,394 529 23,565

其他收入 2,654

未分配公司開支 (10,036)

融資成本 (111)

除稅前溢利 16,072

稅項 (2,541)

期內溢利 13,531
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4. 分類資料（續）

地區分類（續）

截止二零零五年九月三十日止六個月

香港 北美洲 歐洲 未分配 合併

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）

收益 22,343 9,243 52,790 3,120 87,496

分類業績 10,727 2,408 14,338 370 27,843

其他收入 3,616

未分配公司開支 (11,770)

融資成本 (141)

除稅前溢利 19,548

稅項 (2,745)

期內溢利 16,803
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5. 其他收入

截至九月三十日止六個月

二零零六年 二零零五年

千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）

銀行存款所獲利息 853 564

有價債券所獲利息 498 817

出售持作買賣投資的已變現收益淨額 — 1,014

匯兌收益淨額 43 —

持作買賣投資的公平值變動 140 648

衍生金融工具的公平值變動 173 —

持作買賣投資股息收入 720 130

雜項收入 227 443

2,654 3,616

6. 融資成本

截至九月三十日止六個月

二零零六年 二零零五年

千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）

須於五年內悉數清償銀行透支及

　其他須於五年內悉數清償借貸的利息 111 141
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7. 除稅前溢利

截至九月三十日止六個月

二零零六年 二零零五年

千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）

除稅前溢利經扣除（計入）下列各項後達致：

滯銷存貨撥備（撥回）（計入銷售成本） 146 (1,230)

物業、廠房及設備折舊 716 1,093

出售持作買賣投資的已變現淨虧損 267 —

衍生金融工具的公平值變動 — 331

員工成本（包括董事酬金）

　－袍金、薪金、花紅及其他津貼 15,531 15,698

　－退休福利計劃供款 2,298 2,931

17,829 18,629

附註： 倘之前已作出撥備的滯銷存貨可變現淨值大於撇減後的賬面值，則滯銷存貨撥備可予撥

回。

8. 稅項

截至九月三十日止六個月

二零零六年 二零零五年

千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）

即期稅項：

　香港 1,200 1,663

　其他司法權區 1,341 1,082

2,541 2,745
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8. 稅項（續）

香港利得稅按期內估計應課稅溢利的17.5%計算。

其他司法權區之稅項按有關司法權區之通行稅率計算。

9. 股息

截至九月三十日止六個月

二零零六年 二零零五年

千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）

中期股息 — 10,000

特別股息 — 10,000

末期股息 10,000 —

10,000 20,000

截至於二零零六年九月三十日止六個月，本公司已向股東派發二零零六年末期股息

每股0.025港元，合共10,000,000港元。

董事並不建議派付截至二零零六年九月三十日止六個月的中期股息。

於二零零五年七月四日及二零零五年八月三十日，Winbox (BVI) Limited（本集團當

時的控股公司）董事宣派並獲其當時股東批准金額各為10,000,000港元的中期股息

及特別股息。中期股息於截至二零零五年九月三十日止六個月期間派付。
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10.每股盈利

母公司之股本權益持有人應佔之每股基本及攤薄盈利乃根據以下數據計算：

截至九月三十日止六個月

二零零六年 二零零五年

千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）

盈利

用作計算每股基本及攤薄盈利之盈利

　（母公司權益持有人應佔期內溢利） 13,531 16,803

千股 千股

股份數目

用作計算每股基本盈利的普通股加權平均數 400,000 400,000

具潛在攤薄影響的普通股的影響

　購股權 6,014 不適用

用作計算每股攤薄盈利的普通股加權平均數 406,014 不適用

截至二零零六年九月三十日及二零零五年九月三十日止六個月的普通股加權平均數

乃根據重組已於二零零五年四月一日完成的假設計算。

由於並無具潛在攤薄影響的普通股，故並未披露截至二零零五年九月三十日止六個

月的每股攤薄盈利。
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11.物業、廠房及設備之變動

截至二零零六年九月三十日止六個月，本集團動用455,000港元（截至二零零五年九

月三十日止六個月：220,000港元）添置物業、廠房及設備。

12.應收帳款及應收票據

本集團給予貿易客戶的平均賒賬期為30至60天。應收賬款及應收票據的賬齡分析如

下：

二零零六年 二零零六年

九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

（未經審核） （經審核）

0至30天 19,136 13,149

31至60天 7,667 2,878

61至90天 709 1,124

91至180天 751 497

超過180天 218 1,394

28,481 19,042

減：呆壞賬撥備 — (1,303)

28,481 17,739

應收票據-60天內 736 183

29,217 17,922



33

20
06

 年
 中

 期
 報

 告

簡明綜合財務報表附註
截至二零零六年九月三十日止六個月

13.應付賬款

應付賬款主要包括未償還的貿易採購款額。貿易採購款額的平均賒賬期為30至60

天。應付賬款的賬齡分析如下：

二零零六年 二零零六年

九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

（未經審核） （經審核）

0至30天 6,277 5,816

31至60天 4,574 2,743

61至90天 2,155 621

91至180天 694 1,311

13,700 10,491

14.於一年內到期的借貸

二零零六年 二零零六年

九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

（未經審核） （經審核）

於一年內到期的其他借貸－有抵押 386 780

其他借貸以歐元計值，指來自一名獨立第三方的借貸，其年利率為10.2厘，並由本

集團擁有永久業權的土地及樓宇作抵押。
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15.股本

股份數目 股本

千港元

法定：

　於二零零六年四月一日，

　　每股面值0.10港元的普通股 3,900,000 390

　分拆股份（附註a） 3,900,000 —

　於期內增加（附註b） 1,992,200,000 99,610

　於二零零六年九月三十日，

　　每股面值0.05港元的普通股 2,000,000,000 100,000

已發行及繳足：

　於二零零六年四月一日，

　　每股面值0.10港元的普通股 1 —

　分拆股份（附註a） 1 —

　發行股份作為根據重組收購

　　一家附屬公司的代價（附註c） 399,999,998 20,000

於二零零六年九月三十日，

　　每股面值0.05港元的普通股 400,000,000 20,000

本公司截至二零零六年九月三十日止六個月的股本變動詳情如下：

(a) 於二零零六年五月十日，每股面值0.10港元已發行及未發行的股份分拆為兩股

每股面值0.05港元的股份。

(b) 根據本公司當時唯一股東於二零零六年五月十六日的書面決議案，本公司藉增

設1 , 9 9 2 , 2 0 0 , 0 0 0股股份，將本公司的法定股本由3 9 0 , 0 0 0港元增加至

100,000,000港元，該等股份與當時每股面值0.05港元的已發行股份在各方面

享有同等權益。

(c) 於二零零六年五月十六日，本公司向多保時收購Winbox (BVI) Limited的全部已

發行股本，並向多保時配發399,999,998股入賬列作繳足的股份作為代價。

(d) 本公司的股份於二零零六年六月六日在聯交所主板上市。
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15.股本（續）

為編製簡明綜合財務報表，於二零零六年三月三十一日的股本乃本公司及Winbox

(BVI) Limited的已繳股本總額。二零零六年五月十六日重組完成後，Winbox (BVI)

Limited成為本公司全資附屬公司。

16.承諾

(i) 於二零零六年九月三十日，本集團已承諾，根據四類結構性金融產品，分別購

入中國建設銀行股份有限公司、德意志銀行、領匯房地產投資信託基金及

Valero Energy Corporation的8,000股、160股、13,000股及1,140股權益股份，

於二零零六年九月三十日的總額約為850,000港元。

於二零零六年三月三十一日，本集團已承諾，根據三類結構性金融產品，分別

購入中國建設銀行股份有限公司、Citigroup Inc.及Valero Energy Corporation

的8,000股、200股及120股權益股份，於二零零六年三月三十一日的總額約為

136,000港元。

(ii) 於二零零六年三月三十一日，本集團承擔有關收購物業、廠房及設備的資本開

支約為210,000港元，有關收購已訂約但未於財務報表中撥備。

除上文披露者外，董事確認，於結算日並無任何重大承諾。
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17.購股權

於二零零六年五月十六日，一項上市前購股權計劃（「上市前購股權計劃」）及一項購

股權計劃分別獲採納，旨在嘉許及激勵合資格人士對本公司作出貢獻。於二零零六

年五月十六日，購股權已根據上市前購股權計劃授予本公司若干董事及本集團的合

資格僱員。本期間未行使的購股權詳情如下：

購股權數量

期初尚未行使 —

期內授出 19,555,261

期末尚未行使 19,555,261

於本期間已確認的購股權支出約1,003,000港元，並已於本集團的購股權儲備確認相

應調整。

於本期間授出的購股權公平值於授出日期採用柏力克-舒爾斯購股權定價模式釐定為

約5,100,000港元。

18.有關連人士交易

截至二零零六年九月三十日止六個月的董事薪酬為552,000港元（截至二零零五年九

月三十日止六個月：1,124,000港元）。


