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LUNG CHEONG INTERNATIONAL HOLDINGS LIMITED
龍 昌 國 際 控 股 有 限 公 司

（於開曼群島註冊成立之有限公司）
（股份代號：348 ）

未經審核中期業績
截至二零零六年九月三十日止六個月

龍昌國際控股有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）欣然公佈本公司及其附屬公司（「本
集團」）截至二零零六年九月三十日止六個月之未經審核綜合業績，連同二零零五年同
期之比較數字。此等綜合中期賬目均未經審核，但已由本公司之審核委員會審閱。

簡明綜合損益表
截至二零零六年九月三十日止六個月

未經審核
截至九月三十日止六個月

二零零六年 二零零五年
附註 千港元 千港元

營業額 2 371,613 369,013
銷售成本 (268,024) (268,955)

毛利 103,589 100,058
其他收入 2 2,065 1,619
銷售及分銷支出 (17,420) (20,004)
行政支出 (66,100) (63,487)

經營溢利 3 22,134 18,186
融資成本 4 (13,367) (7,069)

除稅前溢利 8,767 11,117
稅項 5 (370) (1,113)

年內溢利 8,397 10,004
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以下人士應佔︰
本公司股權持有人 8,454 10,004
少數股東權益 (57)  —

8,397 10,004

股息 6  —  —

本公司股權持有人應佔期內溢利之每股盈利

—  基本 7 1.75仙 2.07仙

—  攤薄 7 不適用 不適用

簡明綜合資產負債表
於二零零六年九月三十日

未經審核 經審核
二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日

附註 千港元 千港元

非流動資產
無形資產 21,714 21,714
批租土地及土地使用權 46,898 47,458
物業、廠房及設備 8 368,665 387,409
可供出售金融資產 28,599 28,103
遞延所得稅資產 5,601 4,872

471,477 489,556

流動資產
存貨 227,156 188,295
應收貿易賬款及其他應收款項 9 283,833 254,422
衍生金融工具 1,044 450
流動應收稅項 3,082 2,512
現金及現金等價物 56,467 89,752

571,582 535,431
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流動負債
應付貿易賬款 10 103,999 46,592
其他應付賬款及應計費用 20,211 45,492
衍生金融工具 513 105
銀行信託收據貸款 74,776 57,306
銀行及財務機構提供之貸款 373,987 414,986
流動所得稅負債 7,302 7,438

580,788 571,919

流動負債淨值 (9,206) (36,488)

總資產值減流動負債 462,271 453,068

資金來源：
股本 48,373 48,373
其他儲備 118,501 117,756
保留溢利 280,773 272,320

本公司股權持有人應佔權益 447,647 438,449
少數股東權益 — 57

權益總額 447,647 438,506
非流動負債 11 14,624 14,562

462,271 453,068

簡明綜合現金流量表
截至二零零六年九月三十日止六個月

未經審核
截至九月三十日止六個月

二零零六年 二零零五年
千港元 千港元

經營業務之現金流入／（流出）淨額 25,721 (50,239)
投資業務之現金流出淨額 (5,384) (15,728)
融資活動之現金流出淨額 (54,366) (38,345)

現金及現金等價物減少 (34,029) (104,312)
於四月一日之現金及現金等價物 89,752 168,669
匯率變動之影響 744 291

於九月三十日之現金及現金等價物 56,467 64,648

銀行結存及現金 56,467 64,648
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簡明中期賬目附註

1. 編製基準及主要會計政策

簡明綜合中期財務報表乃根據香港會計師公會頒佈之香港會計準則（「香港會計準則」）第三十
四號「中期財務報告」及香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）附錄
十六之適用披露規定編製。

編製此等簡明綜合中期財務報表所採納會計政策及編製基準與編製截至二零零六年三月三十一
日止年度之年度財務報表所採用者相同，並已加入下列與本集團業務有關並必須於截至二零零
七年三月三十一日止財政年度採納之準則修訂及詮釋：

香港會計準則第二十一號（修訂本） 匯率變動之影響  －  海外業務投資淨額
香港會計準則第三十九號（修訂本） 公平值期權
香港財務報告準則詮釋第四號 釐定安排是否包含租賃

該等準則修訂及詮釋對本集團之會計政策並無重大影響。

下列新訂準則、準則修訂及詮釋與業務有關但並非於二零零六年生效，且並無獲提早採納：

香港財務報告準則第一號（修訂本） 資本披露 1

香港財務報告準則第七號 金融工具：披露 1

香港（國際財務報告詮釋委員會）詮釋第八號 香港財務報告準則第二號之範疇 2

1 於二零零七年一月一日或之後開始之年度期間生效。
2 於二零零六年五月一日或之後開始之年度期間生效。

本集團仍未能合理估計應用該等準則、修訂或詮釋而可能對本集團業務及財務狀況構成之影
響。

2. 營業額、收入及分部資料

本集團主要從事之業務為玩具及模具之開發、工程、製造及銷售。

期內已確認收入如下：
未經審核

截至九月三十日止六個月

二零零六年 二零零五年
千港元 千港元

營業額
銷售貨品 354,558 358,035
模具收入 17,055 10,978

371,613 369,013

其他收入
利息收入 293 312
其他 1,772 1,307

2,065 1,619

總收入 373,678 370,632
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主要申報方式  —  業務分部

本集團之營業額及業績主要來自玩具製造，因此，並無呈列業務分部之分析。

次要申報方式  —  地區分部
未經審核

截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年

千港元 千港元

營業額
美國 167,397 176,437
歐洲 68,052 71,852
日本 46,638 43,645
中國大陸 38,723 34,185
其他 50,803 42,894

371,613 369,013

由於以上各項分部對經營溢利之貢獻大致符合一般溢利與營業額比率，故並無編製按地區分部
之經營溢利貢獻分析。

來自歐洲之營業額為向不同地區的客戶之玩具銷售額，產品按該等客戶之指示直接運往歐洲。

3. 經營溢利

經營溢利已扣除下列各項：

未經審核
截至九月三十日止六個月

二零零六年 二零零五年
千港元 千港元

扣除：
自置固定資產折舊 24,021 21,261
批租土地及土地使用權攤銷 560 234

4. 融資成本

未經審核
截至九月三十日止六個月

二零零六年 二零零五年
千港元 千港元

銀行及財務機構提供之貸款之利息 13,075 6,577
其他貸款利息 — 200
銀行貸款安排費用 292 292

13,367 7,069
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5. 稅項

未經審核
截至九月三十日止六個月

二零零六年 二零零五年
千港元 千港元

即期稅項
香港利得稅 226 1,100
國內企業所得稅 826 1,426

1,052 2,526

遞延稅項 (682) (1,413)

370 1,113

香港利得稅乃根據期內估計應課稅溢利按稅率百分之十七點五（二零零五年：百分之十七點五）
計算撥備。國內所得稅乃根據國內經營之附屬公司期內之估計應課稅溢利按該等附屬公司所在
地之適用稅率計算撥備。由於印尼及美國之附屬公司於二零零六年九月三十日及二零零五年九
月三十日錄得稅務虧損，因此並無就稅項撥備。

6. 股息

未經審核
截至九月三十日止六個月

二零零六年 二零零五年
千港元 千港元

普通股
中期股息：零港仙（二零零五年：零港仙） — —

董事會不擬派發截至二零零六年九月三十日止六個月之中期股息（二零零五年：零港仙）。

7. 每股盈利

每股基本盈利乃按本公司股權持有人應佔溢利除以期內已發行普通股之加權平均數計算。

未經審核
截至九月三十日止六個月

二零零六年 二零零五年
千港元 千港元

本公司股權持有人應佔溢利 8,454 10,004

已發行普通股之加權平均數 483,733,333 483,733,333

每股基本盈利（港仙） 1.75 2.07

由於本公司於二零零六年九月三十日並無潛在攤薄普通股，故並無呈列每股攤薄盈利。截至二
零零五年九月三十日止六個月，由於潛在普通股具反攤薄影響，故並無呈列每股攤薄虧損。
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8. 物業、廠房及設備

千港元

於二零零六年四月一日 387,409
添置 5,384
折舊 (24,021)
匯兌調整 (107)

於二零零六年九月三十日 368,665

9. 應收貿易賬款及其他應收款項

應收貿易賬款及其他應收款項之賬面值如下

未經審核 經審核
二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

應收貿易賬款 212,326 187,043
其他應收款項、按金及預付款項 71,507 67,379

283,833 254,422

應收貿易賬款之賬齡分析如下：

未經審核 經審核
二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

零至三十日 107,083 88,480
三十一至六十日 32,746 17,813
六十一至九十日 16,309 21,660
九十一至一百八十日 44,272 53,257
一百八十一至三百六十五日 11,868 3,856
三百六十五日以上 48 1,977

212,326 187,043

本集團之銷售均以信用狀或記賬條款進行，信貸條款會定期檢討。一般貿易賒賬期為三十至九
十日，但對財力雄厚之業務夥伴可給予較長之賒賬期。
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10. 應付貿易賬款

應付貿易賬款之賬齡分析如下：

未經審核 經審核
二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

零至三十日 19,033 18,189
三十一至六十日 32,174 10,563
六十一至九十日 26,793 6,585
九十一至一百八十日 20,840 10,285
一百八十一至三百六十五日 4,902 853
三百六十五日以上 257 117

103,999 46,592

11. 非流動負債
未經審核 經審核

二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

遞延所得稅負債 13,366 13,366
長期服務金撥備 1,258 1,196

14,624 14,562

12. 或然負債

於二零零六年九月三十日，本集團並無重大或然負債。

13. 承擔

(a) 固定資產之資本性承擔

未經審核 經審核
二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

已訂約但尚未撥備 — 109
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(b) 經營租賃項下之承擔

於二零零六年九月三十日，本集團就土地及樓宇之不可撤銷經營租賃於未來須支付之最
低租金總額如下：

未經審核 經審核
二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

一年內 3,458 3,812
一年後但五年內 12,673 12,673
五年後 3,703 5,291

19,834 21,776

14. 銀行及其他信貸

於二零零六年九月三十日，本集團之總銀行及其他信貸為約八億四千四百萬港元（二零零五年：
約七億九千七百萬港元），當中有下列各項已予使用：

(a) 未償付銀行貸款三百四十六萬美元（約二千六百九十八萬八千港元）（二零零五年：三百七
十五萬三千美元（約二千九百二十七萬七千港元））以融資三份人壽保險合約保險費之一次
性付款。銀行貸款以三份合併死亡受益額約二千五百萬美元（約一億九千五百萬港元）之
人壽保險合約及本公司簽立之公司擔保作為抵押；

(b) 銀團貸款二億七千六百萬港元（二零零五年：二億四千萬港元）；及

(c) 一般銀行信貸約一億四千五百七十七萬五千港元（二零零五年：約一億三千二百一十萬六
千港元）。

此等一般銀行信貸均以本公司簽立之公司擔保支持。

中期股息

董事會議決不向股權持有人派發中期股息（二零零五年：無）。

業績、業務回顧及展望

業績

本集團截至二零零六年九月三十日止六個月之營業額為三億七千二百萬港元，較二零
零五年同期錄得之三億六千九百萬港元上升百分之零點七。截至二零零六年九月三十
日止六個月之毛利率為百分之二十七點九，與二零零五年同期相若；惟截至二零零六
年九月三十日止六個月之本集團股權持有人應佔溢利為八百萬港元（二零零五年：一千
萬港元），較二零零五年同期減少約百分之十五點五。

董事會不建議派付截至二零零六年九月三十日止六個月之中期股息（二零零五年：無）。
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業務回顧

於二零零六／零七年之中期期間，本集團繼續面對玩具業遭遇之挑戰，亦面臨於廣東
省設廠之製造商所遇上之困難。本集團主要客戶之訂單維持穩定，而另一方面，本集
團之若干原設計製造產品及原設備製造產品，尤其是多套主要電影授權之無線電及電
子遙控玩具亦取得持續成功。

生產能力有限加上技術人員供應短缺令本集團於二零零六／零七年財政年度上半年之
交貨受到制肘。縱然本集團一直能於規定之時間內交貨，惟董事預期未來數年招攬工
人之競爭仍持續激烈。除勞工短缺外，本集團亦須解決法定最低工資之上調、原料成
本波動及玩具界業內劇烈之價格競爭。本集團之原設計製造產品於二零零六／零七年
財政年度上半年之驕人成績，對維持與去年相若之毛利率有所貢獻。

本集團之銷售開支較去年同期有所減少，蓋因特許授權開支、銷售及推廣活動以及已
付佣金較低所致。運輸及送貨成本亦計入銷售開支。

行政開支為另一項影響到本集團利潤之項目。由於人民幣升值，行政開支亦因而上升，
令本集團之人民幣開支項目（包括工資、水電費、發電廠之經營成本、物料採購費，以
及地方費用及稅款）增加。由於本集團需要向僱員提供更多附加福利，以在廣東省激烈
之工人爭聘戰中保持一支穩定而熟練之員工團隊，經營成本因此大幅上升。

特許授權方面，回顧期內二零零六年FIFA世界杯德國總決賽之獨家特許授權扭扭人形
玩偶之表現遜於預期。全美籃球協會（「NBA」）、MLB、NHL及MLS等北美運動之授權
扭扭人形玩偶訂單亦見緩慢。鑑於目前之收益大部分源自銷售無線電遙控玩具，而不
是Kid Galaxy負責推廣之非電子產品，Kid Galaxy現正檢討所有有關扭扭人形玩偶之運
動特許授權。

本集團於東莞市常平鎮之新廠房已興建完成，而裝修工程正按計劃及時間表進行。本
集團已於二零零六年十二月開始遷移廠房業務，預期將於二零零六／零七年財政年度
完結前完成。新廠房之融資主要為多間銀行自二零零四年以來提供之三億港元定期及
循環信貸。然而，回顧期內之利息開支由去年同期之七百萬港元增至一千四百萬港元。

計劃及展望

董事預期二零零六／零七年餘下時間競爭環境將維持激烈。本集團於其他原設計製造、
原設備製造及特許產品之持續投資預期將見改善，務求最少能維持現水平之利潤。本
集團通過Kid Galaxy向其原設計製造客戶供應創意產品並將之推出市場，而創藝精機
有限公司（「創藝精機」）在產品設計及工程方面將繼續擔當要角。單就本回顧年度而言，
本集團已推出一系列領導市場之機械人產品，而Kid Galaxy亦繼續將創新玩具及品牌
推出市場。

董事認為常平新廠房將可解決本集團目前面對之部分問題。本集團業務整合為單一間
廠房運作最終應可實現規模經濟效益，有助提高營運效益，有利爭取訂單。本集團意
欲在常平廠房達致全面運作後將舊有廠房出售並將租賃設施分租。常平新廠房目標在
下個財政年度第一季內就若干客戶之生產取得所有批文及核證。

董事認為，本集團於本財政期間受到勞工短缺之制肘，或可因搬遷至新廠房得到解決。
常平為外省勞工之主要鐵路大站，招工自然較易。新廠房之生活環境及設施較現有廠
房大有改善，以吸引及挽留工人。
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本集團現時已就將業務遷至常平擬定計劃，務求將對客戶及生產需要之影響減至最低。
董事預期常平廠房落成後，生產線及倉存集中處理將有助提高效益和減低經營成本。

自二零零二年起，Action Products International Inc.（「APII」）於美國佛羅里達州阿拉楚
阿縣巡迴法院（「巡迴法院」）對本公司、Kid Galaxy Inc.（「KGI」）及Tim Young先生
（「Young先生」）提出訴訟，並就損失五百一十萬美元（「損失」，約三千九百七十萬港元）
追討賠償。於二零零六年十月九日，陪審團裁定本公司、KGI及Young先生敗訴並判APII
可獲得損失。於二零零六年十月十六日，本公司提出動議，要求推翻陪審團就損失作
出之以往裁決，惟其後已被巡迴法院駁回。有關訴訟及以往裁決之詳情載於本公司於
二零零六年十月十六日及二零零六年十一月十六日發表之公佈。

本公司已於二零零六年十二月四日就陪審團之裁決提出上訴。上訴預期將需時九至十
二個月。在上訴仍未了結時，本集團將向巡迴法院作出上訴保證書（「上訴保證書」）。
董事會現正尋求不同途徑支付上訴保證書。倘本公司就陪審團裁決成功上訴，損失將
不會再判予APII。上訴保證書將發還本公司而有關款項將於屆時用作一般營運資金。

在等候上訴結果時，本公司將於截至二零零七年三月三十一日止年度之本集團賬目對
裁定之損害賠償作全數撥備。董事會認為，該撥備對本集團之現金流量並無重大影響。

董事相信本年度餘下時間之營業額將獲改善。本集團目前洽商二零零七年交貨之訂單
時亦會考慮人民幣轉強及工資與材料成本上漲之影響，因此董事對於本報告期間下半
年保持利潤率穩定持合理樂觀態度。

集團資源及流動資金

於二零零六年九月三十日，本集團之現金及銀行結存約為五千六百萬港元（二零零六年
三月：約九千萬港元）。本集團之總借貸為四億四千九百萬港元（二零零六年三月：四
億七千二百萬港元）。資產負債比率（總借貸減現金及銀行結存除以股東權益）約為百分
之八十八（二零零六年三月：約百分之八十七）。於二零零六年九月三十日，本集團錄
得流動資產總值約五億七千二百萬港元（二零零六年三月：約五億三千五百萬港元）及
流動負債總額約五億八千一百萬港元（二零零六年三月：約五億七千二百萬港元）。本
集團之流動比率（流動資產總值除流動負債總額）約為零點九八（二零零六年三月：約零
點九四）。本集團錄得股東資金增加，由二零零六年三月三十一日約四億三千八百萬港
元增加至二零零六年九月三十日約四億四千八百萬港元。上述增加主要產生自除稅後
溢利。

於二零零六年九月三十日流動負債增加，乃因本集團未能遵守本集團一長期銀行貸款
協議若干財務契約，導致須將於二零零七年十二月至二零零八年六月三十日按季償還
之銀行貸款約一億六千零八十萬港元重新分類為二零零六年九月三十日之流動負債。
本集團於二零零六年九月三十日繼後已就上述違約取得相關銀行之豁免。董事會認為，
本集團有充裕財務資源應付其未來營運需要。

僱員計劃

於二零零六年九月三十日，本集團聘用約六千八百名僱員，其中約七十二名、六千五
百一十四名、二百零三名及十一名僱員分別任職於香港、東莞廠房、印尼廠房及美國
辦事處。本集團聘用之工人數目視乎生產需求而不時增減並按業內行規發放薪酬。
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購買、出售或贖回股份

期內，本公司及其任何附屬公司概無購買、贖回或出售本公司之任何股份。

企業管治常規守則

董事認為，本公司於中期報告中所涵蓋之會計期間內一直遵守上市規則附錄十四所載
之守則條文。

進行證券交易之標準守則

本公司已採納董事進行證券交易之行為守則，其條款不遜於上市規則附錄十所載之要
求準則（「標準守則」）。根據向本公司董事明確查詢，所有董事確認彼等皆遵從標準守
則所載之要求準則及本公司於中期報告中所涵蓋之會計期間內所採納有關董事進行證
券交易之行為守則。

審核委員會

本公司已根據上市規則第3.21條設有審核委員會，以檢討及監察本集團財務報告程序，
包括審閱截至二零零六年九月三十日止六個月之未經審核簡明中期財務報表及內部監
控。

本公司於二零零六年十二月二十日全體董事芳名如下：

執行董事： 獨立非執行董事：
梁麟先生 王霖太平紳士，O.B.E., J.P.
梁鍾銘先生 葉添鏐先生
鍾炳權先生 賴恩雄先生
鄭潤弟女士
王子安先生 非執行董事：

高秉華先生

承董事會命
龍昌國際控股有限公司

執行董事
王子安

香港
二零零六年十二月二十日

請同時參閱本公佈於香港經濟日報刊登的內容。


