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HONG KONG PHARMACEUTICAL HOLDINGS LIMITED
香港葯業集團有限公司 *

（於百慕達註冊成立之有限公司）

（股份代號：182）

截至二零零六年九月三十日止六個月之中期業績

截至二零零六年九月三十日止六個月之未經審核中期業績

香港葯業集團有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）公佈本公司及其附屬公司（「本集團」）

截至二零零六年九月三十日止六個月（「本期間」）之未經審核簡明綜合中期業績，連同二零

零五年同期之比較數字。本公司之審核委員會經已審閱本未經審核中期財務報告。

簡明綜合損益表
截至九月三十日止六個月

二零零六年 二零零五年

（未經審核） （未經審核）

附註 千港元 千港元

營業額 4 22,553 21,573

銷售成本 (14,211) (13,325)

毛利 8,342 8,248

其他收入及收益 4 646 4,328

銷售及分銷成本 (8,378) (6,910)

行政開支 (1,538) (1,913)

其他經營支出 (37,539) (543)

經營業務（虧損）／溢利 5 (38,467) 3,210

融資成本 6 (978) (2,544)

除稅前（虧損）／溢利 (39,445) 666

稅項 7 — —

本期間權益股東應佔（虧損）／溢利 (39,445) 666

每股（虧損）／盈利  —  基本 9 (2.81)仙 0.05仙
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簡明綜合資產負債表
二零零六年 二零零六年
九月三十日三月三十一日
（未經審核） （經審核）

附註 千港元 千港元

非流動資產
物業、廠房及設備 1,206 716
投資物業 — 835

1,206 1,551

流動資產
存貨 6,848 5,810
應收貿易賬款 10 462 368
預付款項、按金及其他應收款項 22,145 22,695
應收中間控股公司款項 — —
現金及現金等值項目 1,245 751

30,700 29,624

流動負債
應付貿易賬款 11 5,762 9,771
應付稅項 — 651
其他應付款項及應計款項 99,502 55,714
銀行及其他借款 43,400 42,401
長期服務金撥備 152 88

148,816 108,625

流動負債淨額 (118,116) (79,001)

資產總值減流動負債 (116,910) (77,450)

非流動負債
長期服務金撥備 293 308

293 308

負債淨額 (117,203) (77,758)

股本及儲備
已發行股本 140,379 140,379
儲備 (257,582) (218,137)

本公司權益持有人應佔虧絀 (117,203) (77,758)
少數股東權益 — —

虧絀總額 (117,203) (77,758)
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未經審核簡明綜合中期財務報表附註
截至二零零六年九月三十日止六個月

1. 編列基準

於結算日，本集團未能償還若干銀行及其他借款。由二零零四年八月五日起，本公司股份暫停於香港聯合

交易所有限公司（「聯交所」）買賣。

於二零零四年十月十三日，香港高等法院（「高等法院」）任命步衛國先生及范奇宏先生為本公司共同及各別

臨時清盤人（「臨時清盤人」）。

於二零零四年十二月二十三日，臨時清盤人就實行本公司之重組方案（「重組方案」）與一名屬意之投資者（「投

資者」）訂立一項託管及獨家協議（「獨家協議」）。

截至該等未經審核簡明綜合中期財務報表批准日期，重組安排之若干固定條款或約束協議已按下文所述予

以協定或執行。

根據獨家協議，臨時清盤人向投資者授出一項獨家權利，就實行重組方案商討一項具法律約束力之協議（「重

組協議」）。

於二零零五年二月八日，本公司接獲香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）通知，本公司根據聯交所上市規

則（「上市規則」）第17 項應用指引進入除牌程序之第二階段。因此，本公司須於六個月內向聯交所提交一

份復牌方案。

於二零零五年二月二十五日，  本公司向聯交所上市科（「上市科」）提交一份方案，載列建議重組之主要條

款及要求聯交所有條件地批准本公司之股份恢復買賣（「復牌方案」）。於二零零五年八月十五日，復牌方案

之最終修訂本及支持性之業務計劃、溢利預測備忘及財務預測已提交予上市科，該等資料包含回應上市科

查詢之額外資料、澄清及披露內容。復牌方案載列建議重組之主要條款。

於二零零五年九月七日，  本公司及投資者就實行重組方案訂立一項重組協議。本公司、臨時清盤人及投資

者亦訂立一項認購協議，  據此，投資者已同意認購；而本公司已同意發行及配發認購股份及認購優先股。

根據於二零零五年九月七日就實行重組方案而訂立之協議，投資者將支付有關實行重組方案之付費、費用

及開支7,500,000港元。所有超過7,500,000港元之付費及費用（不論於重組完成之前或之後產生）均毋須由本

公司支付。

倘建議重組獲順利實行，將（其中包括）導致：

(i) 本公司之股本透過股本重組所包含之削減面值、股份合併及增加法定股本進行資本重組；

(ii) 本公司所有債權人透過香港公司條例第166條及百慕達公司法第99條下之債務償還安排計劃（「該等計劃」）

方式，解除及豁免彼等對本公司所作之申索；

(iii)本公司於其並無業務或無力償債之附屬公司之全部權益，以按象徵式代價轉讓予該等計劃之計劃管理

人之一位代理人；及

(iv) 本公司新股直至建議重組完成（「完成」）時恢復買賣，惟須受恢復足夠公眾持股量之規限。
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經檢討及考慮本公司及其附屬公司之業務及財政狀況、針對本公司作出之申索額及第二階段之除牌程序後，

臨時清盤人斷定建議重組為本公司所能選取以回復償債能力、繼續發展及提升其業務之最佳途徑。

臨時清盤人已謹慎考慮及分析來自有意投資者之各重組方案，在商業上及其他方面之條件，包括本公司債

權人（「債權人」）之回收額、本公司股東（「股東」）之回報及完成方案所需之時間。臨時清盤人認為，在無不

可預見之情況下及倘能完成，重組方案之條款較其他方案之條款有利，故目前為本公司、其債權人及股東

之最佳選擇，原因為：

(i) 透過該等計劃及／或特定之協議，所有負債將悉數達成和解及予以解除；

(ii) 預期重組後本集團之備考綜合有形資產淨值及收入將有所改善；

(iii)於完成後，重組後本集團將有足夠營運資金應付其持續經營所需。

於完成後，本公司股份將恢復於聯交所買賣，惟須受上市科批准之規限。

於二零零六年九月三十日，本集團之綜合流動負債淨額約118,116,000港元（二零零六年三月三十一日：

79,001,000港元），而綜合負債淨額約117,203,000港元（二零零六年三月三十一日：77,758,000港元）。本集團

於本期間亦產生權益股東應佔虧損淨額約為39,445,000港元（二零零五年：權益股東應佔溢利淨額666,000港

元），而本期間之現金及現金等值項目則增加494,000港元（二零零五年：現金及現金等值項目減少911,000港

元）。

倘重組方案未能獲順利實行，本集團及本公司於結算日將不會持續經營。倘重組方案未能獲順利實行，賬

目將要作出調整，把資產價值重列至其可收回數額，就可能出現之任何進一步負債作出撥備，及分別把非

流動資產及負債重列為流動資產及負債。

百慕達法院及香港法院已分別於二零零六年十一月三日及二零零六年十一月二十一日通過重組方案項目下

之有關計劃。待及於先決條件獲達成後，建議重組已於二零零六年十二月六日完成。

2. 主要會計政策

截至二零零六年九月三十日止六個月之簡明綜合中期財務報表乃根據香港聯合交易所有限公司證券上市規

則（「上市規則」）附錄十六之披露規定及香港會計師公會所頒佈之香港會計準則（「香港會計準則」）第34號「中

期財務報告」編製。

本簡明綜合中期財務報表應與截至二零零六年三月三十一日止年度之年度財務報表一併閱讀。

編製該等簡明綜合中期財務報表所採納之會計政策及編列基準，乃與本集團截至二零零六年三月三十一日

止年度之經審核財務報表所使用者一致，惟以下於本期間之財務報表首次採納，並於二零零六年一月一日

或之後開始之會計期間有效之新訂立╱經修訂香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）、香港會計準則及

詮釋（下文統稱「新訂立／經修訂香港財務報告準則」）除外：

香港會計準則第19號（修訂案） 僱員福利  －  精算盈虧、集團計劃及披露事項

香港會計準則第21號（修訂案） 匯率變動之影響  －  於海外業務之淨投資

香港會計準則第39號（修訂案） 預測集團內部交易之現金流量對沖會計法

香港會計準則第39號（修訂案） 公平值選擇權
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香港會計準則第39號及 金融工具：確認及計量及保險合約  —  財務擔保合約

香港財務報告準則第4號（修訂案）

香港（國際財務報告詮釋委員會）—  詮釋第4號 決定一項安排是否包含租賃

採納上述新訂立／經修訂香港財務報告準則對本集團之會計政策及本集團簡明綜合中期財務報表之計算方

法並無重大影響。

本集團並未提早採納以下已頒佈但仍於二零零六年尚未生效且與本集團經營有關之新訂立／經修訂香港財

務報告準則：

香港會計準則第1號（修訂案） 資本披露

香港財務報告準則第7號 金融工具：披露事項

香港（國際財務報告詮釋委員會）—  詮釋第7號 根據香港會計準則第29號

—  惡性通貨膨脹經濟之財務報告應用重列法

香港（國際財務報告詮釋委員會）—  詮釋第8號 香港財務報告準則第2號之範圍

香港（國際財務報告詮釋委員會）—  詮釋第9號 重估內含衍生工具

3. 分類資料

下表呈列本集團截至九月三十日止六個月以業務分類作為主要分類申報基準分析之收入及業績。

業務分類

參茸及葯品 物業投資 企業及其他 抵銷 綜合

（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

二零零六年二零零五年 二零零六年 二零零五年 二零零六年 二零零五年 二零零六年 二零零五年 二零零六年二零零五年

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

分類收入：

售予對外客戶 21,683 20,956 47 — 823 723 — (106) 22,553 21,573

業務分類間之銷售額 148 — — — — — (148) — — —

其他收入 — 36 — — — 3,941 — — — 3,977

總額 21,831 20,992 47 — 823 4,664 (148) (106) 22,553 25,550

分類業績 (1,830) (2) (107) (6) (37,176) 2,867 (39,113) 2,859

利息及股息之收入 597 351

不予分配之收入及收益 49 —

不予分配之開支 — —

經營業務（虧損）／溢利 (38,467) 3,210

融資成本 (978) (2,544)

除稅前（虧損）／溢利 (39,445) 666

稅項 — —

權益股東應佔日常業務（虧損）／溢利 (39,445) 666
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4. 營業額及其他收入

營業額指本期間內出售貨品之發票淨值（扣除退貨及營業折扣準備）；已提供服務之價值；及投資物業已收

及應收租金總收入。

營業額及其他收入分析如下：

截至九月三十日止六個月

二零零六年 二零零五年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

營業額

參茸及葯品之銷售 22,506 21,573

物業投資  —  租金總收入 47 —

22,553 21,573

其他收入及收益

利息收入 596 351

出售投資收益 — 3,941

已收回壞賬 1 —

其他 49 36

646 4,328

5. 經營業務（虧損）／溢利

本集團之經營業務（虧損）／溢利已扣除／（計入）下列項目：

截至九月三十日止六個月

二零零六年 二零零五年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

出售存貨之成本 14,052 13,160

折舊 265 268

視作出售附屬公司虧損 32,554 —

出售固定資產虧損 1 6

過時及滯銷存貨撥備回撥 — (946)

應收一間中間控股公司款項撥備 596 351

呆壞賬撥備 3,977 18

預付款項及其他應收款項撥備 47 —

尚未結案訴訟撥備 312 —
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6. 融資成本

截至九月三十日止六個月

二零零六年 二零零五年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

須於五年內悉數償還之銀行貸款及其他借款之利息 977 2,542

融資租賃之利息 1 2

978 2,544

7. 稅項

由於本集團於本期間在香港並無重大估計應課稅溢利，故並無就香港利得稅作出撥備（二零零五年：無）。

其他地區應課稅溢利之應繳稅項乃按本集團經營所在國家之現行稅率及根據其現有之法例、詮釋及慣例計

算。

由於未能確定遞延稅項資產之可收回性，故並無確認有關稅項虧損及其他可予扣減暫時差額之潛在遞延稅

項資產。

8. 中期股息

董事不建議就截至二零零六年九月三十日止六個月派發中期股息（二零零五年：無）。

9. 每股（虧損）／盈利

每股基本（虧損）／盈利乃根據本期間權益股東應佔日常業務虧損淨額約39,445,000港元（二零零五年：溢利

淨額666,000港元）及本期間內已發行普通股之加權平均數1,403,796,698股（二零零五年：1,403,796,698股）計

算。

由於截至二零零六年及二零零五年九月三十日止六個月內預期兌換本公司之購股權及可換股票據有反攤薄

影響，故並無呈列該等期間之每股攤薄（虧損）／盈利。

10. 應收貿易賬款

本集團給予中葯及其他葯物、保健產品及海味產品之客戶之信貸期為30至90天。
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於結算日應收貿易賬款扣除撥備後之淨額賬齡分析如下：

二零零六年 二零零六年

九月三十日 三月三十一日

（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

3個月內 441 325

4至6個月 — 23

7至12個月 1 —

13至24個月 — —

超過24個月 20 20

462 368

11. 應付貿易賬款

於結算日應付貿易賬款之賬齡（以發票日期為基準）分析如下：

二零零六年 二零零六年

九月三十日 三月三十一日

（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

3個月內 5,269 2.924

4至6個月 202 420

7至12個月 105 6

13至24個月 — —

超過24個月 186 6,421

5,762 9,771

業務回顧

於二零零四年十月十三日，  高等法院任命安邁顧問有限公司之范奇宏先生及步衛國先生為

本公司共同及各別臨時清盤人，  以（其中包括）行使本公司董事會之權力、託管並保護本公

司資產及進行並穩定本公司及其附屬公司之經營，包括促使本公司進行重組。

截至二零零六年九月三十日止六個月之經營及財務表現錄得綜合營業額約為22,600,000港元，

較去年同期增加約5%。回顧本期間之綜合營業額繼續來自本集團之現有主要業務，包括採

購、加工、批發及零售傳統中葯（「TCM」）及其他藥品、保健產品、海味、名牌保健食品及

提供診所服務。一間新旗艦店已於二零零五年十二月於尖沙咀開幕，令本期間之綜合營業

額輕微增加。於隨後年度，本集團將繼續精簡其現有零售分銷網絡，並物色合適地點作擴

充之用。

本年度錄得之毛利率水平穩定維持於37%，而去年則為38%。
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銷售及分銷成本較去年同期增加21%。有關增加乃主要由於本集團部份現有零售店之續租租

金增加，以及因開設新店及就本集團擴充零售網絡之計劃招聘更多零售員工而導致租金及

員工成本增加所致。為配合本集團之重組計劃，本集團持續收緊其成本控制措施，故行政

開支持續減少。

本集團於本中期期間錄得之經營業務虧損增加乃主要由於其他經營開支水平大幅增加所致。

有關大幅增加乃由本集團之重組計劃中為精簡其現有集團架構，及出售對本集團目前及將

來企業目標之非策略性公司而採取之措施所直接產生。視作出售該等附屬公司產生虧損淨

額約32,600,000港元，此乃本期間其他經營開支水平增加之主要因素。

管理層預期，當此等開支水平於取得具組織、已擴大及策略性零售分銷網絡及規模經濟之

利益時減少並恢復至成本效率較高之水平，本集團之財務表現將可獲大幅改善。

展望

自新董事會於二零零六年十二月六日重組協議完成後獲委任以來，新董事已檢討本集團之

其餘業務，即以「南北行」之商品名稱經營之參茸零售業務及中藥分銷。

南北行之表現因香港零售店舖租金開支高昂而受到負面影響。儘管管理層有意繼續物色新

銷售點，務求增強集團零售網絡及爭取實現規模經濟優勢，現時市場租金高企對物色合適

而可負擔之地點以落實網絡擴展構成一定限制。

中國市場方面，管理層期望可把握「南北行」品牌之知名度帶來龐大商機。管理層現正策劃

推廣分銷計劃，力求「南北行」產品可在不久將來進軍中國。

「南北行」將在未來一年大展鴻圖，不僅會在香港開設更多零售店、在中國擴大銷售渠道，

更將同時多元化及開發新產品線。

除了發揮「南北行」之品牌優勢外，董事亦將致力發掘新業務機會，從而擴闊收益渠道、鞏

固本集團之市場總值。此外，董事亦將尋求途徑穩固本集團之資本基礎，以配合未來發展

需要。

流動資金、財務資源及資本結構

本集團一般透過經營業務所得之現金、供應商之信貸額及本集團主要往來銀行所提供之銀

行信貸，應付其短期之資金需要。

於結算日，本集團之銀行及其他借款合共約為43,400,000港元，均已抵押並於一年內到期。

所有借款均以港元計算。於本期間內，本集團並無使用任何其他金融工具作對沖用途，故

於二零零六年九月三十日並無存在任何對沖工具。
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於結算日，本集團之流動資金狀況與截至二零零六年三月三十一日止年度年報所呈報之狀

況比較並無重大變動。於回顧本期間結算日之流動比率為0.21倍，而於二零零六年三月三十

一日則為0.27倍。同樣地，於回顧本期間之資產負債比率（借貸總額除以資產總值）為1.36倍，

與於二零零六年三月三十一日所錄得者相同。

重組計劃乃為改善並恢復本集團之財務穩健性而安排。於重組計劃順利完成後，透過該等

計劃及／或特定之協議，所有負債將悉數達成和解及予以解除；預期重組後集團之資產負

債及流動資金比率、綜合有形資產淨值及收入將有所改善。

資產之抵押

於二零零六年九月三十日，本公司以若干附屬公司股份、業務、物業、資產及權利之固定

及浮動抵押向銀行作抵押，以便為取得一般銀行融資及發行予一間銀行之可換股票據提供

抵押，並向投資者作抵押，以便為向本公司一間附屬公司授出之貸款融資提供抵押。

或然負債

本集團之或然負債與二零零六年三月三十一日之年報所披露者比較並無重大變動。除於本

期間之簡明綜合中期財務報表附註所披露者外，本集團於二零零六年九月三十日並無任何

其他重大或然負債。

員工及薪酬

截至二零零六年九月三十日，本集團僱用約91名全職僱員，其中中國約有5名僱員。僱員之

薪酬包括薪金及酌情發放之花紅。本集團亦採納一項購股權計劃以給予獎勵予僱員。

本集團僱員之薪酬政策及計劃（包括購股權）乃按市場基準釐定，但每年經由管理層進行審

核。

結算日後事項

重組協議之完成

百慕達法院於二零零六年十一月三日在百慕達召開之法院聆訊中根據百慕達一九八一年公

司法第99條通過本公司與其債權人之間之建議債務償還安排計劃（「百慕達計劃」）。香港法

院於二零零六年十一月二十一日召開之法院聆訊中根據公司條例（香港法例第32章）第166條

通過一項條款與百慕達計劃完全相同之計劃（「計劃」）。

於先決條件獲達成後，本公司之重組計劃已於二零零六年十二月六日完成（「完成」）。
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董事變更

各臨時清盤人已由完成起根據法院之命令解除及免除作為本公司共同及各別清盤人之身份，

而針對本公司提出之清盤呈請已於該日撤銷。

於二零零六年八月二十一日舉行之新股東特別大會上通過所提呈之有關決議案後，五名當

時之執行董事，即孫曉路先生、黃淑云女士、朱均先生、趙大可先生及張珂先生，以及三

名現有獨立非執行董事，即吳永鏗先生、黃錦燊博士及朱幼麟先生已退出董事會，而由投

資者提名之新董事（「董事」）之委任已自二零零六年十二月六日起分別生效。於二零零六年

十二月六日，新董事會包括高振順先生（執行董事）、蔡東豪先生（執行董事）、陳錦坤先生

（執行董事）、黃凡先生（執行董事）、楊向陽先生（執行董事）、范奇宏先生（非執行董事）、

何德民先生（獨立非執行董事）、葉發旋先生（獨立非執行董事）及黃友嘉博士（獨立非執行董

事）。

恢復本公司新股買賣

於完成前，本公司股份已由二零零四年八月五日起暫停買賣。本公司已向聯交所申請批准

根據重組協議及認購協議發行之新股於完成後在聯交所上市及恢復買賣。新股已於二零零

六年十二月七日恢復買賣。

購買、出售或贖回本公司上市證券

就董事所知，本公司或其任何附屬公司並無於本期間內購買、出售或贖回本公司任何上市

證券。

遵守企業管治常規守則

董事於二零零六年十二月六日獲委任至本公司。因此，董事尚無法就本公司有否於截至二

零零六年九月三十日止六個月內一直遵守聯交所證劵上市規則附錄十四所載之企業管治常

規守則之守則條文作出評論。

董事進行證券交易的標準守則

董事於二零零六年十二月六日獲委任至本公司。因此，董事尚無法就本公司有否於截至二

零零六年九月三十日止六個月內一直遵守上市規則附錄十所載之上市公司董事進行證券交

易的標準守則（「標準守則」）之必守標準為當時董事進行證券交易之操守準則作出評論。
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審核委員會

本公司已按守則之規定成立審核委員會，以審查及監督本集團之財務報告程序及內部監控

運作。審核委員會（由三名獨立非執行董事何德民先生、葉發旋先生及黃友嘉博士以及執行

董事陳錦坤先生組成）已與管理層審閱本集團採納之會計原則及常規以及財務報告事項，包

括審閱截至二零零六年九月三十日止六個月之未經審核中期財務報表。

本公司核數師已審閱截至二零零五年九月三十日止六個月之比較數字。

代表

香港葯業集團有限公司 *

董事
高振順

香港，二零零六年十二月二十一日

於本公佈日期，董事會成員包括五名執行董事，即高振順先生、蔡東豪先生、陳錦坤先生、
黃凡先生及楊向陽先生；一名非執行董事，即范奇宏先生；以及三名獨立非執行董事，即
何德民先生、葉發旋先生及黃友嘉博士。

* 僅供識別

請同時參閱本公佈於香港經濟日報刊登的內容。


