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森信紙業集團有限公司（「本公司」）之董事會（「董事會」）欣然宣佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截
至二零零六年九月三十日止六個月之未經審核簡明綜合中期業績連同二零零五年同期之比較數字，
以及本集團於二零零六年九月三十日之未經審核簡明綜合資產負債表連同於二零零六年三月三十一
日之經審核比較數字。未經審核中期財務報告已經本公司審核委員會審閱，並經本公司核數師羅兵
咸永道會計師事務所按照香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之核數準則第�00號「審閱中期財
務報告的委聘」所審閱。根據核數師的審閱，核數師並沒有發現中期財務報告有任何應作重大修改
之處。

簡明綜合損益賬

未經審核
截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年

附註 千港元 千港元

營業額 � 1,686,671 �,�0�,��0
銷售成本 (1,538,614) (�,���,���)

毛利 148,057 ���,���

其他收益 12,258 �,���
銷售開支 (53,653) (��,���)
行政開支 (39,428) (��,���)
其他經營開支 (10,111) (�,���)

經營盈利 � 57,123 ��,���
融資成本 (27,956) (��,���)
應佔聯營公司盈利減虧損 303 �,0��

除稅前盈利 29,470 �0,���
稅項 � (4,761) (�,���)

期內盈利 24,709 ��,���

盈利分佈：
本公司股權持有人應佔權益 24,462 ��,���
少數股東權益 247 �0�

24,709 ��,���

就本公司股權持有人應佔盈利之每股盈利－基本 � 5.7 港仙 �.� 港仙

每股中期股息 1.5 港仙 �.� 港仙

中期股息 � 6,439 �,���
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簡明綜合資產負債表
於二零零六年九月三十日

未經審核 經審核
二零零六年 
九月三十日

二零零六年 
三月三十一日

附註 千港元 千港元

非流動資產
 物業、廠房及設備 � 79,994 ��,���
 土地租賃預付地價 � 70,432 ��,���
 於聯營公司之權益 59,954 �0,���
 遞延稅項資產 3,068 �,���
 融資租賃應收款項 2,905 �,���

216,353 ���,���

流動資產
 存貨 332,450 ���,���
 應收賬款及其他應收款項 � 1,193,581 �,�0�,0�0
 於損益賬處理之其他按公平值列賬財務資產 26,296 ��,���
 可收回稅項 580 �,���
 有限制銀行存款 29,285 ��,���
 銀行結餘及現金 337,101 �0�,���

1,919,293 �,���,���

流動負債
 應付賬款及其他應付款項 � 616,600 �0�,���
 信託收據貸款 �0 490,792 ���,�0�
 於損益賬處理之其他按公平值列賬財務負債 703 �0�
 銀行借貸 �0 164,975 ���,���

1,273,070 �,���,���

流動資產淨值 646,223 ���,���

總資產減流動負債 862,576 ���,0��

資金來源：
股本 �� 42,926 ��,���
儲備 605,587 ���,���
擬派股息 6,439 �,���

股東資金 654,952 ���,���
少數股東權益 4,177 �,��0

總權益 659,129 ���,���

非流動負債
 銀行借貸 �0 200,749 ���,���
 遞延稅項負債 2,698 �,���

203,447 ���,���

862,576 ���,0��
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簡明綜合現金流量表
截至二零零六年九月三十日止六個月

未經審核
截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年

千港元 千港元

經營活動之現金流入╱（流出）淨額 44,613 (�0�,���)
投資活動之現金流入淨額 4,217 �,���
融資活動之現金（流出）╱流入淨額 (19,527) ���,���

現金及等同現金之增加淨額 29,303 ��,���
於四月一日之現金及等同現金 307,798 ���,���
滙率變動之影響 － �,���

於九月三十日之現金及等同現金 337,101 ���,0��

現金及等同現金之結餘分析 
 銀行結餘及現金 337,101 ���,0��
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簡明綜合權益變動表
截至二零零六年九月三十日止六個月

未經審核
 

股本
 

股份溢價
 

資產重估
 

資本儲備
外滙波動 

儲備
 

保留盈利
 

小計
少數股東 

權益
 

合計
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

於二零零五年四月一日 ��,��� ��,��� �0,��� ��,��� (�,���) ��0,��� ��0,��� �,��� ���,���
會計政策之變動
 －採納香港會計準則第��號 － － － － － �,��� �,��� － �,���

於二零零五年四月一日，重列 ��,��� ��,��� �0,��� ��,��� (�,���) ���,��0 ���,0�� �,��� ���,��0
期內盈利 － － － － － ��,��� ��,��� �0� ��,���
少數股東注資 － － － － － － － �,��� �,���
物業重估盈餘 － － �,��� － － － �,��� － �,���
二零零四至二零零五年度
 已派付末期股息 － － － － － (��,���) (��,���) － (��,���)
貨幣換算差額 － － － － �,��� － �,��� ��� �,���
向少數股東派付之股息 － － － － － － － (�,���) (�,���)
分佔一間聯營公司的儲備 － － － － (�,�0�) (���) (�,���) － (�,���)

��,��� ��,��� ��,��0 ��,��� (�,�0�) ���,��� ���,�0� �,��� ���,���
擬派中期股息 － － － － － �,��� �,��� － �,���

於二零零五年九月三十日 ��,��� ��,��� ��,��0 ��,��� (�,�0�) �0�,��0 ���,��� �,��� ���,�0�

於二零零五年十月一日 ��,��� ��,��� ��,��0 ��,��� (�,�0�) �0�,��0 ���,��� �,��� ���,�0�
期內盈利 － － － － － �,��� �,��� ��� �,���
少數股東注資 － － － － － － － ��� ���
轉撥至保留盈利之資產重估儲備 － － (��,���) － － ��,��� － － －
物業重估虧絀 － － (�,0��) － － － (�,0��) － (�,0��)
二零零五至二零零六年度
 已派付中期股息 － － － － － (�,���) (�,���) － (�,���)
貨幣換算差額 － － － － �,��� － �,��� (���) �,�0�
向少數股東派付之股息 － － － － － － － �,��� �,���
分佔一間聯營公司的儲備 － － － － �,��� － �,��� － �,���

　 ��,��� ��,��� ��,�0� ��,��� �,��� ���,0�� ���,��� �,��0 ���,�0�

擬派二零零五至二零零六年度末期股息 － － － － － �,��� �,��� － �,���

於二零零六年三月三十一日 ��,��� ��,��� ��,�0� ��,��� �,��� ���,��� ���,��� �,��0 ���,���

於二零零六年四月一日 ��,��� ��,��� ��,�0� ��,��� �,��� ���,��� ���,��� �,��0 ���,���
期內盈利 － － － － － ��,��� ��,��� ��� ��,�0�
分佔一間聯營公司的儲備 － － － － (�,0��) － (�,0��) － (�,0��)
貨幣換算差額 － － － － (�,���) �� (�,���) － (�,���)

��,��� ��,��� ��,�0� ��,��� (�,��0) ���,��� ���,��� �,��� ���,���

擬派二零零五至二零零六年度末期股息 － － － － － �,��� �,��� － �,���
擬派中期股息 － － － － － �,��� �,��� － �,���

於二零零六年九月三十日 ��,��� ��,��� ��,�0� ��,��� (�,��0) ���,��� ���,��� �,��� ���,���
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附註：

1. 編製基準及會計政策

該等未經審核簡明中期財務報表乃按照香港會計師公會頒佈之香港會計準則第��號「中期財務報告」及香
港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）附錄十六而編製。該等未經審核簡明中期
財務報表應與二零零五╱零六年全年財務報表一併閱讀。

編製該等未經審核簡明中期財務報表使用之主要會計政策及計算方法與截至二零零六年三月三十一日止
年度之全年財務報表所使用者一致。

截至二零零七年三月三十一日止年度強制執行下列新訂準則、準則修訂及詮釋。

－ 香港會計準則第��號（修訂）「精算損益、集團計劃及披露」，於二零零六年一月一日或之後開始之年
度期間生效。由於本集團並無任何定額福利計劃，此詮釋不適用於本集團；

－ 香港會計準則第��號（修訂）「選擇以公平值入賬」，於二零零六年一月一日或之後開始之年度期間生
效。鑒於本集團能夠遵照經修訂準則，就指定金融工具於損益賬處理並按公平值列賬，故此，此修
訂對本集團在二零零六年一月一日前於損益賬處理按公平值列賬之金融工具之分類及估值，並無任
何影響；

－ 香港會計準則第��號（修訂）「海外業務之淨投資」，於二零零六年一月一日或之後開始之年度期間生
效。此修訂不會對本集團之財務報表產生重大影響；

－ 香港會計準則第��號（修訂）「預測集團內公司間交易之現金流量對沖會計處理」，於二零零六年一月
一日或之後開始之年度期間生效。此修訂不適用於本集團；

－ 香港會計準則第��號及香港財務報告準則第�號（修訂）「財務擔保合約」，於二零零六年一月一日或
之後開始之年度期間生效。此修訂不會對本集團之財務報表產生重大影響；

－ 香港財務報告準則第�號「勘探及評估礦物資產」，於二零零六年一月一日或之後開始之年度期間生
效。此準則不適用於本集團；

－ 香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第�號「釐定安排是否包括租賃」，於二零零六年一月一日或
之後開始之年度期間生效。此修訂不會對本集團之財務報表產生重大影響；

－ 香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第�號「解除運作、復原及環境修復基金所產生權益之權利」，
於二零零六年一月一日或之後開始之年度期間生效。此詮釋不適用於本集團；及

－ 香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第�號「因參與個別市場－廢料電動及電子設備產生的負債」，
於二零零五年十二月一日或之後開始之年度期間生效。此詮釋不適用於本集團。

於二零零六╱零七年度並未提早應用下列已頒佈但未生效之新訂準則、準則修訂及詮釋。

－ 香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第�號「香港財務報告準則第�號之範疇」，於二零零六年五
月一日或之後開始之年度期間生效

－ 香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第�號「內置衍生工具之重新評估」，於二零零六年六月一日
或之後開始之年度期間生效

－ 香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第�0號「中期財務報告及減值」，於二零零六年十一月一日
或之後開始之年度期間生效
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－ 香港財務報告準則第�號「金融工具：披露」，於二零零七年一月一日或之後開始之年度期間生效

－ 香港會計準則第�號（修訂）「資本披露」，於二零零七年一月一日或之後開始之年度期間生效

本集團並未於截至二零零七年三月三十一日止年度之財務報表提早採納上述準則及詮釋。本集團正在評
估未來期間採納上述準則及詮釋時，對本集團會計政策產生之影響，惟現仍未能述明上述新訂準則及詮釋
會否對本集團之經營業績及財務狀況造成重大影響。

2. 分類資料

本集團主要從事紙品貿易及經銷業務。按照本集團之內部財務報告方式，本集團決定以業務分類作為主要
報告形式呈列。由於本集團期內超過�0%之營業額及盈利貢獻乃來自紙品經銷業務，故並無提供業務分類
分析。

本集團期內按地區分類之營業額分析如下：

未經審核
截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年

千港元 千港元

香港 729,373 ���,���
中國內地 764,572 ���,���
其他 192,726 ��,���

1,686,671 �,�0�,��0

上述按地區分類之經營盈利貢獻與正常之盈利與營業額比率並無重大分別。

3. 經營盈利

經營盈利乃經計入及扣除下列各項後列賬：

未經審核
截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年

千港元 千港元

計入
 利息收入 7,752 �,���

扣除
 固定資產之折舊 3,325 �,�0�
 土地租賃之預付地價攤銷 983 ���
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4. 稅項

香港利得稅乃按照本期間估計應課稅盈利按稅率��.�%（二零零五年：��.�%）提撥準備。海外地區之盈利稅
項乃根據本集團所經營國家之現行法例、詮釋及慣例按該等國家當時估計應課稅盈利適用之稅率計算。

未經審核
截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年

千港元 千港元

香港利得稅 3,763 �,���
海外稅項 1,737 �,���
遞延稅項 (739) ���

4,761 �,���

5. 每股盈利

每股盈利乃按本公司股權持有人應佔盈利除以期內已發行普通股之加權平均數計算。

未經審核
截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年

千港元 千港元

本公司股權持有人應佔盈利 24,462 ��,���

已發行普通股之加權平均數 429,258 ���,���

每股基本盈利（港仙） 5.7 �.�

6. 中期股息

未經審核
截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年

千港元 千港元

擬派，每股0.0��港元（二零零五年：0.0��港元） 6,439 �,���

附註：  本擬派中期股息於該等簡明財務報表內未反映為應付股息，惟反映為截至二零零七年三月三十一
日止年度之保留盈利之撥備。
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7. 資本開支

未經審核
物業、 土地租賃

廠房及設備 預付地價
千港元 千港元

截至二零零五年九月三十日止六個月

於二零零五年四月一日之期初賬面淨值 ��,��� ��,���
增加 �,��� －
外幣換算差額 ��� －
重估 �,��� －
出售 (���) －
折舊╱攤銷 (�,�0�) (���)

於二零零五年九月三十日之期末賬面淨值 ��,��0 ��,���

截至二零零六年九月三十日止六個月

於二零零六年四月一日之期初賬面淨值 ��,��� ��,���
增加 �,��� －
外幣換算差額 (�) －
出售 (�,��0) －
折舊╱攤銷 (�,���) (���)

於二零零六年九月三十日之期末賬面淨值 ��,��� �0,���

8. 應收賬款及其他應收款項

未經審核 經審核
二零零六年 
九月三十日

二零零六年 
三月三十一日

千港元 千港元

應收賬款－淨額 1,108,827 �,0��,�0�
其他應收款項、按金及預付款項 73,794 ��,���

應收關連公司款項 7,694 －
融資租賃應收款項 6,171 �,���

1,196,486 �,�0�,���
融資租賃應收款項－非即期部分 (2,905) (�,���)

1,193,581 �,�0�,0�0



�

以下為應收賬款之賬齡分析：

未經審核 經審核
二零零六年 
九月三十日

二零零六年 
三月三十一日

千港元 千港元

即期至�0日 756,666 ���,���
��至�0日 174,847 ���,0�0
�0日以上 177,314 �0�,���

1,108,827 �,0��,�0�

由於本集團有為數眾多並分佈於香港、中華人民共和國（「中國」）及其他國家之客戶，故應收賬款方面並
無集中之信貸風險。

 融資租賃應收款項

未經審核 經審核
二零零六年 
九月三十日

二零零六年 
三月三十一日

千港元 千港元

非即期
 融資租賃－應收款項總額 3,099 �,���
 未賺取之融資收入 (194) (��0)

2,905 �,���

即期
 融資租賃－應收款項總額 3,770 �,���
 未賺取之融資收入 (504) (���)

3,266 �,���

來自融資租賃之應收款項總額：
 一年內 3,770 �,���
 一年後及五年內 3,099 �,���

6,869 �,���
融資租賃未賺取之未來融資收入 (698) (���)

於融資租賃之投資淨值 6,171 �,���

融資租賃之投資淨值可按以下年期分析：
 一年內 3,266 �,���
 一年後及五年內 2,905 �,���

6,171 �,���
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9. 應付賬款及其他應付款項

未經審核 經審核
二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

應付賬款及應付票據 559,861 ���,���
應計費用及其他應付款項 45,503 ��,���
應付關連公司款項 11,236 �0,���

616,600 �0�,���

應付賬款及應付票據之賬齡分析如下：

未經審核 經審核
二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

即期至�0日 517,167 ���,���
��至�0日 28,057 �0�,���
�0日以上 14,637 �0,���

559,861 ���,���

10. 銀行貸款

未經審核 經審核
二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

銀行貸款
 無抵押 329,786 ���,���
 有抵押 35,938 ��,���

365,724 ���,���

減：即期部分 (164,975) (���,���)

200,749 ���,���

信託收據貸款
 無抵押 313,195 ���,���
 有抵押 177,597 ���,���

490,792 ���,�0�
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於二零零六年九月三十日，本集團銀行貸款之還款期如下：

銀行貸款 信託收據貸款
未經審核 經審核 未經審核 經審核

二零零六年 二零零六年 二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日 九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元 千港元 千港元

一年內 164,975 ���,��� 490,792 ���,�0�
第二年 100,947 ��,��� － －
第三年至第五年（首尾兩年包括在內） 99,802 ���,�0� － －

365,724 ���,��� 490,792 ���,�0�

於結算日，銀行貸款及信託收據貸款之實際年利率為�.�%（二零零六年三月三十一日：年利率�.�%）。

銀行貸款及信託收據貸款的賬面值與其公平值相若。

11. 股本

每股面值0.10港元之 
股份數目 股本

未經審核 經審核 未經審核 經審核
二零零六年 二零零六年 二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日 九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元
法定：
 承上期╱年及結轉下期╱年 800,000,000 �00,000,000 80,000 �0,000

已發行及繳足股款:
 承上期╱年及結轉下期╱年 429,258,039 ���,���,0�� 42,926 ��,���

本公司股東採納一項購股權計劃以遵守上市規則第��章之新規定。於二零零六年九月三十日止，概無授出
或尚未行使之購股權。

12. 或然負債

於二零零六年九月三十日，本公司為其三間附屬公司提供銀行融資額之企業擔保。於二零零六年九月三十
日，該等附屬公司所動用之融資額為���,���,000港元（二零零六年三月三十一日：��0,0��,000港元）。

13. 承擔

(a) 遠期外滙合約

於二零零六年九月三十日，本集團所持有購入美元之遠期外滙未平倉合約之總額約為���,���,000港
元（二零零六年三月三十一日：���,�00,000港元）。
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(b) 經營租賃承擔

於二零零六年九月三十日，本集團就土地及樓宇根據不可撤銷之經營租賃而於未來支付之最低租賃
付款總額如下：

未經審核 經審核
二零零六年 
九月三十日

二零零六年 
三月三十一日

千港元 千港元

一年內 4,944 �,�00
一年後及五年內 1,954 ���

6,898 �,���

(c) 資本承擔

於二零零六年九月三十日，本公司一間全資附屬公司有向中國內地二間附屬公司之注資承擔約
��,���,000港元（二零零六年三月三十一日：�0,���,000港元）。

14. 收購HYPEX HOLDINGS LIMITED（「HYPEX」）

於二零零六年九月二十五日，本公司附屬公司簽訂一份買賣協議，藉以收購Hypex全部已發行繳足股本及
股東貸款，總代價為�0,000,000港元，已由本集團於二零零六年十二月五日支付。

Hypex各附屬公司（「Hypex集團」）向造船廠提供防蝕服務，該等船廠需噴砂與油漆服務作為造船、船隻改
裝及船隻維修活動之一部分。Hypex集團亦為油氣行業之客戶之鑽油台及自升式鑽油台之鋼工程架構及管
道艙提供防蝕服務。Hypex集團之主要市場目前為新加坡。

15. 資產抵押

於二零零六年九月三十日，總額為���,���,000港元（二零零六年三月三十一日：���,���,000港元）之信託收
據貸款及��,���,000港元（二零零六年三月三十一日：��,���,000港元）之銀行貸款以本集團在香港賬面淨值
約為���,���,000港元（二零零六年三月三十一日：��0,���,000港元）之物業作法定抵押。
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16. 關連人士交易

以下為本集團於日常業務過程中進行之重大關連人士交易，此等交易之價格及條款均不遜於與本集團訂
約之其他第三方供應商及客戶所要求之價格及條款：

未經審核
截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年

千港元 千港元
(a) 來自關連人士之銷售及採購

(i) 從聯營公司收取租金收入 ��0 －

(ii) 從聯營公司購貨 ��,0�� ��,���

所有上述交易乃按非關連人士之報價表為基準進行

(b) 來自出售╱購買貨品之期末結餘

(i) 應付聯營公司之款項 ��,��� －

(ii) 應收聯營公司之款項 �,��� －
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管理層討論與分析

經濟概況

截至二零零六年九月三十日止六個月，香港經濟持續向好，本地生產總值繼二零零六年第二季上升
�.�%後，第三季進一步錄得�.�%增幅。中國的經濟亦持續穩健發展，二零零六年首九個月國民生產總
值增長�0.�%。

紙品行業

根據香港統計處資料顯示，印刷品於截至二零零六年九月三十日止九個月的出口總值為��,0��,000,000
港元，較去年同期的��,���,000,000港元上升約��.�%。進口總值�,���,000,000港元。截至二零零六年九
月三十日止九個月，中國仍是香港印刷品的最大進口國，佔香港進口印刷品總值約��.�%，金額達
�,���,000,000港元。

市場對中國紙品產品的需求持續上升，有效收窄紙張的供求距離。印刷用紙及包裝用紙的價格於回
顧期內維持平穩。

營運回顧

於回顧期內，本集團的業績表現保持平穩。面對紙業供應過剩及市場競爭激烈，以及中國政府實施
經濟調控措施令銀行收緊企業信貸，本集團因而改變業務策略，集中服務優質客戶而非僅著重於營
業額的增長。因此，本集團期內的營業額微跌�.�%至約�,���,000,000港元。

然而，此項策略不但有助加強本集團的業務基礎，為未來的穩健發展舖路，同時更減輕市場競爭
加劇對本集團的影響。儘管毛利微跌至約���,000,000港元，毛利率卻改善至�.��%，比對去年同期的
�.��%，及截至二零零六年三月三十一日止全年的�.��%。股東應佔盈利由約��,�00,000港元上升�.�%至
約��,�00,000港元。純利率由�.��%提升至�.��%。每股盈利為�.�港仙（二零零五╱零六年：�.�港仙）。
董事會建議派付中期股息每股�.�港仙（二零零五╱零六年：�.�港仙）。

按業務類別分析，紙品產品、飛機零件業務及運輸服務分別佔本集團營業額的��.�%、�.�%及�.�%。

本集團繼續積極開拓中國及海外市場的業務，同時鞏固於新開發的馬來西亞及其他亞洲國家的市場
地位。於回顧期內，紙品產品總銷售下跌�%至約�,���,000,000港元。銷售量下跌�%至��0,�00公噸。

中國紙品產品的總銷售額約為���,�00,000港元，佔本集團紙品產品總銷售的��%，因而成為本集團在
區內的最大市場。儘管銷售較去年同期下跌�.�%，憑藉在北京、重慶、佛山、上海、深圳及無錫的強
大銷售網絡及供應商渠道，本集團已成功提高在中國印刷業內的知名度。馬來西亞及其他亞洲國家
共佔本集團紙品產品總銷售額的�0%。經調整少數股東權益後，馬來西亞業務為本集團帶來���,000港
元的純利貢獻。而聯營公司－新加坡上市公司United Pulp & Paper Company Limited的純利則為���,000
新加坡元。
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為提升服務能力及達致長期增長，本集團近年將業務多元化，發展飛機零件業務及運輸服務。飛機零
件業務的收益錄得��%升幅，達至約��,�00,000港元，盈利增加���%至約�,�00,000港元。隨著本集團於
香港的貨運業務於二零零六年一月正式運作，運輸業務的收益躍升�.�倍至約��,�00,000港元。然而，
經計入發展新業務所需的投資成本，此業務錄得��0,000港元虧損。

憑藉本集團於精簡業務流程、加強物流管理及控制成本方面所作的努力，銷售開支對營業額的比例
得以由�.��%減少至�.��%。有效的存貨控制措施及縮減了的應收款期均有助本集團抵禦利息高企所
帶來的不利影響，並維持穩健的財務狀況。於回顧期內的庫存週期平均為��天。本集團一貫致力將
庫存週期平均保持於約一個月的水平，但亦會因應當時及預期的市場環境而作出調整。

展望

展望未來，本集團將維持一貫策略，為客戶提供優質產品和服務，盡力提高商譽及鞏固與客戶的關
係。本集團亦將以優質客戶為銷售目標，並深信此策略將有助提升本集團的盈利能力。

中國市場對中國紙品的強勁需求不斷收窄紙張的供求距離。本公司董事（「董事」）預期，紙價將於可
見將來維持穩定。管理層將透過實行嚴謹成本控制措施及審慎財務管理應付各項挑戰及改善整體效
率。

本集團一直致力開發其他具潛力的業務，以促進業務發展。此策略的成效亦從飛機零件業務及運輸
服務業務的理想業績可見一斑。為擴闊盈利基礎，本集團於二零零六年九月達成一項協議，以收購
投資控股公司Hypex。Hypex旗下附屬公司主要向於新加坡海事、石油及燃氣行業的客戶提供防蝕服
務，包括噴砂（液力與粗砂）及油漆工程。本集團深信Hypex將可為其帶來可觀回報。

展望未來，紙品貿易業務將繼續為本集團的主要業務。然而，本集團將繼續積極發掘其他有利的投
資商機。管理層對本集團的未來業績抱審慎樂觀態度。

中期股息

董事會議決宣派截至二零零六年九月三十日止六個月之中期股息每股�.�港仙（二零零五年：�.�港
仙）。中期股息將派付予於二零零七年一月五日星期五名列本公司股東名冊之所有本公司股東。中
期股息將於二零零七年一月十二日星期五或該日前後派付。

暫停辦理股份過戶登記

本公司將於二零零七年一月三日星期三至二零零七年一月五日星期五（首尾兩日包括在內）暫停辦
理本公司股份過戶登記。如欲符合獲派中期股息之資格，所有股份過戶文件連同有關股票最遲須於
二零零七年一月二日星期二下午四時正前送交本公司之股份過戶登記分處香港中央證券登記有限公
司，地址為香港灣仔皇后大道東���號合和中心��樓����-��室。
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僱員及酬金政策

於二零零六年九月三十日，本集團僱員總人數為���人。本集團之酬金政策主要按當時市場薪金水
平、本集團業績及個別員工工作表現而釐定。除薪金外，其他員工福利包括表現花紅、教育津貼、
公積金、醫療保險及認購股權計劃，以上各種獎勵均有助鼓勵表現出眾之員工。本集團亦為各管理
層級員工定期進行培訓，包括策略制定、計劃推行、銷售及市場推廣等範疇之培訓。

流動資金及資本來源

於二零零六年九月三十日，本集團短期存款及銀行結餘以及銀行借貸分別約為���,000,000港元（包括
有限制銀行存款��,000,000港元）及���,000,000港元。於二零零六年九月三十日，資本與負債比率（按
本集團長期債項除以本集團股東資金計算）為�0.�%（二零零六年三月三十一日：��.�%）。憑藉銀行結
餘及其他流動資產約�,���,000,000港元，加上可動用之銀行及貿易融資額，董事相信本集團擁有充足
營運資金，以應付其現時之需要。

本集團主要以美元作為外幣採購之結算貨幣。如有需要，本集團則利用外滙合約及期權對沖本集團
之外幣風險。由於本集團依賴人民幣銀行融資為中國之營運提供資金，對外幣風險起自然對沖作用，
人民幣之升值對本集團並無多大影響。

董事及最高行政人員於股份、相關股份及債權證中之權益及淡倉

於二零零六年九月三十日，本公司各董事及最高行政人員及彼等之聯繫人士於本公司或其任何相聯
法團（定義見證券及期貨條例（「證券及期貨條例」）第XV部）之股份、相關股份及債權證中，擁有記
錄於本公司根據證券及期貨條例第���條須予置存之登記冊或根據上市公司董事進行證券交易的標
準守則（「標準守則」）須知會本公司及聯交所之權益及淡倉如下：

(a) 於本公司每股面值0.10港元之普通股（「股份」）之好倉

實益擁有之普通股數目

身份 個人權益 法團權益 家屬權益 其他權益 合計 百分比

李誠仁先生 實益擁有人及 ��,���,000 － ��,���,��� ���,��0,000 ���,���,��� ��.��%
 信託受益人 （附註�）

岑綺蘭女士 實益擁有人及 ���,��� ��,��0,000 ��,���,000 ���,��0,000 ���,���,��� ��.��%
 信託受益人 （附註�）

周永源先生 實益擁有人 ��0,000 － － － ��0,000 0.��%

附註：

(�) 股份由Quinselle Holdings Limited以一私人單位信託之受託人身份擁有。HSBC International Trustee 
Limited以一家族信託之受託人身份擁有該私人單位信託之大部份單位。該家族信託之受益人包括李
誠仁先生及岑綺蘭女士。
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除上文披露者外，於二零零六年九月三十日，概無本公司董事或最高行政人員於本公司及其任
何相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）之股份、相關股份或債權證中，擁有根據證券及
期貨條例第XV部第�及�分部須知會本公司及聯交所之任何權益或淡倉或已獲授或行使任何認
購股份（或認股權證或債權證（如適用））之權利（包括根據該等證券及期貨條例條文而被當作
或視為持有之權益或淡倉），或記錄於根據證券及期貨條例第���條須予置存之登記冊或根據
標準守則須知會本公司及聯交所之任何權益或淡倉。

除上文披露之該等權益外，本公司董事及最高行政人員亦擁有本公司若干附屬公司之股份，
此舉僅為確保有關附屬公司有超過一名股東而作出。

期內，本公司、其控股公司、其附屬公司或其聯營公司概無訂有任何有關安排，致使本公司任
何董事或最高行政人員可透過收購本公司及其相聯法團（定義見證券及期貨條例）之股份或債
權證而獲得利益。

(b) 於本公司股份及相關股份之淡倉

本公司董事及最高行政人員或彼等之聯繫人士概無於本公司或其任何相聯法團（定義見證券及
期貨條例第XV部）之股份、相關股份及債權證中，擁有記錄於根據證券及期貨條例第���條須
予置存之登記冊或根據標準守則須知會本公司及聯交所之任何淡倉。

(c) 購股權計劃

於二零零四年二月二十六日舉行之本公司股東特別大會上，本公司股東批准接納新購股權計
劃（「新計劃」），以符合上市規則第��章之新規定，並終止於一九九五年十一月八日採納之購股
權計劃（「舊計劃」）之運作。自一九九五年十一月八日起至有關終止日期止，概無根據舊計劃
授出任何購股權，而於有關終止日期亦無發行在外之購股權。截至二零零六年九月三十日，概
無根據新計劃授出任何購股權。新計劃之條款及條件概要載述如下。

(1) 目的

 新計劃之目的為向參與者（定義見下文）給予獎勵，使其對本集團作出貢獻，並使本集團
可延聘能幹僱員及吸納對本集團以及本集團持有任何股本權益之任何實體（「所投資實
體」）有價值之人力資源。

(2) 參與者

 本集團之所有董事及僱員，以及供應商、顧問、意見諮詢人、代理、客戶、服務供應商、
合約商、本集團任何成員公司或任何成員公司所發行任何證券之任何股東或任何持有人
或任何所投資實體。
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(3) 最高股份數目

 根據新計劃及本公司任何其他購股權計劃將授予之所有購股權獲行使時可發行之股份數
目不得超過採納新計劃當日本公司已發行股本面值之�0%。於本報告日期，根據新計劃
可發行之最高股份數目為��,���,�0�股。

(4) 每位參與者之最高配額

 在任何十二個月期間內，向任何一位參與者授出之購股權（包括已行使及未行使之購股
權）獲行使時所發行或將發行之最高股份數目不得超過於授出日期已發行股份之�%。

(5) 行使購股權之時間

 購股權可按新計劃之條款，在董事會將於授出日期知會各購股權承授人之該段期間內隨
時行使，惟該段期間不得超過由授出日期起計十年，並須受新計劃條款所載有關可提早
終止購股權之條文所限。

(6) 合資格人士須於接納授出購股權時向本公司支付�.0港元，作為授出購股權之代價。

(7) 行使價

行使購股權時應付之每股購股權價乃由董事會釐定，並不得低於以下各項之最高者：

a) 於授出日期股份於聯交所日報表所載之收市價；

b) 於緊接授出日期前五個營業日股份於聯交所日報表所載之平均收市價；及

c) 於授出日期一股股份之面值。

(8) 新計劃之所餘期間

新計劃至二零一四年二月二十六日止一直維持有效。
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主要股東於本公司之股份及相關股份中之權益及淡倉

於二零零六年九月三十日，本公司股東（本公司董事或最高行政人員除外）及彼等之聯繫人士於本公
司之股份及相關股份中，擁有記錄於本公司根據證券及期貨條例第���條須予置存之登記冊之權益
及淡倉如下：

於股份之好倉

股東名稱 股份數目

權益佔本公司全部
已發行股本之概約

百分比

Quinselle Holdings Limited ���,��0,000 ��.��%
HSBC International Trustee Limited（附註） ���,��0,000 ��.��%

附註：

Quinselle Holdings Limited以一私人單位信託之受託人身份擁有���,��0,000股股份。HSBC International Trustee Limited
以一家族信託之受託人身份擁有該私人單位信託之大部份單位。

除上文所披露者外，根據證券及期貨條例第���條須予置存之登記冊所示，本公司並無獲知會於二零零六年九月
三十日持有本公司股份或相關股份之任何權益或淡倉。

或然負債

本公司就授予其附屬公司之銀行融資額提供公司擔保，而有關融資額於二零零六年九月三十日已獲
該等附屬公司動用達���,���,000港元（二零零六年三月三十一日：��0,0��,000港元）。

資產抵押

於二零零六年九月三十日，有���,���,000港元（二零零六年三月三十一日：���,���,000港元）之信託收
據貸款及��,���,000港元（二零零六年三月三十一日：��,���,000港元）之銀行貸款以本集團在香港若
干物業之法定押記作抵押。

審核委員會

本公司成立審核委員會（「委員會」）之主要職責包括審閱及監督本集團之財務滙報程序及內部管制。
於提呈本集團截至二零零六年九月三十日止六個月未經審核中期報告供董事會批准前，委員會已審
閱該報告。委員會乃與本集團之外部核數師一併審閱未經審核之中期財務報表。

購買、出售或贖回股份

於截至二零零六年九月三十日止六個月內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司
任何上市證券。
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證券交易標準守則

本公司已採納標準守則作為董事進行本公司證券交易之行為守則。在對所有董事作出具體查詢後，
董事確認，彼等於中期報告所涵蓋之會計期間一直遵守標準守則所載列之規定準則。

遵守上市規則企業管治常規守則

董事認為，於截至二零零六年九月三十日止六個月期間，本公司遵守上市規則附錄十四所載企業管
治常規守則，惟非執行董事並無固定任期，須根據本公司細則於本公司股東週年大會上輪值退任及
膺選連任除外。

董事會

於本報告日期，董事會成員包括五位執行董事，即岑傑英先生、李誠仁先生、周永源先生、岑綺蘭
女士及李汝剛先生；一位非執行董事劉宏業先生以及三位獨立非執行董事，即彭永健先生、湯日壯
先生及吳鴻瑞先生。

承董事會命
主席
岑傑英

香港，二零零六年十二月十四日


