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未來計劃

我們矢志成為首屈一指的特種金屬及貴金屬生產商。為達到此目標，我們截至二零零九

年的資本開支計劃將專注於以下範疇：

增加我們的生產效能及產能

於未來兩年，我們擬於我們的三道莊礦引入較大型的開採設備，以提升我們的生產效率。

我們亦旨在通過於浮選、焙燒及冶煉設施實行技術及流程改進，以提升回收率，繼而提高經

營效率。我們的董事相信，此舉將節省我們礦山的整體單位營運成本，而美能認為我們的計

劃可望達成。

我們擬於其各個選礦設施內進行技術改良計劃（除第二浮選廠新增的10,000噸日選礦能力

以外），以提升產量，生產效率及回收率。此等計劃將涉及進行進一步的自動化及改良研發

隊伍所確定的程序監控。我們的董事們相信，通過擴充我們的研發功能（包括聘請額外研究

及開發人員，以及與合適的技術企業訂立策略聯盟或類似安排），此計劃可望達成。

我們擬向中國有關當局提出申請，增加我們的每日採礦量。

此外，我們亦有意新建一座鉬焙燒及冶煉廠，設計焙燒能力約為每年4萬噸。與該廠相

關的總成本估計約為人民幣8.00億元。然而，此計劃仍處於極為初步的階段。我們會否或能

否興建該廠，以及興建該廠的時間，均將取決於詳盡的可行性研究（惟現時尚未完成）、市況

及前景、國內政府審批程序以及我們的財務資源等等而定。

提升我們的下游加工能力

我們擬取得額外的生產設備或添置新生產線，以提升我們的下游加工能力。我們亦可能

考慮成立策略聯盟、合資企業或訂立合作協議，以提升我們的下游加工能力。

發展我們自有的鎢生產設施，以充份利用我們的鎢儲量

我們的三道莊礦礦體蘊含全球第二大探明鎢儲量。我們擬通過建設我們自有的鎢回收設

施，提升三道莊礦的鎢產能。我們的發展計劃為在我們的第一浮選廠、第三浮選廠以及三強

及大東坡浮選廠建設鎢回收廠，新增日浮選能力合共達15,200噸。
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審慎投資或收購鉬儲量及其他特種金屬及貴金屬儲量

我們相信充足的鉬儲量為我們長期持久發展的關鍵。我們將繼續尋求及積極抓緊投資及

收購鉬資源的良機。我們將考慮於鄰近的洛陽地區（我們享有戰略優勢所在地）的地方收購更

多鉬儲量。倘中國其他地方出現適合收購機會，我們亦會考慮投資或收購合適的鉬礦山及採

礦權。此外，我們亦將密切留意其他特種金屬及貴金屬市場的發展，倘於中國出現合適的商

機時，我們將審慎並挑選投資或收購該等其他特種金屬或貴金屬礦山或採礦業務的機會。

所得款項用途

假設超額配股權未獲行使，而發售價為每股H股5.90港元（即預計發售價範圍每股H股5.00

港元與6.80港元之間的中位價格），我們預計扣除包銷佣金及其他有關全球發售的應付預計開

支後，全球發售所得款項淨額將約為61億港元。我們擬將全球發售的所得款項淨額作以下用

途：

‧ 約20%的所得款項淨額（約12億港元）將用於提升我們的鉬產能；

‧ 約20%的所得款項淨額（約12億港元）將用於發展我們的鎢生產及下游加工能力；

‧ 約40%的所得款項淨額（約24億港元）將用於收購礦山及含有已確認採礦資源的礦山

的採礦權；

‧ 約10%的所得款項淨額（約6億港元）將用於償還部分來自交通銀行、中國建設銀行、

中國工商銀行、中國光大銀行、中信銀行及中國銀行不同分行的短期銀行借貸的本

金總額及應計利息，大部分短期銀行借貸以人民幣計值，年利率為5.02厘至6.7厘，

並將於上市日期後一年內到期，而我們主要將該等借貸用作營運資金及資本開支需

求的融資；及

‧ 約10%的所得款項淨額（約6億港元）將用作營運資金及和其他一般企業用途。

倘悉數行使超額配股權，根據發售價中位價格每股H股5.90港元，則全球發售所得款項

淨額將增加最多約6.15億港元。我們將按上文所指的比例動用該筆額外所得款項淨額。
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倘若發售價定為5.00港元（即預計發售價範圍的最低價格），則所得款項淨額將減少約9.39

億港元。於此情況下，我們擬按照上文所載比例，減少用於以上用途的款項。

倘若發售價定為6.80港元（即估計發售價範圍的最高價格），所得款項淨額將增加約9.39

億港元。於此情況下，我們擬按上文所載比例增加申請的款項以供上述用途。

為配合我們通過收購擴充業務的策略，我們已識別若干初步潛在收購目標以進行評估。

我們遵循本售股章程「業務 — 策略」一節所列明的指引，對這些目標進行不同階段的審

閱，而我們可能因該等審閱的結果、我們的財務狀況及市場前景決定進行或不進行任何或所

有該等收購項目。除了這些商機外，我們將在潛在收購目標可供我們收購時，或於一般業務

過程中發現該等潛在收購目標時，繼續物色和審閱有關目標。儘管我們繼續進行審閱，直到

目前為止，我們並未物色到任何明確的收購或投資目標，而截至最後實際可行日期，我們並

無就收購任何礦山或採礦權與任何人士訂立任何最終協議。在得出此等審閱結果前，全球發

售所得款項淨額按上述用途動用之前，並根據中國及香港相關法律規定允許的範疇，我們計

劃將所得款項淨額存入持牌第三方財務機構的短期附息賬戶或投資於短期貨幣市場工具。




