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ENERCHINA HOLDINGS LIMITED
威華達控股有限公司 *

（於百慕達註冊成立之有限公司）
（股份代號：622）

2006年業績公告

財務摘要：
截至2006年12月31日止年度

‧ 本集團營業額增加34.9%至3,804,200,000港元

‧ 本集團毛利下跌13.9%至559,500,000港元

‧ 本公司權益持有人應佔虧損淨額為79,600,000港元

‧ 每股虧損為1.65港仙

威華達控股有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）公佈本公司及其附屬公司（統稱
「本集團」）截至2006年12月31日止年度之經審核綜合末期業績。

* 僅供識別
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綜合收入報表
截至2006年12月31日止年度

2006年 2005年
附註 千港元 千港元

營業額 3 3,804,168 2,820,170
銷售成本 (3,244,707) (2,170,105)

毛利 559,461 650,065
其他收入 127,577 110,248
分銷及銷售成本 (85,423) (37,419)
行政費用 (354,044) (169,652)
其他費用 (8,080) (14,095)
攤薄附屬公司權益產生之視作出售虧損 (19,460) –
出售待售投資收益 – 114,471
分佔聯營公司業績 (13,664) 6,421
衍生金融工具公平價值之變動 (118,861) (191,205)
融資成本 4 (237,072) (150,225)

除稅前（虧損）溢利 5 (149,566) 318,609
稅項 6 (17,879) (33,828)

年內（虧損）溢利 (167,445) 284,781

以下人士應佔權益：
本公司權益持有人 (79,621) 190,958
少數股東權益 (87,824) 93,823

(167,445) 284,781

股息 7 48,376 176,935

港仙 港仙

每股（虧損）盈利 8
－基本 (1.65) 4.88

－攤薄 8 不適用 4.83
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綜合資產負債表
於2006年12月31日

2006年 2005年
附註 千港元 千港元

非流動資產
物業、廠房及設備 3,732,306 3,044,252
預付租金 189,730 122,088
無形資產 136,527 8,969
商譽 1,914,164 1,926,857
聯營公司權益 644,940 465,734
待售投資 172,014 191,291
應收款項 – 24,459
有抵押銀行存款 – 202,916

6,789,681 5,986,566

流動資產
存貨 232,599 191,889
應收貿易帳款及其他應收款項、
按金及預付款項 9 698,444 1,407,213

一家聯營公司結欠之款項 – 108
一家附屬公司之一位少數股東結欠之款項 4,421 –
持作買賣投資 94,954 154,499
預付租金 5,605 3,694
有抵押銀行存款 20,038 40,326
銀行結餘及現金 957,395 1,337,052

2,013,456 3,134,781

流動負債
應付貿易帳款、應付票據及其他應付款項 10 737,766 634,146
一家附屬公司之一位少數股東
提供之貸款 25,352 31,096

稅項 90,768 80,819
借款－一年內到期 602,042 602,668
衍生金融工具 – 332,970

1,455,928 1,681,699

流動資產淨值 557,528 1,453,082

資產總值減流動負債 7,347,209 7,439,648

非流動負債
借款－一年後到期 2,501,099 2,682,278
遞延稅項 43,140 –

2,544,239 2,682,278

資產淨值 4,802,970 4,757,370
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綜合資產負債表
於2006年12月31日

2006年 2005年
千港元 千港元

資本及儲備
股本 48,299 48,376
儲備 3,640,464 3,691,858

本公司權益持有人應佔權益 3,688,763 3,740,234
一家上巿附屬公司之購股權儲備之權益部份 14,002 6,090
少數股東權益 1,100,205 1,011,046

權益總額 4,802,970 4,757,370
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1. 一般事項

本公司為於百慕達註冊成立並獲豁免之有限責任公司，其股份在香港聯合交易所有限
公司（「聯交所」）上市。

綜合財務報表以港元（「港元」）呈列，而功能貨幣為人民幣（「人民幣」）。由於本公司為
一家公眾公司，其股份於聯交所上市，而其大部份投資者均位於香港，故選擇港元為
呈列貨幣。

本集團主要業務包括供電、銷售及分銷液化石油氣和天然氣（「燃氣」）及建設管道氣網。

2. 採納新訂及經修訂香港財務報告準則

於本年內，本集團首次採用由香港會計師公會頒佈之若干新訂準則、修訂及詮釋（「新
香港財務報告準則」），於2005年12月1日或2006年1月1日或其後開始之會計年度生效。
採納新香港財務報告準則對現時或過往會計期間之業績及財務狀況之編製及呈列並無
重大影響。因此，無須就過往期間進行調整。

本集團並無提早採納以下已頒佈但未生效之新訂準則、修訂及詮釋。本公司董事預期
採用該等新訂準則、修訂或詮釋不會對本集團之業績及財務狀況產生重大影響。

香港會計準則第1號（經修訂） 資本披露 1

香港財務報告準則第7號 金融工具：披露 1

香港財務報告準則第8號 業務分類 2

香港（國際財務報告準則詮釋委員會） 根據香港會計準則第29號就嚴重通脹經濟
－詮釋第7號 之財務報告採用重列法 3

香港（國際財務報告準則詮釋委員會） 香港財務報告準則第2號之範圍 4

－詮釋第8號
香港（國際財務報告準則詮釋委員會） 重新評估嵌入式衍生工具 5

－詮釋第9號
香港（國際財務報告準則詮釋委員會） 中期財務報告及減值 6

－詮釋第10號
香港（國際財務報告準則詮釋委員會） 香港財務報告準則第2號─集團及庫存股
－詮釋第11號 份交易 7

香港（國際財務報告準則詮釋委員會） 服務特許權安排 8

－詮釋第12號

1 於2007年1月1日或其後開始之年度期間生效
2 於2009年1月1日或其後開始之年度期間生效
3 於2006年3月1日或其後開始之年度期間生效
4 於2006年5月1日或其後開始之年度期間生效
5 於2006年6月1日或其後開始之年度期間生效
6 於2006年11月1日或其後開始之年度期間生效
7 於2007年3月1日或其後開始之年度期間生效
8 於2008年1月1日或其後開始之年度期間生效



- 6 -

3. 營業額、業務及地區分類

業務分類

為方便管理，本集團之組織分為兩個經營部門－電力供應及燃氣業務。該等部門為本
集團申報其主要分類資料之基礎。

該等業務之分類資料呈列如下。

供電 燃氣業務 綜合
千港元 千港元 千港元

截至2006年12月31日止年度

營業額 1,161,252 2,642,916 3,804,168

業績
分類業績 130,601 64,018 194,619

其他收入 98,992
收購於附屬公司投資之折讓 – 28,585 28,585
未攤分公司費用 (82,705)
融資成本 (237,072)
攤薄附屬公司權益產生視作出售虧損 (19,460)
衍生金融工具公平價值之變動 – (118,861) (118,861)
分佔聯營公司業績 – (13,664) (13,664)

除稅前虧損 (149,566)
稅項 (17,879)

年內虧損 (167,445)
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供電 燃氣業務 綜合
千港元 千港元 千港元

截至2005年12月31日止年度

營業額 1,292,131 1,528,039 2,820,170

業績
分類業績 124,918 404,245 529,163

其他收入 110,248
未攤分公司費用 (100,264)
融資成本 (150,225)
衍生金融工具公平價值之變動 – (191,205) (191,205)
分佔聯營公司業績 – 6,421 6,421
出售待售投資收益 114,471

除稅前溢利 318,609
稅項 (33,828)

年內溢利 284,781

地區分類

由於該兩年內超過90%綜合營業額、業績及資產均由中國產生或位於中國，故並無呈
列按地區分類之綜合營業額、業績及資產分析。
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4. 融資成本

2006年 2005年
千港元 千港元

須於五年內悉數償還之銀行及其他借款之利息： 71,969 69,599
無須於五年內悉數償還之銀行及其他借款之利息 4,446 –
可換股債券之利息 25,097 17,245
有擔保優先票據之利息 121,471 77,223

222,983 164,067
利率掉期之利息支出（收入）淨額 12,874 (6,831)

235,857 157,236
減：資本化金額 – (7,196)

235,857 150,040
銀行費用 1,215 185

237,072 150,225

於截至2005年12月31日止年度內，因借款而資本化之借貸成本乃按合資格資產開支之
資本化比率5.3%（2006年：零）計算。

5. 除稅前（虧損）溢利

除稅前（虧損）溢利已經扣除以下各項：

2006年 2005年
千港元 千港元

無形資產攤銷（列入行政開支） 4,107 400
核數師酬金 7,621 3,154
物業、廠房及設備折舊 191,052 138,270
預付租金撥回 5,915 1,625
根據經營租賃之租賃物業之最低租金 28,765 8,173

員工成本：
退休福利計劃供款 18,695 5,621
員工成本（包括董事酬金） 164,100 75,079

員工成本總額 182,795 80,700
呆帳撥備 40,000 –
分佔聯營公司稅項（列入分佔聯營公司業績） 12,597 1,063
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6. 稅項

2006年 2005年
千港元 千港元

稅項包括：
中國企業所得稅
－本年度 17,888 37,252
－過往年度撥備不足（超額） 1,203 (3,424)

19,091 33,828
遞延稅項減免 (1,212) –

17,879 33,828

由於有關實體於兩個年度均出現稅項虧損，故並無在綜合財務報表上就香港利得稅作
出撥備。所有中國附屬公司適用稅率介乎15%至33%。

根據中國有關法規及規章，本集團部份中國附屬公司於首個業務獲利年度起首兩年獲
豁免繳交中國企業所得稅，而隨後3年可按減半稅率繳交中國企業所得稅。減免期之寬
減稅率介乎7.5%至16.5%。

7. 股息

2006年 2005年
千港元 千港元

年內確認分派之股息：

2005年末期股息─每股1.0港仙（2004年：3.5港仙） 48,376 80,183
2005年中期股息─每股1.0港仙（2006年：零） – 48,376
2005年特別中期股息─每股1.0港仙（2006年：零） – 48,376

48,376 176,935

於2006年並無派付或建議派付任何股息，自結算日起亦無建議派付任何股息。
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8. 每股（虧損）盈利

本公司普通權益持有人應佔每股基本（虧損）盈利乃根據下列數據計算：

2006年 2005年
千港元 千港元

（虧損）盈利

用以計算每股基本（虧損）盈利之（虧損）盈利 (79,621) 190,958

2006年 2005年

股份數目

用以計算每股基本盈利之普通股加權平均數 4,837,595,552 3,915,742,543

購股權產生之攤薄影響 – 38,252,578

用以計算每股攤薄盈利之普通股加權平均數 4,837,595,552 3,953,995,121

並無呈列截至2006年12月31日止年度之每股攤薄虧損，乃由於該年度期間已發行潛在
普通股會導致每股虧損減少。

9. 應收貿易帳款及其他應收款項、訂金及預付款

應收貿易帳款及其他應收款項、訂金及預付款之結餘分析如下：

2006年 2005年
千港元 千港元

應收貿易帳款 218,769 650,186
其他應收款項、訂金及預付款 479,675 757,027

698,444 1,407,213

本集團應收貿易帳款及其他應收款項於結算日之公平值接近其相應之帳面值。
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於結算日之應收貿易帳款之帳齡分析如下：

2006年 2005年
千港元 千港元

0至90日 152,029 644,463
91至180日 62,970 696
181至360日 3,682 1,815
360日以上 88 3,212

218,769 650,186

10. 應付帳款、應付票據及其他應付款項

列入應付貿易帳款、應付票據及其他應付款項為258,019,000港元（2005年：301,299,000
港元），其帳齡分析如下：

2006年 2005年
千港元 千港元

0至90日 184,242 282,518
91至180日 33,199 9,797
181至360日 13,954 2,785
360日以上 26,624 6,199

258,019 301,299

本集團之應付貿易帳款、應付票據及其他應付款項於結算日之公平價值接近其相應之
帳面值。
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管理層討論及分析

本集團主要從事發電及電力銷售業務，透過百江燃氣控股有限公司（股份代號：1083，
或「百江燃氣」）銷售及經銷液化石油氣（「液化石油氣」）及管道燃氣，以及管道氣網建
設。

截至2006年12月31日止年度，本集團錄得營業額3,804,200,000港元，較2005年增加
34.9%。截至2006年12月31日止年度，毛利下跌至559,500,000港元，較2005年下跌
13.9%。毛利下降主要是由於本集團之供電業務因本集團其中一個發電機組發生技術
故障，由2006年7月至12月期間停產修理而降低了產能，且年內錄得新管道燃氣用戶
接駁數量較2005年減少，以及華北地區各項目之平均接駁費收入，均較四川地區為
低所致。

本公司權益持有人應佔虧損淨額為79,600,000港元。虧損原因為2006年之非經營收益
較2005年減少、本集團其中一個發電機組故障、錄得之新管道燃氣用戶接駁數量減
少、因本集團燃氣業務擴展而導致營運及融資成本顯著增加，以及百江燃氣之重大
掉期市值虧損所致。

供電業務概述

年內，本集團上網發電量達1,946,000,000千瓦時，與2005年之2,233,000,000千瓦時比
較，下跌12.9%。因此，上網發電之營業額下跌10.1%至1,161,300,000港元。營業額下
降主要是由於本集團其中一個發電機組發生技術故障，由2006年7月至12月期間停產
修理。該發電機組之製造商已完成修理，所有發電機組於2007年第一季度均正常運
作。本集團已著手向保險公司及製造商追討賠償，以彌補故障導致之損失。由於最
終賠償尚未定案且仍未收取，本集團並無於截至2006年12月31日止年度內納入該項
賠償金額。

由於發電量下降，供電應佔之直接營運開支下跌11.8%至1,006,500,000港元。然而，
每噸燃料成本由於2006年上半年燃料成本上漲而增加15.4%。年內，本集團之燃料成
本合共為873,400,000港元。

全球原油價格竄升，嚴重影響重油之價格，令本集團供電業務受到沉重壓力。通過
管理層致力改善生產力及持續整固燃油採購及存貨量，年內供電業務之毛利率亦較
2005年輕微上升2.1%。
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本集團獲深圳政府批出262,800,000港元，以作為就2005年9月至2006年10月期間燃料
成本高企之補貼。

本集團現正對電廠進行改造，由使用重油改用較經濟及環保之天然氣作燃料。管理
層計劃改裝兩台180百萬瓦之發電機組，使其可於2007年上半年前使用天然氣作為額
外燃料，令該兩台發電機組具備可用兩種燃料發電之獨特功能。完成後，本集團可
更靈活地選擇最便宜之燃料。本集團發電廠之位置靠近於2006年6月落成之廣東液化
天然氣站，確保本集團由使用重油轉用天然氣，盡佔地理優勢。

燃氣業務概述

截至2006年12月31日止年度，百江燃氣錄得營業額2,642,900,000港元，較2005年增加
13.7%。燃氣業務進一步劃分為銷售管道燃氣、管道氣網建設工程及銷售液化石油
氣。各項業務之營業額貢獻為374,300,000港元、331,200,000港元及1,900,800,000港
元，分別佔百江燃氣營業額之14.2%、12.5%及71.9%。管道燃氣業務之高速發展凸顯
出百江燃氣正將其業務模式轉型，以銷售管道燃氣為其主要收入來源。

其毛利減少41.3%至404,700,000港元，股東應佔虧損為256,300,000港元。產生虧損淨
額之原因為兩個利率掉期之公平價值虧損約 124,200,000港元、利息開支增加約
4,400,000港元、分銷成本及行政費用增加約172,500,000港元以及年內錄得新管道燃氣
用戶接駁數量較2005年減少所致。

於2006年12月4日，本公司、百江燃氣及香港中華煤氣（中國）有限公司（「中華煤氣」）
宣佈百江燃氣同意收購中華煤氣持有之八家公司（統稱「目標公司」）各自之全部已發
行股本。中華煤氣持有十家從事管道燃氣業務之中國公司之權益。百江燃氣亦同意
承讓目標公司結欠中華煤氣或其聯繫人之未償還貸款約568,100,000港元連同全部應
計利息（如有）。百江燃氣同意向中華煤氣發行約773,000,000股新股份（佔百江燃氣經
擴大已發行股本43.97%），作為有關收購（包括承讓股東貸款）之代價。有關該協議之
決議案已經百江燃氣及威華達之股東特別大會批准，而該協議已於2007年3月1日完
成，自此，中華煤氣成為百江燃氣之最大單一股東，而威華達於百江燃氣之股權由
57.94%下降至32.47%。
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為了使百江燃氣之公眾持股量保持在最低水平25%以上，威華達於同一日以配售價
3.77港元配售33,918,400股百江燃氣股份，此舉亦為本集團集資126,100,000港元。該
配售進一步使本集團於百江燃氣之股權減至30.54%。

股份回購

本公司於2006年12月26日至2007年3月16日回購其合共50,046,000股股份，市場價值達
33,000,000港元，旨在進一步提升並反映股東持有本公司股份之價值。

財務狀況

本集團之借款總額由2005年12月31日之3,285,000,000港元減少至2006年12月31日之
3,103,100,000港元。

借款總額主要包括銀行及其他貸款與可換股債券及票據分別為1,146,900,000港元及
1,956,200,000港元。銀行借款主要用作撥付深圳發電廠之擴建工程，而可換股債券及
票據則用於擴展中國之燃氣業務。於2006年12月31日，本集團之總負債淨額權益比
率為57.63%。

為取得該等貸款而抵押之資產總值於2006年12月31日之帳面淨值為750,600,000港元。
本集團全部銀行借款均以人民幣及美元為單位，乃按浮動利率借入。由於本集團之
業務主要在中國進行，故大部份營運之收入及付款均以人民幣為單位。除百江燃氣
簽訂作對沖優先票據之利率掉期外，本集團並無使用金融工具作對沖用途。該等利
率掉期隨後於2006年9月終止。董事會將繼續評估及監察人民幣升值對本集團業務之
潛在影響，以及管理使用不同金融工具之風險。

於 2006年 12月 31日，本集團持有之現金及現金等值項目及已抵押存款分別為
957,400,000港元及20,000,000港元，大部份均以人民幣、港元及美元為單位。

或然負債

(i) 一名供應商於2003年8月向深圳福華德電力有限公司提出仲裁申索，涉及金額為
28,000,000港元之額外合約價格。該項仲裁尚在處理階段，現仍未能確定其結
果，本集團於2006年12月31日帳目內未有就有關申索涉及之金額作出撥備。除
該項尚未了結之仲裁外，本集團於2006年12月31日並無重大或然負債。
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(ii) 截至2005年12月31日止年度期間，本公司向第三方（「買方」）出售其於新華控制
工程有限公司（「新華」）之41%股本權益。就該項出售之部分代價約24,500,000港
元已支付予保證託管代理（「保證託管代理」）之帳戶，並應於2007年3月31日向本
公司發放，除非保證託管代理在該日期前接獲買方證明書，反對發放該筆款項
並要求將該筆款項發回予買方。

本公司及保證託管代理於2007年3月7日接獲該份買方發出之證明書及向賣方（包
括本公司）之申索12,200,000美元。根據股權轉讓協議，本公司之最高責任不應
超過相關賠償之37.3%或其於保證金託管款項3,200,000美元（相等於約24,500,000
港元）之部分，以較低者為準。

本公司已向保證託管代理發送反對轉讓該保證金託管款項予買方之證明書，並
向買方發送本公司對買方申索提出爭議之通知。本公司現正就買方之申索搜集
進一步資料。董事會認為，本公司於現階段評估此項爭議之可能結果並不可行，
而管理層認為不會產生須進行撥備之突發事項，亦無須就該筆應收款項於2006
年12月31日之資產負債表內列帳為計提準備金。

除上述尚未解決之仲裁外，本集團於2006年12月31日概無重大或然負債。

資本承擔

於2006年12月31日，本集團就收購物業、廠房及設備之資本承擔未於財務報表撥備
之金額為44,500,000港元。

前景

本集團預期2007年廣東省耗電量將持續上升。然而，由於未來重油之價格仍然為本
集團發電業務盈利能力之關鍵因素，而本集團認為即使重油之價格於2006年下半年
輕微下跌，卻不會在短期內大幅下調，故本集團發電業務於2007年將充滿挑戰。根
據目前中國之供電體制，本集團不能將額外之燃料成本轉予其客戶，而僅可倚靠政
府發放部份補貼應付上漲之燃料成本。

有鑒於此，於2007年上半年，本集團將繼續致力改善生產力及密切監察發電廠之燃
氣改造工程，由使用重油轉用天然氣。本集團亦將繼續進行磋商，確保天然氣之供
應，配合電廠完成改造。將本集團總裝機容量由目前之665,000千瓦增加至1,450,000
千瓦之提升發電量擴建計劃，亦將於天然氣供應磋商進入最後階段時立即實行。
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百江燃氣將加快與中華煤氣整合，利用與中華煤氣之營運協同效益，專注於長期效
益之營運及安全管理之管道燃氣項目發展，以及選擇性向液化石油氣新項目發展分
配資源時綜合其現有液化石油氣業務，致力於改進其現有項目之管理及成本效益。

自百江燃氣與中華煤氣於2007年3月1日起進行整合，本集團將繼續為百江燃氣之主
要策略投資者。本集團對其前景充滿信心，若機遇出現，本集團將充份利用其價值，
提升本集團股東之回報。

末期股息

為保留資源用作本集團業務發展，故董事會建議不派發截至2006年12月31日止年度
的末期股息（2005年：每股1港仙）。

僱員及薪酬政策

於2006年12月31日，本集團僱用約8,962名全職僱員。本集團了解進取及能幹僱員之
重要性，將繼續按照當前業內慣例及員工之個人表現而提供僱員薪酬。此外，本集
團若干合資格董事及僱員亦可根據本集團採納已批准之購股權計劃條款，獲授購股
權。

購買、出售或贖回本公司上市股份

本公司年內於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）回購其9,063,000股股份，扣除開
支前之總代價為6,072,210港元。回購之股份於其後被註銷。回購股份乃為提升股東
之長期價值。回購股份之詳情載列如下：

每股價格
回購月份 回購股份數目 最高 最低 已付總代價

港元 港元

2006年12月 9,063,000 0.67 0.67 6,072,210.00

除上文所披露者外，本公司或其任何附屬公司於截至2006年12月31日止年度概無購
買、出售或贖回本公司上市股份。
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企業管治

本公司已採納聯交所證券上市規則（「上市規則」）附錄14所載之企業管治常規守則（「守
則」）所載之所有守則條文，作為其本身之企業管治常規守則。

年內，本公司一直遵守所有載於守則之守則條文。

董事進行證券交易之標準守則

本公司已採納載於上市規則附錄10之標準守則，作為董事進行證券交易之標準守則。
經向所有董事個別作出查詢後，本公司確認，各董事於截至2006年12月31日止年度
均一直符合標準守則所規定之準則。

審核委員會

本公司已根據上市規則之規定設立一個審核委員會（「審核委員會」），負責檢討及監
察本集團之財務匯報程序及內部監控制度。審核委員會由3名獨立非執行董事組成，
分別為陸運剛先生、Davin A. Mackenzie 先生及辛羅林先生。審核委員會與本公司
高級管理層及本公司之核數師定期開會，共同審議本公司採納之財務匯報程序、內
部監控制度、核數程序及風險管理事宜。

本集團截至2006年12月31日止年度之年度業績已經本公司核數師德勤‧關黃陳方會
計師行審核及經審核委員會審閱。

致謝

本人謹藉此機會代表董事會，對本集團所有員工及管理層於年內所作出之貢獻衷心
致謝，並對所有股東多年來不斷支持表示感激。

承董事會命
主席
歐亞平

香港，2007年4月19日
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於本公告日期，董事會成員包括：

執行董事： 非執行董事：
歐亞平（主席） 孫強（非執行副主席）
鄧銳民
項亞波 獨立非執行董事：

陸運剛
Davin A. Mackenzie
辛羅林

請同時參閱本公佈於香港經濟日報刊登的內容。


