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業績

截至二零零六年十二月三十一日止年度，本集團錄得營業額約727,200,000港元（二零零五年：709,600,000港元），升幅約

2.5%。升幅主要源自本公司附屬公司捷領環球有限公司（「捷領」）業務之營業額。本公司權益持有人應佔溢利減少約18.2%至

約30,000,000港元（二零零五年：36,700,000港元），其中每股基本盈利為15港仙（二零零五年：20港仙）。本公司玩具生產業

務於二零零六年財政年度挑戰重重，例如員工法定最低薪金調高、電力供應不穩定、人民幣兌港元升值以及利率提高均增加經

營成本及經常費用。此外，清遠廠於年內支銷經營前開支以及用於加強企業管治之開支增加亦對本集團純利有影響。

按產品類別比較本集團銷售，教育及消閒產品及充氣彈床等體育用品於回顧期間均錄得穩健增長。由於大多數體育用品均用作

春季及夏季活動，此項分類之增長有助本集團減輕玩具業之季節性波動。

按產品類別劃分之本集團年度銷售額分折

二零零三年 二零零四年 二零零五年 二零零六年

硬膠及電子玩具 50% 61% 57% 54%

教育及消閒產品 26% 23% 19% 21%

毛絨玩具 19% 9% 9% 9%

體育用品 0% 1% 10% 15%

其他 5% 6% 5% 1%

100% 100% 100% 100%

另一方面，本公司主力經營ODM及OBM業務之附屬公司捷領亦自二零零六年起有溢利貢獻。捷領之銷售額約達46,200,000港

元，較去年飆升二倍多。儘管市場價格競爭嚴峻，惟捷領之銷售額增長仍為本集團毛利率帶來貢獻，令毛利率由約14.95%增

至16.81%。

有部份客戶延遲春季產品（例如充氣彈床）之付運時間由審閱年度至二零零七年首季。再

者，本集團收到兩名知名客戶的訂單，製造蜘蛛俠III動作玩具，以應其電影在本年

五月作環球上映。因此本集團在本年度首季的營業額已超出比其在審閱年度

首季兩倍。
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利率及銀行借款增加導致本集團之融資成本較去年增加約73.2%至約10,000,000港元（二零零五年：5,800,000港元）。銀行借

款增加乃由於營運資本增加及清遠廠之資本投資增加所致。現今，多數客戶為減低存貨風險，均會要求極短及緊湊之貨品交付

期，導致本集團須囤積存貨及產生額外營運資本。本集團已採取一系列重要措施減輕營運資本需求，例如嚴謹控制存貨及應收

賬款。此外，本集團亦於二零零六年九月透過在聯交所首次公開招股籌措資金，為進一步擴充清遠廠提供資金並減低為清遠廠

之借款。

流動資金及財務資源

於二零零六年十二月三十一日，本集團擁有之銀行結餘及現金約64,900,000港元（二零零五年：11,500,000港元）以及就取得

銀行融資而已抵押之銀行存款約5,300,000港元（二零零五年：2,800,000港元）。回顧年內，本集團獲授合共約235,000,000港

元之銀行融資，由本集團之固定存款及公司擔保抵押。

本集團之資本負債比率（即銀行借貸總額減銀行存款及現金（包括已抵押銀行存款）並除以股東權益）約為37.8%（二零零五年：

52.9%）。

資產及負債

於二零零六年十二月三十一日，本集團擁有之總資產約483,300,000港元（二零零五年：301,200,000港元），而總負債則約為

316,300,000元（二零零五年：208,200,000港元）。本集團之資產淨值於截至本年度止增加約79.4%至約167,000,000港元（二

零零五年：93,100,000港元）。

㶅率風險

本集團須承受外㶅風險，因本集團大多數資產及負債、收益及開支均以人民幣及美元列賬。本集團現有外㶅結構性遠期合同對

沖上述外㶅風險。

資本架構

本公司之資本架構自其於二零零六年九月十九日刊發招股章程當日起並無變動。本公司之股本僅包括普通股。

股息

本集團董事會建議就截至二零零六年十二月三十一日止年度向於二零零七年五月十八日名列股東名冊之本公司股東派付每股3.8

港仙之末期股息及見於本公司首年度上市和答謝各股東之支持每股2.2港仙之特別股息。
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業務回顧

二零零六年對玩具製造業充滿挑戰，特別是競爭劇烈以及商品及勞工成本上升。本集團已實行一

系列營銷策略克服該等挑戰、優化其產品組合、進一步發展OBM/ODM業務並加強其玩具製造能

力。

於二零零六年，本集團核心業務OEM業務之營銷策略與其於過往年度所訂立者相符。考慮到綜

合化產品之特別產品市場，本集團已製造綜合不同行業行產線之產品，例如將電子玩具配合教

育消閒產品，以及將玩具配合食品級產品。混合生產線可提供一站式服務，因該等外判物料現

已可自給自足。而此舉能顯著改善本集團毛利、提升產能及將產品類別多元化。此外，綜合過

程可將本集團之產品與競爭者區別開來，繼而提升本集團競爭力。

清遠廠乃為擴張本集團之生產規模以及改善成本效益而興建。清遠廠自二零零六年第四季起開

始營運。清遠廠之地盤面積約154,280平方米，現時由約1,500名員工運作。產能將較現時提升三分之一。清遠廠第1B期之建

築工程進展順利且將於二零零七年中竣工，並將於二零零七年第三季投產。尚在興建之1B期涉及資金約30,000,000港元，部

份以上市所得款項支付，預期將於二零零七年底投產。該兩期工程開始經營後合共將有4,000名員工。管理層對清遠廠之生產

前景非常樂觀，相信該廠之產能將有助本集團開拓全球多元化客戶網絡以及為未來業務發展奠下穩固根基。清遠廠開始經營

後，已表現出經擴大生產規模及以生產水平有所改善，本集團因此極有希望成為中國最大玩具作產基地。而此會提升本集團合

併塑膠、紡織布料及電子部件至單一產品之產能。本集團銳意成為世界級玩具供應商，而提高產能有助本集團開拓高毛利高增

值之產品市場、開拓客戶網絡以及擴大收益基準。
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捷領業務包括為客戶採購、設計及策劃製造禮品產品，以及以「Dream Cheeky」品牌營銷其自製產品。富有創意之電子娛樂禮

品系列有助捷領與英國客戶建立良好關係以及於二零零六年開始大量生產，為集團帶來盈利貢獻。於二零零六年，捷領營銷了

「大男孩」禮品類別項下七種配備USB連接器之電腦週邊產品以及四種搖控玩具，佔其營業額約40%，而其餘銷售額則來自銷售

充氣、體育娛樂產品等ODM產品以及客戶特許經營權之產品。本公司已加強英國之銷售渠道，亦展望可透過互聯網提高USB

產品銷量，進一步提升捷領業務之邊際利潤。

去年，捷領在中國深圳設立了一個約8,000平方呎展銷廳，陳列之產品種類繁多，包括電子禮品及室外活動設備。本集團相信

中國發展迅速、市場龐大且商機無限，實屬其OBM業務之理想發展環境。現時預期ODM及OBM業務於可預見將來成為主要增

長動力之一。

僱員薪酬政策

於二零零六年十二月三十一日，本集團合共約有1,600名香港及中國之全職僱員。本集團僱員之薪酬組合條款一般參考市場條

款及個人資格而組成。僱員亦可參與本公司之購股權計劃。本集團根據強制性公積金計劃條例（香港法例第485章），為所有於

香港之僱員經營一項界定供款福利計劃及醫療保險。此外，本集團亦為其於中國之僱員提供涵蓋多項保險及社會福利之福利計

劃。

未來計劃及前景

來年，本集團將繼續調整其營銷策略，以迎合不斷轉變之市場，務求令核心業務穩步上揚，亦會在中國及美國開拓市場及OBM

業務商機，開發特別產品市場的新製造工序以及加強與其他行業之間的緊密合作，進一步促進業務發展。

Dream Cheeky將於市場推出逾20種新的電腦週邊USB產品，而捷領之銷售增長率預期將會繼續上揚。捷領之工程及銷售辦事

處將合併至深圳，而體育用品及USB產品之展銷廳將於二零零七年開幕，為捷領在中國市場之下一浪業務增長作好準備。
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除布料充氣生產線及獨特背包分類外，特別產品體育用品為本集團帶來約15%之穩定增長銷量，而本集團業務亦擴展至學前童

車特別產品設計類別，並將繼續透過與本公司營銷夥伴合作設計及發展持續穩定增長。

為加強本集團之玩具生產能力，本集團已與世界領先路競產品公司雅田國際（集團）有限公司（「雅田」）簽訂初步為期三年之獨

家製造協議，自二零零七年一月一日起生產路競產品。二零零七年之初步生產目標值達150,000,000港元。為促使生產流程更

為流暢，本集團將代表雅田管理位於東莞之450,000平方尺廠房，並於協議期首年免費使用設施及設備。該協議乃基於全球化

加速行業專門化而簽訂。董事會認為與雅田合作令本集團獲益良多，因為本集團並無即時資本支出，且僅於首年合作已達可觀

生產值。因此，本集團期望能與雅田合作無間，並為路競愛好者提供更多優質選擇，以供收集把玩。於過往年度，本集團作為

一站式製造商，一直於市場投資並已建立名聲，擁有合併塑膠、布料或電子產品至單一產品之精密能力，為與雅田等尋找擁有

強大製造能力及嚴格品質控制之公司建立合作夥伴關係奠下基礎。

本集團一直專注於OEM業務高產量分類之生產效率，並已與主要營銷夥伴取得進展。本集團相信此趨勢可讓本公司建立更強

的工業工程能力並於生產過程中繼續發揮經濟效益。此方向有助本集團在成本計算方面保持競爭力。

本集團現正進行業務重組，而本公司位於樟木頭之樟洋廠業務將成為中央後勤及工程支援區，此舉有助本集團減少資源重疊、

改善本公司動用資源的靈活性並統一本集團之業務及其多廠營運之ERP系統。採購程序將予合併，相信透過更大量採購而改善

採購材料之能力。

有鑑於清遠廠第1A期已全面投產，而體育及春季項目之銷售將於來年增加，故本集團預期銷量將會有所增長。除此，由於與

雅田合作生產路競產品以及捷領之營運順暢，本集團之銷量以及溢利亦將於來年有所提升。

儘管行內競爭劇烈、集團之人力成本以及管理費用提高、加上人民幣於二零零七年極可能繼續升值，本集團仍相信中國及海外

玩具業於未來將有極大增長潛力。

暫停辦理股份過戶登記手續

本公司將於二零零七年五月十五日至二零零七年五月十八日（首尾兩日包括在內）暫停辦理股份過戶登記手續。為符合收取將

於股東大會批准之末期股息及以股代息資格，股東須將所有過戶文件連同相關股票不遲於二零零七年五月十四日下午四時正前

交回本公司在香港之股份過戶登記分處卓佳證券登記有限公司（地址為香港灣仔皇后大道東28號金鐘匯中心26樓），方為有效。


