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業務回顧

本集團二零零六年的經審核綜合銷售額為人民幣

97.82億元，較二零零五年增長6.5%；二零零六

年的經審核本公司權益持有人應佔溢利約為人民

幣10.33億元，較二零零五年上升22%；二零零

六年的經審核每股基本溢利為人民幣0.36元，較

二零零五年上升24.1%。

二零零六年本集團總銷售量為3,746,201噸（二零

零五年：3,335,805噸），上升12.3%。二零零六

年鋼坯、帶鋼及帶鋼類產品、H型鋼產品、冷軋

板及鍍鋅板分別佔總銷量的31.3%、58.8%、

6.6%、 1.2%和 2.1%（二零零五年：分別佔

43.7%、55.4%、不適用、0.9%和不適用）。顯

示本集團的銷售產品結構獲進一步優化。

二零零六年本集團鋼坯、帶鋼及帶鋼類產品和H

型鋼產品的平均每噸（不含增值稅）銷售價分別為

人民幣2,347元、人民幣2,600元和人民幣2,917

元，較二零零五年的平均每噸人民幣2,491元、

人民幣 2,917元和不適用，分別下跌 5.8%、

10.9%和不適用。二零零七年二月份鋼坯、帶鋼

及帶鋼類產品和H型鋼產品的未經審計平均每噸

（不含增值稅）銷售價分別為人民幣2,505元、人

民幣2,750元和人民幣3,195元。

二零零六年鋼坯、帶鋼及帶鋼類產品和H型鋼產

品的平均每噸銷售成本分別為人民幣1,963元、

人民幣2,155元和人民幣2,629元。較二零零五年

的平均每噸人民幣2,264元、人民幣2,436元和不

適用，分別下跌13.3%、11.5%和不適用。每噸

銷售成本下跌的主要原因為二零零六年鐵粉及焦

炭的平均採購價較二零零五年下降所致。

二零零六年每噸鋼坯、帶鋼及帶鋼類產品和H型

鋼產品的毛利分別為人民幣384元、人民幣445

元和人民幣288元（二零零五年：分別為人民幣

227元、人民幣481元和不適用）。

由於二零零六年度總銷量的增加，鋼坯、帶鋼及

帶鋼類產品銷售價格跌幅相對較少，故二零零六

年的毛利較二零零五年增加16.4%至約人民幣

14.24億元（二零零五年：約人民幣12.24億元）。
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公司及管理層取得的榮譽

本集團的附屬公司河北津西鋼鐵股份有限公司

（「津西鋼鐵」）及本公司董事局主席兼首席執行

官韓敬遠先生於二零零六年一月分別獲得中國企

業文化促進會、中國工業設計協會、人民日報社

市場報、中國質量與品牌雜社評為「二零零五年

度中國行業十大影響力品牌」和「中國品牌建設十

大傑出企業家」的榮譽。

二零零六年五月份，於第六屆河北省「百強企業」

排序中，津西位列二零零六年河北百強企業第

12位。

二零零六年八月十九日，國家統計局公佈中國制

造業500強排序，津西鋼鐵位列第168位。

二零零六年十一月，津西鋼鐵被中國產品質量協

會評為「質量信譽AAA級單位」，同時被河北省質

量協會評為「河北省用戶滿意企業」。

二零零六年十二月，國家商務部公佈了二零零五

年至二零零六年度全國最大的500家外商投資企

業排行榜，津西鋼鐵名列第87位，在河北省14

家入圍企業中位列第2名。

韓敬遠先生，亦於二零零六年四月，榮獲由中國

企業聯合會、中國企業家協會等單位所頒發的

「第五屆全國優秀創業企業家」的榮譽稱號。

二零零六年八月十八日，韓敬遠先生被河北省企

業家聯合會授予「河北省優秀民營企業家」榮譽稱

號。

人力資源及薪酬政策

於二零零六年十二月三十一日，本集團僱用員工

6,052人（二零零五年十二月三十一日：5,224

人），另有臨時工人2,150人（二零零五年十二月

三十一日：1,906人）。二零零六年度，本集團職

工成本約人民幣2.43億元（二零零五年度：約人

民幣1.69億元），增長44.4%。職工成本包括基

本薪金及福利，僱員福利包括酌情發放的花紅、

醫療保險計劃、養老金計劃、失業保險計劃、生

育保險計劃及購股權的公平值等。本集團的薪酬

政策是將僱員的收入與生產力及／或銷量掛釣，

並視乎彼等符合集團品質控制及成本控制目標的

程度而定。為向本集團內任何公司或任何所投資

實体的董事及僱員提供獲得本公司所有人權益的

機會，並鼓勵其致力為本公司及其股東的整体利

益而提升本公司及其股份的價值，本公司已於二

零零六年六月二十三日採納了購股權計劃。為改

善本集團的生產力及進一步提高職工的質素，本

集團對管理層人員及生產工人提供持續教育及培

訓課程。
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生產能力

本集團於下述日期的年生產力如下：

二零零六年 二零零五年

十二月三十一日 十二月三十一日

（噸） （噸）

鋼坯 4,000,000 4,000,000

帶鋼 1,600,000 800,000

中寬帶 1,200,000 1,000,000

H型鋼 1,000,000 —

冷軋板及鍍鋅板 250,000 —  400,000 250,000 —  400,000

H型鋼軋鋼線
H型鋼生產線分別已於二零零六年五月試產及於

二零零六年八月末進入正常生產狀況。年生產能

力為100萬噸H型鋼。

於二零零六年，本集團共生產了473,164噸H型

鋼，銷售約249,911噸，另有約131,897噸於二

零零六年八月份試生產期結束前生產的H型鋼，

已按有關會計準則，將其相關的銷售收入及銷售

成本轉入H型鋼的工程成本中。

二零零六年度的H型鋼出口銷售約佔上述銷售噸

數及結轉工程成本的銷售噸數的9.5%。

投資佛山津西金蘭冷軋板有限公司（「佛

山津西」）

二零零六年度本集團分別銷售了冷軋板44,814噸

及鍍鋅板76,869噸（二零零五年：分別為30,578

噸和不適用）。

二零零六年冷軋板及鍍鋅板平圴每噸（不含增值

稅）銷售價分別為人民幣3,578元和人民幣4,959

元（二零零五年：分別為3,831元及不適用）。

二零零七年二月份未經審計的冷軋板及鍍鋅板平

均每噸（不含增值稅）銷售價分別為人民幣3,807

元和人民幣5,134元。

基於穩建謹慎的原則，本集團於本年度內就佛山

津西的物業、廠房及設備，計提了約人民幣

4,185.9萬元的資產減值準備。

由於佛山津西的產品市場利潤空間收窄、市場競

爭激列及生產等多方面因素影響下，在包括上述

的資產減值準備後，佛山津西的二零零六年度經

審計年度虧損約為人民幣9,125.2萬元（二零零五

年：人民幣5,161.3萬元）。

隨著佛山津西年生產能力達15萬噸的鍍鋅線於

二零零六年八月末正式投產，將有助進一步提高

佛山津西的競爭力和優化其產品結構。佛山津西

將繼續優化生產流程、改善生產效率、產品結構

和積極拓展市場。
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股息政策

本公司擬計劃於上市後的期間分派不少於本集團

20%的可分派溢利作為股息，惟派息的實際金額

及佔溢利的百分比，董事局將按公司日後的實際

營運及盈利、資本需求及盈餘、一般財務狀況、

合約限制及董事局認為有關的其它因素而酌情釐

定。此外，根據相關的中國法律，津西鋼鐵的可

分配溢利不得高於經分配法定公積金後按照中國

公認會計準則釐定的純利。

資本結構

本集團於二零零六年十二月三十一日的現金及銀

行結存（包括受限制銀行結餘）為人民幣5.30億元

（二零零五年十二月三十一日：人民幣17.25億

元）。

二零零六年末的流動比率為1.55（二零零五年十

二月三十一日：1.22）。

於二零零六年十二月三十一日，本集團一年期內

償還的借款及一年後償還的借款分別約為人民幣

5.73億元及人民幣3.61億元（二零零五年十二月

三十一日：分別約為人民幣13.36億元及人民幣

2.94億元）。

二零零六年綜合利息支出共人民幣5,038.7萬元

（二零零五年：人民幣7,418.9萬元）。利息盈利

倍數為25.5倍（二零零五年：14.5倍）。

於二零零六年十二月三十一日，本集團的總負債

與總資產比率為31.9%（二零零五年十二月三十

一日：42.0%）。

總括而言，本集團的財務狀況屬穩健水平。

資本性承擔

於二零零六年十二月三十一日，本集團的資本性

承擔為人民幣20.70億元（二零零五年十二月三十

一日：人民幣2.56億元），主要為年產量120萬

噸的H型鋼軋鋼生產線和其它配套工程項目的資

本性承擔。暫時預計將由集團自有資金及／或銀

行貸款所融資。

擔保及或然負債

於二零零六年十二月三十一日，本集團的或然負

債約為人民幣0.69億元（二零零五年十二月三十

一日：人民幣2.77億元），主要為替本集團所委

任的進口機器設備的代理人所開出的信用證作擔

保。

資產抵押

於二零零六年十二月三十一日，本集團賬面淨值

約人民幣10.88億元（二零零五年十二月三十一

日：約人民幣5.68億元）的物業、廠房及設備、

約人民幣0.65億元（二零零五年十二月三十一

日：約人民幣0.67億元）的土地使用權、約人民

幣0.69億元的存貨（二零零五年十二月三十一

日：約人民幣0.32億元）、約人民幣1.74億元的

應收票據（二零零五年十二月三十一日：約人民

幣0.67億元）及約人民幣0.95億元的受限制銀行

結餘（二零零五年十二月三十一日：約人民幣

10.16億元），已作為本集團獲授銀行融資的抵押

品。
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資產抵押（續）

於二零零六年十二月三十一日，津西鋼鐵以約人

民幣0.51億元的應收票據作為抵押品進行擔保，

以使第三方作為代理人出具信用證為津西鋼鐵進

口廠房及設備（二零零五年十二月三十一日：約

人民幣2.48億元）。

匯率風險

本集團於二零零六年十二月三十一日的銀行存款

結餘（包括受限制銀行結餘）中，人民幣、美元及

港元分別佔75.9%、23.7%及0.4%（二零零五年

十二月三十一日：分別佔 28.9%、 71.0%及

0.1%）。

由於本集團於二零零六年及二零零五年的大部份

銷售、原材料採購及銀行借貸均以人民幣為主，

因此本集團所承受的外匯風險相對較少。本集團

因建造H型鋼軋鋼生產線而簽定的以歐元為結算

貨幣的工程及設備合同，約為4,290萬歐元，本

集團已於二零零五年內以遠期歐元外匯合同對沖

部份歐元匯率風險。

利率風險

本集團部份借款的利率為可變動的。利率向上的

風險將增加新借款及現有借款的利息成本。本集

團目前並無使用衍生工具，以對沖其利率風險。

結算日後事項

除已於本集團的本報告披露者外，自結算日後至

本報告日期止期間，並無發生重大影響本集團的

事情。

前景展望

展望未來一年，利好的因素為中國經濟仍將持續

增長、中國政府繼續淘汰落後鋼鐵產能，國內鋼

鐵價格仍受國外相對較強的鋼鐵價格和原村料價

格上漲等因素支撐。另一方面，整體鋼鐵業的鋼

鐵供應量增加及中國政府會否推出其他宏觀調控

措施（例如，進一步調低出口退稅），則會對鋼鐵

價格的增長帶來制約作用。

面對市場競爭加劇的局面，本集團將繼續保持對

市場的敏銳觸覺及優化產品結構和提高生產效

率。隨著H型鋼軋鋼生產線和年產量達60萬噸帶

鋼生產線於二零零六年八月末正常生產後，本集

團的產品結構將進一步獲得優化。

原材料方面，由於鋼鐵業的產能增加，將增加中

國對國內鐵粉及進口鐵粉的需求，故鐵粉價格預

計將可能持續於高位運行。二零零七年三月上旬

的本地鐵粉採購價（含增值稅）約為每噸人民幣

780元。

焦炭方面，由於煤礦事故頻生、煤價上漲及鐵路

運輸緊張等原因，焦炭價格亦將於高位運行。二

零零七年三月上旬的焦炭採購價（含增值稅）約為

每噸人民幣1,250元。

代表董事局

中國東方集團控股有限公司

董事局主席兼首席執行官

韓敬遠

香港，二零零七年四月三日


