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董事會謹此提呈其年度報告連同截至二零零六年十二月三十一日止年度之經審核賬目。

主要業務

本公司之主要業務為投資控股。於二零零六年十月九日通過收購佛山德眾藥業有限公司（「佛山德眾」）及馮了性藥業
有限公司（「馮了性」）之投資控股公司即興兆控股有限公司全部股權之方式收購佛山德眾及馮了性各自51%股本權
益，以及於二零零六年十二月二十八日通過出售佛山市沙口發電廠有限公司（「沙口合資公司」）之投資控股公司即興
兆環球有限公司全部股權之方式出售沙口合資公司80%股本權益之後，本公司附屬公司於中華人民共和國（「中國」）
境內之主要業務已從發電及電力銷售轉向於中國生產及銷售中藥及藥品。

賬目

本集團截至二零零六年十二月三十一日止年度之虧損以及本公司及本集團於該日之財務狀況載列於本年報第34至
100頁之賬目內。

董事會決議，建議不就截至二零零六年十二月三十一日止年度派發末期股息（二零零五年：無）。

附屬公司

本公司各附屬公司於二零零六年十二月三十一日之詳情載列於賬目附註16。

固定資產

年內固定資產之變動詳情載列於賬目附註12。

銀行貸款及其他借貸

本公司及本集團之銀行貸款及其他借貸於二零零六年十二月三十一日之詳情載列於賬目附註24及25。

股本及儲備

年內本公司及本集團之股本及儲備之變動詳情載列於賬目附註26。
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五年財務摘要

本集團過去五個財政年度業績及資產與負債之概要載列於第101至102頁。

主要客戶及主要供應商

持續經營業務

本集團對五大客戶之營業額佔本集團中藥及藥品銷售總額之13%。

本集團向其五大供應商之採購量佔本集團生產中藥及藥品總採購量之29%。

於本年度，本公司各董事、董事之聯繫人士及各股東（據董事所知，該等人士佔本公司5%以上股本權益）概無於本集
團之五大供應商及本集團客戶中擁有任何權益。

已終止經營業務

本集團之電力全部出售予單一客戶廣東電網公司佛山供電局，然後轉售予佛山市內各終端用戶。

本集團發電業務之最大供應商佔總採購額90.02%，而本集團發電業務之五大供應商共佔總採購額98.84%。

於本年度，本公司各董事、董事之聯繫人士及各股東（據董事所知，該等人士佔本公司5%以上股本權益）概無於本集
團之五大供應商及本集團客戶中擁有任何權益。

購買、出售或贖回本公司上市證券

本公司或其任何附屬公司於年內概無購買、出售或贖回任何本公司上市證券。

足夠公眾持股量

根據本公司所得公開資料及其董事所知，於本年報日期，不少於25%之本公司已發行股份由公眾持有，因此具有足
夠之公眾持股量。
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董事

本財政年度及直至本報告日期止董事會由以下董事組成：

非執行董事

何浩昌主席（於二零零七年四月一日調任為非執行董事，並辭任董事總經理）

執行董事

林紹雄 董事總經理（於二零零七年四月一日調任）
司徒民 財務總監及合資格會計師
黎頌泉（於二零零七年一月一日及二零零七年四月一日分別獲委任為董事和副董事總經理）
李鋒（於二零零七年一月一日辭任）

獨立非執行董事

陳庭川
張建標
吳沛章

根據香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）第3.13條，每位獨立非執行董事均已向本公司
呈交年度確認書，而本公司認為彼等具備獨立資格。

根據本公司組織章程細則第92及101條規定，何浩昌先生、司徒民先生、黎頌泉先生及張建標先生將在即將舉行之
股東週年大會上依章告退，惟彼等符合資格並願膺選連任。

概無擬於應屆股東週年大會上膺選連任之董事訂有不可由本公司或其任何附屬公司於一年內在不予補償（法定補償
除外）下終止之服務合約。

本公司現任董事的履歷資料，包括根據上市規則附錄十六第十二段要求之詳情（倘或適用及適合）已刊載於第9至10

頁。

董事所擁有之合約權益

年內，本公司各董事在本公司或其任何附屬公司訂立而在本年度結算日或年內任何時間仍屬有效之重大合約中，並
無擁有任何重大權益。
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非執行董事服務合約

何浩昌先生與本公司訂立服務合約，自二零零一年七月十九日起生效，為期兩年。服務合約其後一直有效，直至其
中一方發出六個月通知終止為止。於二零零七年四月一日，他辭任為董事總經理及調任為非執行董事但留任本公司
主席職位後，該合約已被另一份為期兩年的服務合約所更替。

執行董事服務合約

林紹雄先生與本公司訂立服務合約，自二零零五年七月四日起生效，為期兩年，已獲董事會及薪酬委員會批准。服
務合約其後一直有效，直至其中一方發出六個月通知終止為止。

司徒民先生與本公司訂立服務合約，自二零零三年三月一日起生效，為期兩年。服務合約其後一直有效，直至其中
一方發出六個月通知終止為止。

黎頌泉先生與本公司訂立服務合約，自二零零七年四月一日起生效，為期兩年，已獲董事會及薪酬委員會批准。服
務合約其後一直有效，直至其中一方發出六個月通知終止為止。

獨立非執行董事之服務合約

所有獨立非執行董事獲委任特定期限並須重選。陳庭川先生與本公司之服務合約為期一年，以及張建標先生及吳沛
章先生與本公司之服務合約為期兩年。

董事袍金

股東於二零零二年五月舉行之股東週年大會上訂立董事袍金為每年100,000港元及將繼續支付該權益直至股東於股東
大會上另行釐定為止。
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燃料供應交易

根據沙口合資公司與佛山市區電力燃料公司（「燃料公司」）於二零零五年十一月九日訂立之一份燃料供應協議（「燃料
供應協議」，沙口合資公司於年內向燃料公司採購燃料合共約人民幣8.8838億元（二零零五年：人民幣7.3906億元）
（「燃料供應交易」）。此等交易之詳情如下：

 重油 輕油 合計

數量（公噸）： 273,136 676 不適用
價值（人民幣千元）： 885,223 3,162 888,385

加權平均價（人民幣╱公噸）： 3,241 4,678 不適用

附註：所有價格及價值均不包括增值稅。

定價政策

年內，沙口合資公司之全部燃料均向燃料公司採購。沙口合資公司已制訂採購定價政策，根據此政策沙口合資公司
就獲供應燃料而應支付燃料之價格由燃料公司與沙口合資公司不時釐定，但在任何情況下均不得高於：(i)燃料公司
當時向獨立第三方出售燃料之現行市價；或 (ii)沙口合資公司當時可從其他獨立供應商取得之燃料報價，以較低者為
準。

批准燃料供應交易

佛山市區電力建設總公司（「電建總公司」）持有沙口合資公司20%股權，按上市規則視為沙口合資公司之主要股東，
並按照上市規則屬本公司之關連方。由於燃料公司及電建總公司均為佛山電建集團公司全資擁有，按彼等均屬同一
控股公司之附屬公司，於上市規則定義下，燃料公司屬電建總公司之聯繫人士，而燃料公司根據上市規則視為本公
司之關連方。燃料供應交易按上市規則之定義屬關連交易。

於二零零五年十二月十四日召開的股東特別大會上，本公司股東批准，截至二零零八年十二月三十一日止三個財政
年度，燃料供應交易之年度總額上限分別為人民幣12.56億元、人民幣13.27億元及人民幣15.89億元。於截至二零
零六年十二月三十一日止年度，支付燃料公司之年度總金額達人民幣8.8838億元，未超出截至二零零六年十二月
三十一日止年度之年度總額上限。
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燃料供應交易（續）

獨立非執行董事意見

本公司之獨立非執行董事已審閱燃料供應交易，並於二零零七年三月三十日之信函內確認：(a)燃料供應交易乃沙口
合資公司於一般日常業務中進行；(b)燃料供應交易乃根據不比可從獨立第三方獲取者為差之條款進行；(c)燃料供應
交易乃根據日期為二零零五年十一月九日監管該等燃料供應交易之燃料供應協議條款及條件進行；及 (d)燃料供應交
易總額並無超逾截至二零零六年十二月三十一日止年度之年度總額上限。

核數師確認

本公司核數師已審閱燃料供應交易，並向董事會書面確認：(a)燃料供應交易已獲董事會批准；(b)根據抽樣調查，彼
等並無發現未遵守日期為二零零五年十一月九日之燃料供應協議條款及本公司年報所述之定價政策之截至二零零六
年十二月三十一日止年度之燃料供應交易；及 (c)燃料供應交易總額並無超逾截至二零零六年十二月三十一日止年度
之年度總額上限。

重大關連交易

人民幣長期貸款

於二零零五年十二月三十一日，沙口合資公司有應付電建總公司及其聯繫人士無抵押人民幣長期貸款，總金額為
2.9698億港元，其中1.6102億港元附5.76%之固定年息，其餘金額為免息貸款。沙口合資公司按有關貸款協議條款及
條件向借款人償還利息，有關貸款協議條款及條件詳情已於本公司日期為一九九八年三月二十三日之通函內作出披
露。電建總公司持有沙口合資公司20%股本權益，根據上市規則之定義為本公司之關連方。該長期貸款於二零零六
年十二月三十一日時因出售沙口合資公司時作抵銷。

燃料採購

沙口合資公司向燃料公司採購總金額約人民幣8.8838億元之燃料，有關詳情已載列於本年報「燃料供應交易」一節
內。此等交易乃根據沙口合資公司與燃料公司於二零零五年十一月九日訂立之燃料供應協議進行，由二零零六年一
月一日起為期三年。有關詳情已於本公司二零零五年十一月二十八日之通函內作出披露，並於二零零五年十二月
十四日獲本公司股東批准。
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重大關連交易（續）

設施租賃協議

於二零零四年七月三十日，沙口合資公司與在中國成立之中外合資企業佛山市福能發電廠有限公司（「福能合資公
司」）訂立設施租賃協議；據此，福能合資公司同意自設施租賃協議日期（即二零零四年七月三十日）起計兩年，向
沙口合資公司租賃若干資產（包括辦公室物業、廠房物業、土地使用權及輔助發電設施）。有關代價以現金分兩年支
付，每年為人民幣480萬港元。租賃自二零零六年七月三十日起延長兩個月，每月租金為人民幣40萬元。

由於電建集團公司之全資附屬公司電建總公司為沙口合資公司之主要股東（定義見上市規則），故根據上市規則該
公司為本公司之關連方。福能合資公司乃電建集團公司之附屬公司，由於福能合資公司乃電建總公司之同系附屬公
司，故此為電建總公司之聯繫人士（定義見上市規則）。因此，沙口合資公司與福能合資公司訂立設施租賃協議構成
本公司之關連交易，而據此進行之交易則構成上市規則第14A章所界定之持續關連交易。

鑑於福能合資公司就設施租賃協議應付沙口合資公司按年計算之總代價，就關連交易而言所適用之百分比率均低於
2.5%，故訂立設施租賃協議僅須遵守上市規則第14A.45條至14A.47條之申報及公佈規定而毋須得到股東批准。該交
易之詳情已於本公司日期為二零零四年八月二日之公佈內披露。

自佛山發展（集團）有限公司（「佛山發展控股」）收購興兆控股有限公司（「興兆控股」）

於二零零六年十月九日，本集團透過向佛山發展發行2.824億港元可換股票據向佛山發展控股收購興兆控股之全
部權益及興兆控股應付佛山發展控股之款項。由於佛山發展控股為本公司一名主要股東佛山發展有限公司（「佛山
發展」）之關連方，因此佛山發展控股為本集團之關連方。收購詳情已列載於本公司於二零零六年九月十八日之通
函內。

向佛山發展出售興兆環球有限公司（「興兆環球」）

於二零零六年十二月二十八日，本集團以2.88億港元之代價向本公司一名主要股東佛山發展出售興兆環球之全部
權益。出售之代價乃以本公司於二零零六年十月九日收購興兆控股後發行之2.824億港元可換股票據之未償還本
金額以及相關利息及提早贖回費用抵銷。出售詳情已列載於本公司於二零零六年十一月二十九日之通函內。
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權益披露

董事及最高行政人員權益

於二零零六年十二月三十一日，董事及最高行政人員在本公司及相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部））的股
份、相關股份及債權證中，擁有根據證券及期貨條例第352條規定備存之登記冊所記錄，或依據上市發行公司董事
進行證券交易的標準守則之規定須知會本公司及聯交所的權益或淡倉如下：

本公司股份及相關股份的好倉情況：

 普通股股份數目
 

   購股權之  權益總數約佔已 

 個人權益  公司權益  相關股份   發行股本百分比
董事姓名 （以實益持有人持有） （受控法團權益） （附註2） 權益總數 (%)

何浩昌 － 6,117,079 4,200,000 10,317,079 1.24

  （附註1）
司徒民 － － 3,800,000 3,800,000 0.46

李鋒 － － 1,500,000 1,500,000 0.18

陳庭川 828,000 － － 828,000 0.10

吳沛章 － － 828,000 828,000 0.10

附註：

1. 該等股份為何浩昌先生持有50%權益之敏福國際有限公司所持有。

2. 該等為按購股權計劃授與董事購股權以認購本公司股份之權益，有關詳情已於下文列出。

除上述所披露者外，本公司董事及最高行政人員概無在本公司或其任何相聯法團的任何股份及相關股份或債權證
中，擁有根據證券及期貨條例第352條規定須於備存之登記冊所記錄或依據上市公司董事進行證券交易的標準守則
須通知本公司及聯交所的權益或淡倉。於本年度各董事或彼等之配偶或十八歲以下之子女，概無獲授予任何可認購
本公司或其任何相聯法團的股本或債務證券之權利或曾行使任何該等權利。
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權益披露（續）

主要股東權益

於二零零六年十二月三十一日，本公司根據證券及期貨條例第336條規定須予備存的登記冊所記錄，本公司董事或
最高行政人員以外的股東在本公司的股份及相關股份中擁有的權益及淡倉如下：

 普通股股份數目 佔已發行
 個人權益 公司權益 家族權益 其他權益 股本百分比
     (%)

興兆投資集團有限公司 － 315,000,000 － － 37.95%

  （附註1）
佛山發展有限公司 － 315,000,000 － － 37.95%

  （附註1）
葉少珍 290,196,037 － － － 34.96%

 （附註2）
Oakwood Enterprise Limited － － － 290,196,037 34.96%

    （附註2）
關荻海 － － 290,196,037 － 34.96%

   （附註2）

附註：

1. 此等315,000,000股股份為由佛山發展有限公司之全資擁有的興兆投資集團有限公司持有。基於佛山發展有限公司持有興兆
投資集團有限公司權益，佛山發展有限公司被視為於興兆投資集團有限公司持有之315,000,000股股份擁有權益。

2. 該等290,196,037股股份為葉少珍女士以實益持有人名義擁有。Oakwood Enterprise Limited已通知就葉少珍女士持有之
290,196,037股股份擁有權益。基於為葉少珍女士配偶之關係，關荻海先生被視為於葉少珍女士所持有之290,196,037股股份
擁有權益。

除上文所披露者外，根據證券及期貨條例第336條規定須予備存的登記冊所示，本公司並無接獲任何有關於二零零
六年十二月三十一日在本公司股份及相關股份中擁有的權益或淡倉的通知。
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購股權計劃

本公司為本集團任何成員機構之任何合資格僱員或董事採納一項購股權計劃（「該計劃」）。該計劃已於二零零二年五
月二十二日舉行之股東特別大會上獲本公司股東批准，而該計劃詳情已於本公司二零零二年四月二十九日發出之通
函及近期之中期報告及年報內披露。有關年度內授出、行使、失效及註銷之購股權，在本報告「根據本公司購股權
計劃授出可認購普通股之購股權」以下一節披露。

計劃詳情

該計劃詳情已於二零零二年四月二十九日寄予股東之本公司通函內作出披露，並已於二零零二年五月二十二日獲本
公司股東批准。計劃概要如下：

(i) 可參與人士

董事會可全權酌情邀請本集團任何成員公司之任何僱員或董事（「參與者」）參與該計劃。於決定每位參與者之
資格時，董事會主要考慮參與者在本集團業務之經驗、參與者在本集團之服務年期及參與者對本集團未來成
功所作出或應會作出之努力及貢獻。

(ii) 目的

該計劃旨在讓本集團可吸引、挽留及鼓勵有才能之參與者，為本集團日後發展及擴充而努力、激勵參與者盡
力達成本集團之目標，並讓參與者分享彼等共同努力及貢獻為本公司帶來之成果。

(iii) 年期及管理

該計劃將由採納日期起計十年內有效，惟本公司可終止計劃。於上述期間屆滿後，本公司將不再授出任何購
股權，惟該計劃之所有其他規定仍然全面有效，而任何於計劃年期內授出之購股權均可繼續根據有關發行條
款行使。於本年報日期，該計劃之餘下年期為五年零一個月。
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購股權計劃（續）

計劃詳情（續）

(iv) 授出購股權

董事會可於採納日期後十年內隨時向任何參與者作出要約。當本公司收到參與者提交之經簽署要約函件連同
抬頭人為本公司之匯款1.00港元（作為獲授購股權之代價）時，購股權將視為經已授出、接納並生效。除該計
劃及上市規則另有規定外，董事會可於作出要約時酌情施加其認為適當之任何條件、限制或限額。

(v) 認購價

認購價將由董事會釐定及通知參與者，並須不低於下列三者之最高者：(a)授出購股權日期（「授出日期」）聯交
所每日報價表所報之股份收市價；(b)截至授出日期前5個營業日聯交所每日報價表所報之股份平均收市價；或

(c)股份面值。

(vi) 可供認購之股份上限

因行使根據該計劃及本公司任何其他購股權計劃授出的所有購股權而可能發行的股份總數，不得超過批准該
計劃當日已發行股份總數之10%，惟本公司已獲股東批准重新釐定10%上限則除外。儘管有上述規則，惟因
行使根據該計劃及本集團任何其他購股權計劃所有已授出但尚未行使之購股權而可能發行之股份總數，不得
超過當時已發行股份之30%。於二零零六年十二月三十一日及本年報日期，可供發行之股份總數為81,773,824

股，包括根據該計劃已授出但未失效之購股權的10,328,000股股份。

(vii) 每名參與者可獲發之股份上限 

每名參與者於任何12個月內因行使獲授購股權(包括已行使、註銷、失效及尚未行使之購股權)而已獲發行及將 

獲發行之股份總數,不得超過已發行股份總數之1%。倘再授出超逾已發行股份1%上限之購股權,則必須在股 東
大會上另行徵求股東批准 ,而有關參與者及其聯繫人士不得參與投票。 
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根據本公司購股權計劃授出可認購普通股之購股權

於二零零六年十二月三十一日，下列董事及最高行政人員擁有可認購本公司股份之購股權之個人權益：

       於二零零六年
 於二零零六年   每股 授出日期 十二月
董事╱最高 一月一日    行使價 每股市值 三十一日
行政人員姓名 所持之購股權 授出日期 購股權可行使之期間 （港元） （港元） 未行使之購股權

何浩昌(N)  4,200,000 30/07/2002 30/01/2003－29/01/2008 0.35 0.33 4,200,000

司徒民(E)  3,800,000 30/07/2002 30/01/2003－29/01/2008 0.35 0.33 3,800,000

李鋒(E)  1,500,000 22/05/2003 22/11/2003－21/11/2008 0.415 0.395 1,500,000

吳沛章(I)  828,000 25/07/2002 25/01/2003－24/01/2008 0.35 0.345 828,000

總計 10,328,000     10,328,000

(N)  非執行董事
(E)  執行董事
(I)  獨立非執行董事

附註：

1. 年內，並無購股權獲授出、行使或註銷。

2. 購股權之待行使期由授出購股權當日起至行使期開始為止。

3. 市價為授出購股權之日前一日之收市價。

除上文所披露者外，年內本公司或附屬公司並無訂立任何安排，以使本公司董事可藉購入本公司或任何其他法團之
股份或債權證而獲益。

07	WS(c)	Directors(06).indd			31 4/28/07			10:05:41	AM



董事會報告

榮山國際有限公司 二零零六年年報 32 

根據本公司購股權計劃授出可認購普通股之購股權（續）

董事購入股份及債券之權利

除上文「購股權計劃」所披露者外，於期內任何時間，本公司各董事或彼等之配偶或十八歲以下子女，概無獲授予任
何可認購本公司或其附屬公司之股東權益或債券之權利或於期內曾行使任何該等權利，本公司或其附屬公司亦無訂
立任何可使本公司董事購入本公司或任何其他法團之該等權利之安排。

退任計劃

本集團之僱員退任計劃已刊載於賬目附註第4(b)項及27項。

核數師

畢馬威會計師事務所依章告退及願膺選連任。本公司將在即將舉行之股東週年大會上提呈一項決議案，續聘畢馬威
會計師事務所為本公司之核數師。

承董事會命

何浩昌
主席

香港，二零零七年四月二十三日
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