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SINOFERT HOLDINGS LIMITED
中化化肥控股有限公司 *

（於百慕達註冊成立之有限公司）

（股票代號：297）

中期業績公布
截至二零零七年六月三十日止六個月

財務摘要

‧ 集團營業額143.4億港元，同比增長39%

‧ 淨利潤5.3億港元，同比增長14%；剔除可轉換票據衍生工具部分公允值
變動影響，淨利潤6.1億港元，同比增長31%

‧ 每股基本盈利9.13港仙，同比增長14%；剔除可轉換票據衍生工具部分
公允值變動影響，每股基本盈利達10.49港仙，同比增長31%

‧ 董事會決議不宣派截至二零零七年六月三十日止中期股息

主席致辭

尊敬的各位股東：

本人很高興向各位股東報告中化化肥控股有限公司（「本公司」）及其附屬公司（統
稱「本集團」）截至二零零七年六月三十日止六個月之中期業績完成情況，敬請
各位股東審閱。

二零零七年上半年，中國政府雖然加強宏觀調控防止經濟增長由偏快轉向過
熱，但對「三農」繼續加大政策支持力度，農民生產積極性進一步提高，糧食種
植面積增加，化肥需求穩定增長，這為本集團的發展提供了良好的機遇。本集
團充分發揮資源、網絡、資本運作、品牌、服務、管理等綜合優勢，繼續推進
「以分銷為龍頭，向產業鏈上下游延伸」的既定戰略，採取一系列有效措施，克
服了能源原材料價格上漲、國際海運費大幅度上升、部分產品價格持續下跌等
不利因素影響，實現了業績的持續快速增長。二零零七年上半年，本集團實現
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銷售量790萬噸，比二零零六年上半年增長29%；實現營業額143.4億港元，同
比增長39%；剔除可轉換票據衍生工具部分公允值變動之影響0.79億港元，完
成淨利潤6.10億港元，同比增長31%；每股收益10.49港仙，同比增長31%。這
是本集團取得的歷史同期最好業績。

董事會以實現股東的最大利益為目標，不斷提升企業管治水平，致力於建立一
個運作有效、規範合理、科學決策的公司治理機制。根據香港聯交所上市規則
附錄十四《企業管治常規守則》的要求，本公司在二零零七年上半年共召開了兩
次定期董事會會議，主要對公司二零零六年年報、分紅派息政策、公司發展規
劃等議題進行了審議和批准。同時，董事會還通過非定期會議的方式，對投資
合作、關連交易等事項進行了審議。

二零零七年李家祥先生因任期屆滿而不再擔任本公司獨立非執行董事。謝孝衍
先生於二零零七年六月二十八日召開的股東周年大會上被委任為本公司獨立非
執行董事。在此，本人謹代表董事會對李家祥先生在任期內為本公司所做出的
貢獻深表謝意。

展望二零零七年下半年乃至更長的未來時期，我們對中國化肥市場和本集團發
展前景充滿信心。世界人口持續增長、生物能源快速發展導致對糧食的需求剛
性增加，而耕地面積有限，加之糧食生產受氣候變化、自然災害等因素影響具
有波動性，依靠施用化肥使糧食增產是長期的必然需要，特別是中國作為一個
擁有13億人口的全球最大的糧食生產國和消費國，化肥的消費增長對於保障糧
食安全具有重要的意義。

二零零七年下半年，本集團將致力於「營銷服務型」的戰略定位，繼續實施「以
分銷為龍頭，向產業鏈上下游延伸」的化肥戰略，進一步提升本集團作為中國
最大化肥分銷商、服務商的市場地位，同時，力爭通過併購等手段實現相關農
資商品業務的跨越式發展，未來把本集團發展成為中國最大、世界領先的農資
商品綜合服務商，為股東創造更大價值和回報，為社會創造更大財富，為中國
糧食安全和農業發展發揮更大作用。

藉此機會，本人謹代表董事會向全體股東，向本集團客戶，向公司管理層和全
體員工致以衷心的感謝！並希望繼續得到各位股東和客戶的支持，希望公司管
理層和全體員工繼續努力工作，再接再厲創造新的更好的業績。

劉德樹
主席

香港，二零零七年八月二十七日
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經營管理回顧與展望

二零零七年上半年，中國經濟增長率達到11.5%，特別是在中央及各級政府持
續加大惠農支農政策力度的形勢下，農業農村經濟持續向好，夏糧連續第四年
增產、豐收，農民人均現金收入比上年同期增長13.3%，其中農民出售農產品
的收入仍是農民收入的第一大來源，約佔42%，同比增長17.3%。農民農業生產
收入的大幅度增加，提高了農民增加農業投入的積極性，帶動了農民對化肥等
農資商品的需求增長。本集團作為中國最大的化肥企業，將長期受益於中國農
業持續發展的大環境。

二零零七年上半年，本集團也面臨著一些新的不利因素，主要表現為氮肥新增
產能集中釋放，加之國家通過徵收30%關稅限制出口，市場供過於求的局面加
劇，價格持續下跌，增加了公司經營的複雜性和不確定性；國際海運價格大幅
度上漲，海運費升至歷史最高水平，使進口化肥成本大幅度增加等。在此形勢
下，本集團以對全體股東高度負責的精神，在董事會的有力領導和支持下，審
時度勢，積極應對，按照「以分銷為龍頭，向產業鏈上下游延伸」的發展戰略，
積極採取多項重要舉措，取得了歷史同期最好的經營業績，實現了持續快速增
長。

財務業績

二零零七年上半年，本集團實現營業額143.4億港元，同比增長39%；剔除可轉
換票據衍生工具部分公允值變動之影響0.79億港元，完成淨利潤6.10億港元，
同比增長31%；每股收益10.49港仙，同比增長31%。

產品經營

二零零七年上半年，本集團實現產品銷量790萬噸，比上年同期增長29%，進一
步提升了本集團作為中國最大化肥分銷商、服務商的市場地位。

其中，鉀肥實現銷量292萬噸，同比增長33%，佔中國鉀肥市場的份額由二零零
六年的45%提高到54%，市場優勢地位進一步提升。這主要得益於二零零七年
鉀肥進口談判較早結束，排除了公司鉀肥經營的不確實性，同時本集團充分發
揮國際國內鉀肥供應商戰略聯盟優勢和分銷網絡優勢，通過分銷與直銷相結合
的模式，擴大農用和工業鉀肥用戶基礎，提升了市場份額。

氮肥實現銷量237萬噸，同比增長31%，佔中國氮肥市場的份額由二零零六年的
8%提高到約10%。這主要得益於本集團實施供應鏈管理戰略，在繼二零零六年
參股魯西化工，華魯囱升之後，二零零七年上半年又戰略參股新加坡上市企業
「中國心連心化肥有限公司」，貨源基地進一步擴大；同時氮肥長約供應商和區
域供應商的合作體系也進一步得到了增強。
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磷肥與複合肥實現銷量228萬噸，同比增長32%。這主要得益於在市場價格不斷
上升的形勢下，本集團充分運用磷肥、複合肥上下游一體化經營的優勢，在上
游貨源提供量增加的基礎上，依托分布廣泛的下游分銷網絡，實現了規模與盈
利的增長。

上游生產

二零零七年上半年，本集團在七家化肥生產企業擁有權益，化肥總生產能力比
上年提高了60萬噸，達到363萬噸，增長20%；上半年提供貨源152萬噸，比上
年同期增長23%。

二零零七年上半年，本集團控股參股的化肥生產企業按照「循環經濟」的指導思
想，積極推進「節能減排」工作，取得了較好的效果。比如，本集團所屬中化重
慶涪陵化工有限公司通過實行水資源「分級使用、多次使用」，每年可從廢水中
回收大量的磷，並且利用生產過程產生的餘熱進行發電，每年可發電5,000萬千
瓦時，經濟效益可觀。

下游分銷

二零零七年上半年，本集團按照既定發展戰略，繼續推進在全國1,800個農業縣
建設2,000家分銷中心的戰略目標，淨增加156家分銷中心，分銷中心總數達到
1,531家，網絡覆蓋全國22個農業省份和80%以上的耕地面積，進一步擴大了公
司的網絡優勢。

二零零七年上半年，網絡銷售產品496萬噸，比上年同期增長26%，網絡素質和
效率進一步提高。

以鄉鎮級客戶為主體的客戶體系進一步擴展，鄉鎮級客戶達到2.2萬家以上，成
為分銷中心的重要客戶資源，也是分銷網絡提高營銷能力和市場佔有率的重要
基礎。

把向終端農戶提供多種形式的服務作為公司的一項長期戰略繼續推進。二零零
七年上半年，本集團「實施測土配方服務，建設科學施肥示範村」公益活動，以
及與中影集團開展「百縣萬場電影下鄉」活動，三百多萬農民直接受益，得到新
華社、人民日報、中央電視台、中央人民廣播電台、經濟日報、光明日報、農
民日報等中央媒體的宣傳報道，在促進產品銷售和品牌價值提升的同時，進一
步提升了本集團的社會責任形象。

內部控制與管理

本集團始終把股東資產價值安全放在第一位，把建立健全先進、規範的內部控
制與管理體系作為企業長期健康發展的基礎。二零零七年上半年，參照COSO
框架進一步健全內部控制及風險管理制度，特別對SAP和分銷管理系統(DMS)
的功能進行了升級和進一步擴展；在二零零六年與中國農業銀行合作構建分銷
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網絡現金管理系統（CMP）的基礎上，與中國銀聯簽訂戰略合作協議，啟用POS
機終端「集團客戶服務系統」，可以充分利用包括農行、郵政儲蓄和農村信用社
在內的農村金融網點，全天24小時均刷卡收款，不受營業時間和節假日限制，
有利於加強和提升網絡的風險管控能力，也有利於促進分銷網絡的發展和業務
在基層農村的推進。

未來展望

二零零七年儘管中國政府為防止經濟增長由偏快轉向過熱，出台了一系列貨幣
政策、財政政策措施「組合拳」，但對「三農」的支持力度不僅沒有受到宏觀調控
的影響，反而得到了進一步加強，中央財政投入預算總額達到3,917億人民幣，
比二零零六年增加520億人民幣，增長15.3%。其中，對農民的糧食直補和農資
綜合直補資金達到427億人民幣，增長63%。在國家支農惠農政策的激勵作用
下，化肥需求將繼續保持穩定增長的態勢，為本集團的發展提供了有利的外部
環境。

二零零七年下半年，本集團將按照既定的「以分銷為龍頭，向產業鏈上下游延
伸」的發展戰略，繼續推進在全國1,800個農業縣興建分銷中心，以不斷擴大分
銷網絡規模；推進本公司收購中國中化集團公司持有權益的三項化肥資產的戰
略任務，進一步提高本公司的盈利能力和可持續發展能力；繼續參與行業重
組，不斷夯實國際國內多渠道貨源供應體系，強化產品組合和營銷服務，提升
公司的經營規模和盈利能力，進一步提升公司作為中國最大化肥分銷商、服務
商的市場地位和領導地位。在此基礎上，積極探索相關農資商品的發展規律，
並尋找機會實現跨越式發展，未來把公司發展成為中國最大、世界領先的農資
商品綜合服務商，為各位股東創造更高的價值回報。

管理層討論與分析

二零零七年上半年本集團銷量為790萬噸，銷售收入143.42億港元，分別較二零
零六年同期增長28.51%和39.17%。

二零零七年上半年本集團實現毛利 12.65億港元，較二零零六年同期增長
50.85%。淨利潤為5.30億港元，較二零零六年同期增長13.98%；剔除可轉換票
據衍生工具部分公允值變動影響，則淨利潤為6.10億港元，同比增長30.99%。

一、 經營規模

（一） 銷售數量

本集團二零零七年上半年銷量為790萬噸，較二零零六年同期增長
28.51%。
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二零零七年進口鉀肥談判於二月份結束，沒有影響上半年鉀肥的
採購和銷售，上半年本集團進口化肥銷量為319萬噸，同比增長
29.53%；同時通過加強供應鏈管理和拓展分銷能力，使國產化肥
銷量達到438萬噸，同比增長34.11%。

從產品結構上看：鉀肥同比上升33.49%；氮肥同比上升30.80%；
磷肥同比上升75.47%；複合肥同比也有增長。

（二） 營業額

本集團二零零七年上半年營業額為143.42億港元，較二零零六年同
期增長40.36億港元，增幅為39.17%，高於銷量28.51%的增長幅
度，主要原因是銷售平均價格同比上升8.29%。

表一：

截至六月三十日止六個月
二零零七年 二零零六年

佔總 佔總
營業額 營業額 營業額 營業額

港元千元 百分比 港元千元 百分比

鉀肥 5,931,787 41.36% 3,994,041 38.76%
氮肥 3,393,540 23.66% 2,600,831 25.24%
複合肥 2,176,299 15.18% 1,973,100 19.14%
磷肥 2,447,025 17.06% 1,384,324 13.43%
其他 393,409 2.74% 353,411 3.43%

合計 14,342,060 100.00% 10,305,707 100.00%

二、 盈利狀況

（一） 毛利和毛利率

本集團二零零七年上半年實現毛利12.65億港元，較二零零六年同
期增長4.27億港元，增幅為50.85%。

本集團針對不同產品採取不同策略：鉀肥通過鞏固和拓展國內外
貨源供應和下游客戶資源，繼續保持穩定的盈利水平；上半年國
內氮肥新增產能集中釋放，加之國家通過徵收30%的關稅限制出
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口，國內供大於求的局面加劇，價格出現下跌，行業整體盈利水
平下降，受此影響，上半年本集團氮肥毛利率有所降低；受國際
國內價格上漲影響，同時本集團「以分銷為龍頭，向產業鏈上下游
延伸」的戰略優勢逐步顯現，磷複肥毛利率同比上升。

綜合看來，本集團二零零七年上半年毛利率為8.82%，盈利能力繼
續保持穩定。

（二） 分佔共同控制實體業績

本集團二零零七年上半年「分佔共同控制實體業績」為0.17億港元，
比二零零六年同期的 0.22億港元，減少 0.05億港元，降幅為
24.35%。主要是因為上游磷複肥生產企業受原材料價格上漲影響，
降低了對本集團的貢獻度。

（三） 所得稅開支

二零零七年上半年本集團的所得稅開支為1.52億港元，稅負為
21.88%；剔除可轉換票據衍生工具部分公允價值變動影響，稅負
為19.64%。而二零零六年同期稅負為13.85%。

本集團主要下屬公司註冊地分別在中國大陸、澳門和香港，各地
所得稅率不同，其中中國國內為33%，澳門的利潤獲豁免繳納所得
稅，香港為17.5%。公司嚴格遵守各地的稅收法律，在三地分別進
行納稅。二零零七年上半年稅負有所上升的主要原因是國內市場
價格上揚，導致國內利潤上升，因而使本集團整體稅負有所上升。

（四） 淨利潤及淨利潤率

本集團二零零七年上半年淨利潤為5.30億港元，較二零零六年同期
增長0.65億港元，增幅為13.98%；剔除可轉換票據衍生工具部分公
允價值變動影響，則淨利潤為6.10億港元，同比增長1.44億港元，
增幅為30.99%。主要是毛利率上升、銷售規模擴大所致。

二零零七年上半年淨利潤率為3.70%；剔除可轉換票據衍生工具部
份公允價值變動影響，則淨利潤率為4.25%，繼續保持在穩定的盈
利區間之內。

三、 費用情況

銷售及分銷成本 二零零七年上半年為2.54億港元，與二零零六年同期
的2.26億港元相比，增長12.25%。主要原因是銷量同比增長，相應的運
輸、倉儲等物流費用增加。
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行政開支 二零零七年上半年為1.62億港元，與二零零六年同期0.72億港
元相比，增長125.19%。扣除「存貨跌價準備」因素影響，行政開支同比
增長0.31億港元，增幅為31.75%，主要是銷售網絡擴張帶來行政開支的
增長。

融資成本 二零零七年上半年為1.21億港元，與二零零六年同期0.50億港
元相比，增長140.64%。主要原因是二零零七年經營規模擴大，採購量比
二零零六年同期增長70%，使營運資金佔用同比例增長；同時上半年貸
款利率上升，同比二零零六年上半年，人民幣基準貸款利率上漲約一個
百分點；另外上半年可轉債的利息支出為0.41億港元，而二零零六年同
期無此項目。

四、 現金流

本集團二零零七年上半年整體現金有0.55億港元流入。其中：

‧ 主要受庫存增加影響，經營活動現金淨流出3.56億港元；

‧ 因購置物業、廠房及設備0.97億港元，投資於可供出售投資2.00億
港元，收到投資分紅0.06億港元等原因，導致投資活動現金淨流出
2.91億港元；

‧ 銀行貸款增加導致融資活動現金淨流入7.02億港元。

五、 存貨周轉

本集團於二零零七年六月三十日庫存餘額為54.91億港元，較於二零零六
年十二月三十一日的43.65億港元，增長11.26億港元，增幅為25.81%。由
於銷售周轉加快，庫存周轉天數（註）由二零零六年的85天降低為二零零七
年上半年的68天，資產的運營效率得以改善。

註： 二零零七年上半年周轉天數依據存貨的期終結餘平均數除以銷售成本，再乘
以180日計算。

二零零六年周轉天數依據存貨的期終結餘平均數除以銷售成本，再乘以365
日計算。

六、 貿易應收賬款及票據周轉

本集團於二零零七年六月三十日貿易應收賬款及票據餘額為12.74億港
元，與二零零六年十二月三十一日12.72億港元基本持平。

受經營規模擴大影響，貿易應收賬款及票據周轉天數（註）由二零零六年的
18天，下降至二零零七年上半年的16天。

註：二零零七年上半年周轉天數依據貿易應收賬款及票據的期終結餘平均數除以營
業額，再乘以180日計算。

二零零六年周轉天數依據貿易應收賬款及票據期終結餘平均數除以營業額，再
乘以365日計算。
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七、 可供出售投資

本集團於二零零七年六月三十日可供出售投資餘額為8.57億港元，於二
零零六年十二月三十一日為 2.90億港元，增長 5.67億港元，增幅為
195.08%。主要是二零零七年上半年本集團增加對中國心連心化肥有限公
司的投資1.97億港元，對山東魯西化工股份有限公司、山東華魯囱升化
工股份有限公司、中國心連心化肥有限公司的投資的公允價值評估後增
加3.60億港元。

八、 長短期貸款

本集團於二零零七年六月三十日長期貸款餘額為4.39億港元，比二零零
六年十二月三十一日3.63億港元，增長0.76億港元，增幅為20.91%，主要
是中化重慶涪陵化工有限公司增加用於2020項目（20萬噸合成氨20萬噸尿
素）的長期貸款。

於二零零七年六月三十日短期貸款餘額為8.05億港元，比二零零六年十
二月三十一日0.99億港元，增長7.06億港元，增幅為712.27%，主要是中
化重慶涪陵化工有限公司用於補充擴大生產規模所需的流動資金。

九、 應付賬款及票據

本集團於二零零七年六月三十日應付賬款及票據餘額為23.31億港元，比
二零零六年十二月三十一日 18.15億港元，增長 5.16億港元，增幅為
28.42%，主要原因是二零零七年經營規模擴大，相應採購規模擴大。

十、 預收賬款及其他應付帳款

本集團於二零零七年六月三十日預收賬款及其他應付餘額為3.59億港元，
比二零零六年十二月三十一日 9.39億港元，減少 5.80億港元，降低
61.78%，主要原因是每年年末為春季備肥時間，客戶向本集團支付備肥
貨款比年中大。

十一、可轉換債券

本集團在二零零六年八月七日發行了面值為10,000港元的無息可轉換債
券130,000份。

截至二零零七年六月三十日止，共有面值0.05億港元的票據以換股價每
股3.74港元被轉換為1,336,898股本公司的普通股，未兌換票據於結算日
的總面值為12.95億港元。按相關會計準則的要求，本集團聘請世邦魏理
仕對該未兌換票據的公允值進行獨立評估，可轉換票據衍生金融工具公
允值變動產生的損失及相關可轉換票據的分攤融資成本分別為0.79億港
元及0.41億港元，已於期內計入損益表內。
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十二、其它財務指標

二零零七年上半年每股盈利為9.13港仙；剔除可轉換票據衍生工具部分
公允值變動影響，每股盈利為10.49港仙，同比增長30.96%。二零零七年
上半年淨資產收益率為10.32%；剔除可轉換票據衍生工具部分公允值變
動影響，淨資產收益率為11.86%，同比增長1.55個百分點。主要原因是
淨利潤同比增長30.99%。

表二：

截至六月三十日止六個月
二零零七年 二零零六年

盈利能力 　 　
每股盈利（港仙）（註1） 9.13 8.01
每股盈利（港仙）（註2） 10.49 8.01
淨資產收益率（註3） 10.32% 10.31%
淨資產收益率（註4） 11.86% 10.31%

註1： 根據期內淨利潤（不含少數股東權益）除以期內加權平均股數。

註2： 根據期內淨利潤（不含少數股東權益、可轉換票據衍生工具部分公允價值變
動）除以期內加權平均股數。

註3： 二零零七年上半年根據期內淨利潤（不含少數股東權益）除以期終權益總額（不
含少數股東權益）計算。

二零零六年上半年按二零零六年全年淨資產收益率除以2。

註4： 二零零七年上半年根據期內淨利潤（不含少數股東權益、可轉換票據衍生工
具部分公允價值變動）除以期終權益總額（不含少數股東權益）計算。

二零零六年上半年按二零零六年全年淨資產收益率除以2。

於二零零七年六月三十日的流動比率為1.68，債股比為46.71%，長短期
償債能力均處於穩健水平的範圍之內。

表三：

　 於二零零七年 於二零零六年
六月三十日 十二月三十一日

償債能力　 　
流動比率（註1） 1.68 1.93
債股比（註2） 46.71% 37.03%

註1： 根據期終流動資產除以期終流動負債計算。

註2： 根據期終有息負債總額除以期終權益總額計算。
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十三、流動資金及資本資源

本集團主要資金來源是經營業務所得現金、銀行貸款和發行新股、發行
債券等所得資金。所有資金主要用於本集團貿易與分銷、生產經營，或
償還到期債務及有關資本性支出。

於二零零七年六月三十日，本集團現金及現金等價物為1.34億港元，主
要是以人民幣和美元方式持有。

本集團的長短期借款情況如下：

表四：

　 於二零零七年 於二零零六年
六月三十日 十二月三十一日
港元千元 港元千元

有抵押 24,630 53,747
有擔保 27,196 19,906
無抵押 1,192,359 388,617

合計 1,244,185 462,270

表五：

　 於二零零七年 於二零零六年
六月三十日 十二月三十一日
港元千元 港元千元

一年以內 805,104 99,118
二年至五年 305,666 363,152
五年以上 133,415 －

合計 1,244,185 462,270

本集團擬以內部資源償付以上的貸款責任。

截至二零零七年六月三十日止，本集團已獲得銀行信用額度104.89億港
元，包括4.95億美元、64.48億人民幣、0.03億港元。已使用33.54億港元，
尚未使用的銀行信用額度為71.35億港元。

十四、經營和財務風險

本集團面臨的主要經營風險是：中國政府對化肥行業的改革方向已確定，
但配套措施尚未確定；化肥市場價格波動較大；年度鉀肥進口價格談判
遲遲達不成一致。
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本集團面臨的主要財務風險有：㶅率風險、信貸風險、利率風險。可轉
換票據衍生工具部份公允值變動直接影響本集團的利潤。

十五、或有負債　

於二零零七年六月三十日，本公司提供若干附屬公司一般銀行融資而須
向銀行作出約30.30億港元的擔保。

本集團沒有重大的或有負債。

十六、資本承諾

表六：

　 於二零零七年 於二零零六年
六月三十日 十二月三十一日
港元千元 港元千元

在建資產： 　 　
已訂約但未撥備 183,730 187,404
已授權但未訂約 21,179 21,655

204,909 209,059

投資於共同控制實體：
對雲南三環中化化肥有限公司的投資 143,678 139,345

合計 348,587 348,404

十七、重大投資

截至二零零七年六月三十日止，本集團重大投資0.97億港元，主要用於
中化重慶涪陵化工有限公司的在建工程項目支出。

中化化肥控股有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）公布本公司及其附屬公
司（「本集團」）截至二零零七年六月三十日止的未經審核綜合業績及截至二零零
六年六月三十日同期的比較數字，及本集團於二零零七年六月三十日之未經審
核簡明綜合資產負債表連同於二零零六年十二月三十一日之經審核的比較數字
如下。截至二零零七年六月三十日止六個月的中期報告已經本公司之審核委員
會審核，並經本公司之核數師德勤‧關黃陳方會計師行按照香港會計師公會公
布的《香港審閱業務準則第2410號  －  主體的獨立審計師執行的中期財務信息
審閱》所審閱。核數師已按其審閱準則（審閱工作並不構成審計），確認截至二
零零七年六月三十日止六個月的中期報告沒有任何事項使他們注意並使他們相
信中期財務信息未能在所有重大方面按照《香港會計準則第34號》編制。核數師
之獨立審閱報告將會在中期報告中刊載。
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簡明綜合損益表
截至二零零七年六月三十日止六個月

截至六月三十日止六個月
二零零七年 二零零六年

附註 港元千元 港元千元
（未審計） （未審計）

營業額 14,342,060 10,305,707
銷售成本 (13,076,611) (9,466,851)

毛利 1,265,449 838,856
其它收入 30,562 42,255
銷售及分銷成本 (254,027) (226,299)
行政開支 (162,391) (72,114)
衍生金融工具公允值之變動 (79,179) -
融資成本 4 (121,469) (50,477)
分佔共同控制實體業績 16,728 22,111

除稅前溢利 5 695,673 554,332
所得稅開支 6 (152,211) (76,802)

本期溢利 543,462 477,530

應佔溢利
－本公司股東 530,353 465,318
－少數股東權益 13,109 12,212

543,462 477,530

股息 7 134,195 116,740

每股盈利
基本 8 9.13港仙 8.01港仙

攤薄 9.11港仙 8.01港仙
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簡明綜合資產負債表
於二零零七年六月三十日

於二零零七年 於二零零六年
六月三十日 十二月三十一日

附註 港元千元 港元千元
（未審計） （經審計）

非流動資產
物業、廠房及設備 980,470 900,986
投資物業 14,532 14,532
待攤租賃費 105,981 106,766
採礦權 24,383 23,648
商譽 356,503 356,503
於共同控制實體之權益 388,398 381,656
可供出售投資 856,976 290,419
遞延稅資產 15,819 9,422

2,743,062 2,083,932

流動資產
存貨 5,490,920 4,364,565
貿易應收賬款及票據 9 1,274,307 1,272,357
待攤租賃費 2,359 2,233
預付款項及其它應收賬款 1,455,757 1,293,856
應收最終控股公司款項 － 41,765
已貼現予銀行之票據 2,493,605 1,364,806
抵押銀行存款 10,959 6,287
銀行存款及現金 134,480 79,274

10,862,387 8,425,143
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於二零零七年 於二零零六年
六月三十日 十二月三十一日

附註 港元千元 港元千元
（未審計） （經審計）

流動負債
貿易應付賬款及票據 10 2,331,105 1,815,256
預收款項及其它應付賬款 358,924 939,177
應付股利 134,195 －
銀行貼現票據墊款 2,493,605 1,366,647
應付最終控股公司款項 11,328 －
衍生金融負債 163,912 86,457
應付稅款 163,070 47,791
於一年內到期之銀行貸款 805,104 99,118

6,461,243 4,354,446

流動資產淨額 4,401,144 4,070,697

總資產減流動負債 7,144,206 6,154,629

非流動負債
於一年後到期之銀行貸款 439,081 363,152
可轉換票據 1,256,854 1,220,407
遞延稅負債 94,207 27,099

1,790,142 1,610,658

淨資產 5,354,064 4,543,971

權益
已發行權益 767,900 767,766
儲備 4,370,445 3,580,586

本公司股東應佔權益 5,138,345 4,348,352
少數股東權益 215,719 195,619

權益合計 5,354,064 4,543,971
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簡明綜合財務報表附註
截至二零零七年六月三十日止六個月

1. 編制基準

簡明綜合財務報表是根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄16之披露要求及
香港會計準則第34條《中期財務報告》之規定編制。

2. 重要會計政策

除投資物業及某些金融工具以公允價值列示外，簡明綜合財務報表乃根據歷史成本慣
例編制。

簡明綜合財務報表中所使用的會計政策與編制截至二零零六年十二月三十一日之年度
綜合財務報表所遵循的會計政策具有一致性。

本年度內，本集團首次採納多項由香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒布之新訂準
則、修訂及詮釋（「新訂香港財務報告準則」）。此等準則均於二零零七年一月一日之後
開始之會計期間生效。

香港會計準則第1號（修訂本） 資本披露 1

香港財務報告準則第7號 金融工具：披露 1

香港（國際財務報告詮釋委員會） 根據香港會計準則第29號「惡性通貨膨脹
－詮釋第7號 經濟中的財務報告」採用重列法 2

香港（國際財務報告詮釋委員會） 香港財務報告準則第2號的範圍 3

－詮釋第8號
香港（國際財務報告詮釋委員會） 重新評估嵌入式衍生工具 4

－詮釋第9號
香港（國際財務報告詮釋委員會） 中期財務報告及減值 5

－詮釋第10號

1 生效期為於二零零七年一月一日或以後起始之年度
2 生效期為於二零零六年三月一日或以後起始之年度期間
3 生效期為於二零零六年五月一日或以後起始之年度期間
4 生效期為於二零零六年六月一日或以後起始之年度期間
5 生效期為於二零零六年十一月一日或以後起始之年度期間

採納新訂香港財務報告準則對編制及呈報本會計期間及／或過往會計期間業績和財務
狀況之方式並無重大影響。因此無需確認以前年度的調整。

本集團尚未採納那些已經發出但並未生效的新訂準則、修訂及詮釋。董事亦正在估計
測算採納這些新訂準則、修訂及詮釋的影響。
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3. 分部資料

本集團分部資料的主要報告形式是業務分部。

出於管理目的，本集團目前主要有兩個經營業務組成：

 採購及分銷－採購及分銷化肥及農業相關產品

 生產 －生產及銷售化肥

 其它 －提供租賃服務及可供出售的物業

業務分部

截至二零零七年六月三十日止六個月

採購及分銷 生產 其它 抵銷 合計
港元千元 港元千元 港元千元 港元千元 港元千元

營業額
外部銷售 13,240,156 1,101,904 － － 14,342,060
分部間銷售（註） 63,220 292,815 － (356,035) －

13,303,376 1,394,719 － (356,035) 14,342,060

分部業績 838,403 51,615 － － 890,018

未分配成本 (13,148)
存款利息收入 2,297 426 2,723
貸款利息支出 (52,923) (27,406) (80,329)
可轉換票據的利息支出 (41,140)
衍生金融工具公允價變動 (79,179)
分佔共同控制實體之業績 16,728 16,728

除稅前溢利 695,673
所得稅開支 (152,211)

本期溢利 543,462

註：分部間銷售主要按照市場價格定價。
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3. 分部資料（續）

截至二零零六年六月三十日止六個月

採購及分銷 生產 其它 抵銷 合計
港元千元 港元千元 港元千元 港元千元 港元千元

營業額
外部銷售 9,701,841 603,866 － － 10,305,707
分部間銷售（註） 10,182 350,406 －   (360,588) －

9,712,023 954,272 － (360,588) 10,305,707

分部業績 545,461 47,320 2,646 －  595,427

未分配成本 (14,253)
存款利息收入 997 345 182 1,524
貸款利息支出 (35,007) (13,384) (2,086) (50,477)
分佔共同控制實體之業績 22,111 22,111

除稅前溢利 554,332
所得稅開支 (76,802)

本期溢利 477,530

註：分部間銷售主要按照市場價格定價。

4. 融資成本

截至六月三十日止六個月
二零零七年 二零零六年
港元千元 港元千元

銀行借款利息
－須於五年內全數償還 (78,995) (48,391)
－無須於五年內全數償還 (1,334) (2,086)

可轉換票據的利息支出 (41,140) －

(121,469) (50,477)
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5. 除稅前溢利

截至六月三十日止六個月
二零零七年 二零零六年
港元千元 港元千元

除稅前溢利已扣除下列各項：

土地使用權攤銷 1,300 448
物業、廠房及設備折舊 45,404 25,789

6. 稅項

截至六月三十日止六個月
二零零七年 二零零六年
港元千元 港元千元

費用構成：
香港利得稅 (6,342) (276)
其他地區稅負 (166,027) (79,449)

(172,369) (79,725)
遞延稅項
－稅率改變影響 (1,284) －
－計入損益金額 21,442 2,923

(152,211) (76,802)

香港所得稅乃按期內估計課稅溢利以稅率17.5%（二零零六年：17.5%）計算撥備。

其他地區所得稅乃按相關地區稅法的現行稅率計算。

本集團若干附屬子公司享有開始盈利前兩年免徵所得稅，以後三年收取所得稅的50%
的所得稅減免優惠。該稅務優惠將於二零一零年到期。

二零零七年三月十六日，中華人民共和國以第63號主席令頒布了《中華人民共和國企業
所得稅法》（以下簡稱「新企業所得稅法」），並將於二零零八年一月一日起開始實施，
屆時部分子公司的所得稅率將從33%變更為25%。遞延稅項的餘額已經考慮到稅率的變
化並作了相應的調整，並預計將於以後實現遞延稅資產或結算遞延稅負債的年度轉回。
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7. 股息

截至六月三十日止六個月
二零零七年 二零零六年
港元千元 港元千元

本期間已宣告分配的股利：
每股0.0201港元 － 116,740
每股0.0231港元 134,195 －

8. 每股盈利

(a) 每股基本盈利及攤薄盈利均基於以下數據計算：

截至六月三十日止六個月
二零零七年 二零零六年
港元千元 港元千元

用以計算每股基本盈利及攤薄盈利的盈利 530,353 465,318

千股數 千股數

用以計算每股基本盈利的普通股之加權平均數 5,808,127 5,807,950

購股權對普通股可能存在的攤薄影響 16,093 4,622

用以計算每股攤薄盈利的普通股之加權平均數 5,824,220 5,812,572

每股攤薄盈利的計算並未假設可轉換票據的轉換，因為其行使將導致每股盈利的
增加。
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8. 每股盈利（續）

(b) 為使投資者可以加深瞭解本集團的業績，以下列表為剔除可轉換票據衍生工具部
分公允值變動之未實現損失影響後的每股基本盈利：

截至六月三十日止六個月
二零零七年 二零零六年
港元千元 港元千元

權益持有人應佔盈利 530,353 465,318

調整項目：
可轉換票據衍生工具部分公允值變動
之未實現損失 79,179 －

權益持有人應佔盈利
－剔除可轉換票據衍生工具部分
公允值變動之未實現損失 609,532 465,318

調整後每股基本盈利
－剔除可轉換票據衍生工具部分
公允值變動之未實現損失 10.49港仙 8.01港仙

調整後每股攤薄盈利
－剔除可轉換票據衍生工具部分
公允值變動之未實現損失  10.47港仙 8.01港仙

9. 貿易應收賬款及票據

集團給予大約120天的信用期限。貿易應收賬款及票據在資產負債表日的賬齡分析如
下：

於二零零七年 於二零零六年
六月三十日 十二月三十一日
港元千元 港元千元

90天內 1,110,785 1,264,883
91天至180天 149,841 1,463
181天至365天 12,937 5,113
多於365天 744 898

1,274,307 1,272,357
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10. 貿易應付賬款及票據

貿易應付賬款及票據在資產負債表日的賬齡分析如下：

於二零零七年 於二零零六年
六月三十日 十二月三十一日
港元千元 港元千元

90天內 2,299,796 1,803,563
91天至180天 20,508 1,427
181天至365天 5,782 2,359
多於365天 5,019 7,907

2,331,105 1,815,256

中期股息

董事會決議不宣派截至二零零七年六月三十日止六個月的中期股息。

分紅政策

董事會已經決定，從二零零五年起三至五年內，本公司將按當年度利潤可供分
配部分的15%-25%進行分紅派息。本報告期內暫不派息，年度將按此政策派
息。

審核委員會的審閱工作

本公司的審核委員會（「審核委員會」）由三名獨立非執行董事謝孝衍先生、鄧天
錫博士及高明東先生組成，而謝孝衍先生為審核委員會主席。審核委員會連同
管理人員已審閱了本集團截至二零零七年六月三十日止六個月的中期報告及本
集團所採納的會計準則及常規。

遵守《企業管治常規守則》

至二零零七年六月三十日期間，本公司已經遵守《企業管治常規守則》的各項守
則條文。
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遵守證券交易的《標準守則》

本公司已採納了《上市規則》附錄10所載有關上市公司董事進行證券交易的標準
守則（「標準守則」）。公司已向所有董事作出查詢，而所有董事已確認於二零零
七年一月一日至二零零七年六月三十日期間內，均已遵守《標準守則》的所有規
定。

此外，本公司還制訂了《公司僱員證券交易守則》，嚴格要求全體僱員遵守《證
券及期貨條例》、《上市規則》等的要求。

購買、出售或贖回本公司上市證券

本公司或其附屬公司於二零零七年一月一日至二零零七年六月三十日期間內並
無購買、出售或贖回本公司的上市證券。

董事會成員

於本公布刊發日期，本公司董事如下：

非執行董事： 執行董事：
劉德樹先生（主席） 杜克平先生（首席執行官）
宋玉清先生（副主席） 楊宏偉先生
陳國鋼博士
Stephen Francis Dowdle博士
Wade Fetzer III先生
謝孝衍先生（獨立非執行董事）
高明東先生（獨立非執行董事）
鄧天錫博士（獨立非執行董事）

承董事會命
中化化肥控股有限公司

首席執行官
杜克平

香港，二零零七年八月二十七日

* 僅供識別


