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中期業績

先施有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）謹此提呈本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零零七年八月三十一日止

六個月之未經審核簡明綜合業績連同上一年度同期之比較數字。中期財務報表未經本公司核數師審核，惟已交予本公司

審核委員會審閱。

簡明綜合損益表－未經審核

截至二零零七年八月三十一日止六個月

二零零七年 二零零六年

附註 千港元 千港元

收入 4 199,707 264,619

銷售成本 (66,131) (146,910)

其他收入 23,018 81,648

銷售及分銷成本 (68,178) (61,774)

一般及行政支出 (58,659) (59,817)

其他經營支出 (2,881) (77,048)

財務成本 (2,387) (5,717)

應佔聯營公司溢利減虧損 11,110 13,751

除稅前溢利 5 35,599 8,752

稅項 6 1,652 (1,121)

期內溢利 37,251 7,631

以下應佔：

本公司股權持有人 37,598 2,897

少數股東權益 (347) 4,734

37,251 7,631

本公司普通股股權持有人應佔每股盈利 7

基本 6.5仙 0.5仙

攤薄 不適用 不適用
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簡明綜合資產負債表－未經審核

二零零七年 二零零七年
八月三十一日 二月二十八日

附註 千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

非流動資產
物業、廠房及設備 65,826 72,677
投資物業 126,180 126,180
預付土地租金 761 776
發展中物業 79,100 79,100
於聯營公司權益 154,104 141,464
可供銷售投資 8 9,171 9,171
租務按金 5,633 5,661
退休金計劃資產 5,509 5,509

非流動資產總額 446,284 440,538

流動資產
存貨 66,999 47,546
應收賬款 9 997 683
預付款項、按金及其他應收賬款 36,563 129,587
按盈虧釐定公平值之金融資產 10 429,291 381,695
衍生金融工具之正公平值 11 18,781 1,281
已抵押銀行結存 32,736 21,784
已抵押銀行定期存款 76,734 110,281
現金及銀行結存 12 60,935 76,525

流動資產總額 723,036 769,382

流動負債
附息貸款及透支 113,101 180,821
應付賬款 13 59,416 66,523
按金、應計費用及其他應付費用 45,960 47,781
衍生金融工具之負公平值 11 15,312 5,319
稅項 704 3,917
未領股息 － 4,605

流動負債總額 234,493 308,966

流動資產淨值 488,543 460,416

總資產減流動負債 934,827 900,954

權益
本公司股權持有人應佔權益
已發行股本 287,154 287,154
股份溢價 26 26
儲備 665,827 627,934
建議末期股息 － 6,892

953,007 922,006
少數股東權益 (18,180) (21,052)

權益總額 934,827 900,954

董事 董事
馬景華 馬景寕
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簡明綜合權益變動報表－未經審核

截至二零零七年八月三十一日止六個月

本公司股權持有人應佔權益

儲備

已發行 一般及 建議 少數

股本 股份溢價 其他儲備 保留溢利 末期股息 儲備總額 股東權益 總額

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

於二零零七年三月一日 287,154 26 60,172 567,762 6,892 634,826 (21,052) 900,954

於折算海外企業財務報表時產生

　之匯兌差額 － － (35) － － (35) － (35)

外匯儲備於撤銷註冊時之變現值 － － (4,275) － － (4,275) － (4,275)

未領股息撥回 － － － 4,605 － 4,605 － 4,605

期內溢利 － － － 37,598 － 37,598 (347) 37,251

已宣派二零零七年度末期股息 － － － － (6,892) (6,892) － (6,892)

少數股東權益結餘之變動 － － － － － － 3,219 3,219

於二零零七年八月三十一日 287,154 26 55,862 609,965 － 665,827 (18,180) 934,827

截至二零零六年八月三十一日止六個月

本公司股權持有人應佔權益

儲備

已發行 一般及 建議 少數

股本 股份溢價 其他儲備 保留溢利 末期股息 儲備總額 股東權益 總額

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

於二零零六年三月一日 287,154 26 58,329 533,460 － 591,789 41,050 920,019

於折算海外企業財務報表時產生

　之匯兌差額 － － 17,829 － － 17,829 － 17,829

期內溢利 － － － 2,897 － 2,897 4,734 7,631

少數股東出資 － － － － － － 387 387

少數股東權益結餘之變動 － － － － － － (57,942) (57,942)

於二零零六年八月三十一日 287,154 26 76,158 536,357 － 612,515 (11,771) 887,924
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簡明綜合現金流轉表－未經審核

截至二零零七年八月三十一日止六個月

二零零七年 二零零六年

千港元 千港元

現金流入／（流出）淨額：

經營業務 27,321 138,855

投資項目 21,590 207,982

融資項目 (102,239) (303,821)

現金及現金等價項目之增加／（減少） (53,328) 43,016

期初之現金及現金等價項目 76,520 41,254

期末之現金及現金等價項目 23,192 84,270

現金及現金等價項目之結存分析

　現金及銀行結存 60,935 86,615

　銀行透支 (37,743) (2,345)

23,192 84,270
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簡明綜合財務報表附註

二零零七年八月三十一日

1. 主要會計政策摘要

編製基準

本未經審核簡明綜合中期財務報表乃根據香港會計準則（「香港會計準則」）第34號「中期財務報告」及其他相關香港會計準則及詮

釋，及根據香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒布之香港財務報告準則（統稱「香港財務報告準則」）及香港聯合交易所有限公

司證券上市規則（「上市規則」）附錄十六之披露規定而編製。除附註2所列於期內採納之新訂香港財務報告準則外，編製本中期財

務報表所採納之會計政策及編製基準與截至二零零七年二月二十八日止年度之年度財務報表所採納者相同。

2. 新制訂及經修訂香港財務報告準則之影響

香港會計師公會頒布若干新制訂及經修訂香港財務報告準則，並於二零零七年一月一日或之後開始之會計期間生效。董事認為，

採納該等香港財務報告準則對本集團之經營業績及財務狀況並無任何重大影響：

香港會計準則第1號（經修訂） 資本披露

香港財務報告準則第7號 金融工具：披露

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第8號 香港財務報告準則第2號之涉及範圍

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第9號 重估嵌入式衍生工具

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第10號 中期財務報告及減值

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第11號 香港財務報告準則第2號－集團與庫存股份交易

本集團並無預先採納以下已頒布但並未生效之新訂香港財務報告準則。本公司董事預期應用該等新訂香港財務報告準則對本集團

之業績及財務狀況並無重大影響：

香港會計準則第23號（經修訂） 借貸成本 1

香港財務報告準則第8號 經營分類 1

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第12號 服務經營權安排 2

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第13號 客戶忠誠計劃 3

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第14號 香港會計準則第19號－界定利益資產之限制、最低資金要求及彼等間之互動關係2

1 於二零零九年一月一日或之後開始之會計期間生效。

2 於二零零八年一月一日或之後開始之會計期間生效。

3 於二零零八年七月一日或之後開始之會計期間生效。
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3. 分類資料

(a) 業務分類

下表為本集團業務分類之收益及業績。

百貨業務 物業租賃 物業發展 證券買賣 公司及其他 撇銷 綜合

二零零七年二零零六年二零零七年二零零六年二零零七年二零零六年二零零七年二零零六年二零零七年二零零六年二零零七年二零零六年二零零七年二零零六年

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

分類收益：

　銷售予外界客戶 161,230 153,808 4,640 4,729 － 101,872 32,444 2,075 1,393 2,135 － － 199,707 264,619

　內部分類銷售 － － 9,338 8,803 － － － － 4,789 5,212 (14,127) (14,015) － －

　其他收益 167 354 － － － － － － － 1 － － 167 355

總收益 161,397 154,162 13,978 13,532 － 101,872 32,444 2,075 6,182 7,348 (14,127) (14,015) 199,874 264,974

分類業績 (14,987) (11,108) (226) (80,255) (6,788) 14,965 28,069 (725) (1,840) (2,606) － － 4,228 (79,729)

利息、股息收入及未分配之收益 22,851 81,107

未分配之費用 (203) (660)

財務成本 (2,387) (5,717)

應佔聯營公司溢利減虧損 11,110 13,751

除稅前溢利 35,599 8,752

稅項 1,652 (1,121)

期內溢利 37,251 7,631

(b) 地區分類

下表為本集團地區分類之收益。

香港 中國大陸 英國 其他 綜合

二零零七年 二零零六年 二零零七年 二零零六年 二零零七年 二零零六年 二零零七年 二零零六年 二零零七年 二零零六年

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

分類收益：

　銷售予外界客戶 194,871 157,767 3,529 3,599 － 101,872 1,307 1,381 199,707 264,619
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4. 收入

收入包括本集團出售貨品之發票值營業額減折扣及退貨、專櫃銷售及寄售之淨收益、租金收入減支出費用、出售物業之總金額、

買賣證券淨溢利或虧損以及廣告代理費收入。

5. 除稅前溢利

本集團之除稅前溢利，經扣除／（計入）以下項目：

截至八月三十一日止六個月

二零零七年 二零零六年

千港元 千港元

折舊 5,889 5,663

預付土地租金攤銷 12 12

中國大陸投資物業公平值變動* － 48,000

中國大陸發展中物業減值* － 32,000

出售物業、廠房及設備項目之虧損／（收益） 1,909 (58)

附屬公司撤銷註冊之收益淨額** (4,028) －

* 該金額已計入簡明綜合損益表之「其他經營支出」內。

** 該金額已計入簡明綜合損益表之「其他收入」內。

6. 稅項

截至八月三十一日止六個月

二零零七年 二零零六年

千港元 千港元

損益表內稅項撥備分為：

香港 － －

海外

　－期內扣除 27 3,180

　－過往年度超額撥備 (1,679) (2,059)

(1,652) 1,121

由於期內本集團並無於香港產生任何應課稅溢利，因此並無就香港利得稅作出撥備（二零零六年：無）。

根據附屬公司於其營運所在地之稅法，已按附屬公司產生之溢利撥備海外稅項。
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7. 本公司普通股股權持有人應佔每股盈利

每股基本盈利乃根據本期本公司普通股股權持有人應佔盈利淨額37,598,000港元（二零零六年：2,897,000港元）及本期已發行股本

574,308,000股（二零零六年：574,308,000股）計算。

由於本期及上一年度同期本公司沒有出現可能有攤薄影響之普通股，故此該等期間均無出現每股攤薄盈利。

8. 可供銷售投資

於二零零七年 於二零零七年

八月三十一日 二月二十八日

千港元 千港元

非上市投資－按成本：

　香港 13,052 13,052

　台灣 23,108 23,108

36,160 36,160

減：減值撥備 (26,989) (26,989)

9,171 9,171

9. 應收賬款

於結算日，應收貿易賬款之賬齡分析如下：

於二零零七年 於二零零七年

八月三十一日 二月二十八日

千港元 千港元

即期－3個月 818 673

4－6個月 179 10

997 683

應收賬款之賬面值與其公平值相若。
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10. 按盈虧釐定公平值之金融資產

於二零零七年 於二零零七年

八月三十一日 二月二十八日

千港元 千港元

上市股本權益投資－按市值：

　香港 76,207 36,188

　其他地區 353,084 345,507

429,291 381,695

以上股本權益投資，於二零零七年八月三十一日歸類為持作買賣投資。

於結算日，總市值約429,291,000港元（二零零七年二月二十八日：377,659,000港元）之有價證券被抵押予銀行以取得授予本集團

之銀行融資。

11. 衍生金融工具

以下為二零零七年八月三十一日各重要類別衍生工具之公平值摘要：

於二零零七年八月三十一日

資產 負債

千港元 千港元

持作買賣衍生工具－按市值：

　股本權益合約 312 3,820

　利率調期 8,580 7,561

　外幣匯率合約 9,889 3,931

18,781 15,312

於二零零七年二月二十八日

資產 負債

千港元 千港元

持作買賣衍生工具－按市值：

　股本權益合約 － 2,010

　利率調期 81 541

　外幣匯率合約 1,200 2,768

1,281 5,319
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12. 現金及銀行結存

於二零零七年 於二零零七年

八月三十一日 二月二十八日

千港元 千港元

庫存現金及銀行存款 52,840 54,366

原定期限為三個月內之銀行定期存款 8,095 22,159

60,935 76,525

13. 應付賬款

於結算日，應付貿易賬款之賬齡分析如下：

於二零零七年 於二零零七年

八月三十一日 二月二十八日

千港元 千港元

即期－3個月 55,432 61,077

4－6個月 2,785 2,707

7－12個月 590 477

超過一年 609 2,262

59,416 66,523

應付賬款之賬面值與其公平值相若。

14. 或然負債

於結算日，若干聯營公司就其聯營公司所得銀行信貸提供擔保，本集團分佔所提供擔保約176,568,000港元（二零零七年二月二十

八日：169,361,000港元）。

15. 待結付承擔

於二零零七年八月三十一日之待結付承擔如下：

於二零零七年 於二零零七年

八月三十一日 二月二十八日

千港元 千港元

不可撤銷信用狀 13,556 7,813

資本承擔

　已簽約而未提撥 5,594 －
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16. 關連人士交易

(a) 除於財務報表其他部份詳述之有關連人士交易外，本集團亦支付保險費約363,000港元（二零零六年：673,000港元）予一家聯

營公司。保險費之價格及條款與提供給該聯營公司之其他非關連客戶相近。

(b) 本集團主要管理人員酬金：

截至八月三十一日止六個月

二零零七年 二零零六年

千港元 千港元

短期僱員福利 14,062 16,505

退休福利 230 238

支付主要管理人員酬金總額 14,292 16,743

17. 比較數字

上一年度同期之業務分類資料經已重列，以達至與本期間之呈列方式一致。

18. 中期財務報表之批准

本簡明綜合中期財務報表已於二零零七年十一月十九日經董事會批准及授權發行。
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中期業績

本集團截至二零零七年八月三十一日止六個月之未經審核綜合營業額約為200,000,000港元，較上年同期減少25%，此

乃由於上一個財政年度末時已完成出售英國物業所致。倘不計算出售英國物業，則營業額較去年同期增長23%。股東應

佔溢利增加至38,000,000港元。業績向好，是由於投資表現理想所帶動。

業務回顧及展望

於回顧期間，本集團在核心零售業務中面對多項挑戰。百貨店業務之營業額仍得以維持，但成本因租金及僱員開支增加

而大幅上升。

為了應付此等挑戰，管理層專注提升產品的毛利率。儘管歐元匯價上升，但本集團不單繼續進口優質歐洲貨品，並進一

步改良產品組合，以迎合中檔客戶市場之需要。結果，百貨店業務之銷售毛利率上升0.7個百分點。

進行銷售及宣傳之「展銷」活動在營業額及直接營運溢利方面均錄得下跌。該類短期推銷活動於兩年前開始舉辦，而目前

其他零售商亦爭相仿效。現時物色適合場地已日漸困難。

由於中環旗艦店於二零零七年七月至十月進行全面翻新，因此營業額錄得下跌。女裝部已遷往地下；男裝部已遷至一樓

及二樓，而家居部仍位於三樓。該百貨店已提升先施的品牌形象，自重開以來深受顧客歡迎。管理層將繼續建立新客戶

基礎，在其他競爭對手中爭取消費力強的顧客。

由於香港及中國股市暢旺，故投資成績理想，為本集團業績帶來貢獻。

廣告營運方面，公司繼續為本集團提供媒體及製作服務。在上海的業務已建立穩固基礎，為中國廣大客戶提供服務。

「先施雅舍」傢俬業務取得理想增長，營業額增加超過50%。營業額增長主要來自室內設計合約及傢俬項目。本集團亦已

在深圳設立生產線，成功改善交貨時間，而付運予客戶的貨品之質素亦得到保證。

旅遊專利業務「UNIGLOBE」仍在發展階段。期內，管理層努力加快在中國設立旅遊代理，以符合當地對批准進行專利業

務之法定要求。
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在中國，大連先施大廈及上海服務式公寓繼續為本集團帶來穩定收入。管理層仍努力評估有關進一步發展該大廈之建議。

在英國，大部份大型項目均已於上一個財政年度完成及確認入賬，餘下只剩餘少量公寓以供轉售。英國房地產市場已日

漸昂貴。此處之項目多年來為本集團取得成功，若價格合適，本集團將繼續在當地物色其他項目。

展望未來，本集團將專注加強核心百貨店之品牌定位、透過買入更優質貨品以提升毛利率，並透過引進更多國際品牌以

增加每項交易的平均開支，以及提供更佳的客戶服務。在其他業務方面，將繼續進行審慎的證券投資，而廣告、傢俬及

旅遊業務可望有所改善。總結而言，管理層對本集團未來表現審慎樂觀。

流動資金及財政資源

於二零零七年八月三十一日，本集團之現金及銀行餘額總額為170,000,000港元（二零零七年二月二十八日：209,000,000

港元），其中109,000,000港元已抵押。於償還銀行借貸後，本集團之資本與負債比率（即借貸總額除以股東資金）較截至

二零零七年二月二十八日由20%下降8%至12%。銀行借貸主要以港元及美元為主，利率由1.1%至6.2%不等。期內計入

綜合損益表內之利息開支淨額為2,000,000港元（二零零六年︰6,000,000港元）。

流動比率較二零零七年二月二十八日有所改善，由2.5提高0.6至3.1。目前本集團就購買存貨而設有一項歐元外匯對沖政

策，將對沖預計為下一季度從歐洲購買之存貨總值之50%。除內部產生之現金流量外，本集團亦利用短期借貸為其於回

顧期間之業務融資。所有借貸均以證券投資、若干物業及銀行存款作抵押。

僱員及酬金政策

於二零零七年八月三十一日，本集團共有534名員工（包括兼職員工）。本集團為營業部及非營業部之員工提供不同之酬

金組合，以鼓勵前線及後勤員工爭取更高之銷售業績及經營效率。營業部員工之酬金基準與銷售目標掛漖，其酬金組合

包括薪金及銷售佣金。非營業部人員則按個人表現獲發年終花紅。本集團提供之員工福利包括醫療津貼、員工購物折扣

及內部培訓津貼等。

中期股息

本公司董事會決定不宣派截至二零零七年八月三十一日止六個月之中期股息。
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主要股東

於二零零七年八月三十一日，根據本公司遵照證券及期貨條例（「證券及期貨條例」）第336條存置之權益登記冊所記錄及

至今為止就董事會所知，先施人壽保險有限公司及先施保險置業有限公司分別持有本公司每股面值0.50港元之股份

183,136,032股及75,608,064股，相等於本公司已發行股本之31.89%及13.17%。除此之外，並無其他股東登記持有本公

司已發行股本面值之5%或以上之直接或間接權益。

董事於股份之權益

於二零零七年八月三十一日，各董事於本公司或其任何聯營公司（定義見證券及期貨條例第XV部）之股本中擁有須記錄

於本公司根據證券及期貨條例第352條存置之登記冊中之權益，或須根據上市發行人董事進行證券交易之標準守則（「標

準守則」）須知會本公司及香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）之權益如下：

(a) 本公司股份之好倉

所持普通股數、身份及權益性質

本人所持 家族所持 關連公司 已發行

董事 權益 權益 所持權益 其他權益 合計 股本百分比

馬景華 9,925,000 － － － 9,925,000 1.7

馬景寕 2,000,000 － － － 2,000,000 0.3

馬景榮 992,576 － － － 992,576 0.2

羅啟堅 2,200,400 － － － 2,200,400 0.4

陳文衛 40,000 － － － 40,000 －

(b) 聯營公司

於二零零七年八月三十一日，馬景華、馬景寕、馬景榮及羅啟堅分別持有先施人壽保險有限公司普通股527股、713

股、575股及216股。此外，於二零零七年八月三十一日，馬景寕亦持有該公司發起人股份500股。

於二零零七年八月三十一日，馬景華、馬景寕、馬景榮及羅啟堅分別持有先施保險置業有限公司普通股4,521股、

2,485股、6股及1,019股。

於二零零七年八月三十一日，馬景華及馬景寕各分別持有先施化 品有限公司普通股10股。
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除上述者外，若干董事代本公司（僅為符合公司股東之最低要求）持有若干附屬公司之非實益個人股權。

除上述所披露者外，於二零零七年八月三十一日，概無董事或彼等之任何聯繫人士於本公司或其任何聯營公司之任何股

份、相關股份或債券中擁有須根據證券及期貨條例第352條記錄及存置於登記冊中之任何權益或淡倉。

在本財政期間內，本公司或其任何附屬公司並無參與任何安排，致使本公司董事或其配偶或其未年滿18歲的子女獲得本

公司或任何機構之股份或債券投資之利益。

購股權計劃

本公司設有購股權計劃（「購股權計劃」），以對為本集團作出貢獻之合資格參與者給予鼓勵及獎賞。購股權計劃之合資格

參與者包括本集團之任何全職僱員及董事，但不包括非執行董事。購股權計劃於二零零零年八月一日開始生效，除非以

其他方式取消或修訂，購股權計劃將自該日起計十年期間內有效。

現時根據購股權計劃允許授出之尚未獲行使購股權之最高數目，於其獲行使時，相等於本公司於任何時間已發行股份之

10%。根據購股權計劃向每名合資格參與者授出之購股權可發行股份之最高數目，以根據購股權計劃可予發行股份數目

之25%為限。

授出購股權之建議須於建議日期起計28日內，由承授人以支付共1港元象徵式代價之方式接納。授出之購股權之行使期

限及開始日期均由董事釐定，並於自購股權行使日期起不多於10年之內或購股權計劃屆滿日期結束（以較早者為準）。

購股權之行使價由董事釐定，但不得低於 (i)緊接購股權建議日期前五個交易日本公司股份在香港聯合交易所有限公司之

平均收市價之90%；及 (ii)本公司股份面值（以較高者為準）。

截至該等簡明綜合財務報表日期止，概無根據購股權計劃授出或允許授出購股權。

購買、出售或贖回本公司上市證券

期內本公司或其任何一間附屬公司並無購買、出售或贖回本公司之上市證券。
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審核委員會

審核委員會已與管理層審閱本集團所採用之會計原則及實務守則，並討論內部監控及財務匯報事宜，包括審閱截至二零

零七年八月三十一日止六個月之未經審核綜合中期財務報表。

採納標準守則

本公司已採納上市規則附錄十所載之上市發行人董事進行證券交易之標準守則（「標準守則」），作為規管董事進行證券交

易之守則。所有董事已確認，經本公司作出特定查詢後，彼等於回顧期內已遵守標準守則內所載之規定標準。

企業管治

本公司於截至二零零七年八月三十一日止期間內一直遵守上市規則附錄十四所載之企業管治常規守則，惟非執行董事並

無特定任期，但須根據本公司公司組織章程細則之規定於本公司股東週年大會上退任和重選。

承董事會命

馬景華

主席

香港，二零零七年十一月十九日


