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管理層討論及分析

截至二零零七年九月三十日止六個月之回顧期間（「本期間」）內，英皇集團（國際）有

限公司（「本公司」）已成功分拆其投資證券經紀及融資業務。本公司及其附屬公司（統

稱「本集團」）於本期間錄得來自持續經營業務（即物業發展及投資以及酒店業務）之收

入約為135,900,000港元，而二零零六年同期則錄得139,800,000港元。來自持續經營

業務之溢利增加162%至485,000,000港元（二零零六年：184,800,000港元）。

於本期間內，本集團業務受惠於香港物業市場迅速發展，投資物業並錄得大幅重估收

益。

本集團亦獲得其聯營公司英皇娛樂酒店有限公司（「英皇娛樂酒店公司」）之貢獻。於

本期間內，該聯營公司貢獻約40,500,000港元，較去年38,000,000港元上升7%，主要

來自於澳門之英皇娛樂酒店及酒店內兩個自行管理貴賓廳。

業務回顧

物業發展及投資

物業發展及投資為本集團之核心業務。來自投資物業之租金收入為本集團主要收入來

源之一。出租投資物業之收入上升 15%至約 93,900,000港元，二零零六年則為

81,600,000港元。

本集團投資物業組合主要由香港及澳門商舖及辦公室組成。由於經濟及物業市場持續

暢旺，從而令物業租金及價值取得令人滿意之升幅。本集團零售物業大部份位於黃金

地區，故該等物業之整體出租率維持高企。



02

英 皇 集 團（ 國 際 ）有 限 公 司

2 0 0 7/ 2 0 0 8  中 期 業 績 報 告

業務回顧（續）

得利於香港物業市場之迅速發展，本集團從其投資物業取得重估收益501,800,000港

元（二零零六年：96,400,000港元），並從出售投資物業取得收益約18,500,000港元（二

零零六年：無）。

在香港，對新住宅單位之需求有所增長。然而，土地供應有限，且土地收購成本高

昂。在具備物業專長管理層之領導下，本集團已能夠識別並收購數幅市區地盤，從而

擴充其土地儲備。該等地盤面積介乎於約4,000至10,000平方呎不等，並計劃將該等

地盤重新發展為市場需求日益上升且可為發展商帶來豐厚回報之住宅、混合式綜合大

樓或酒店發展。

本集團在香港及中國內地物業發展項目上取得正面及重大進展。於香港，本集團正在

淺水灣興建一幢多功能休閒及娛樂海濱綜合大樓。該項目面積達166,800平方呎，現

正在進行幕牆及樓宇設備安裝。現時預算在二零零八年峻工，預計在落成後會為本集

團帶來長期租金收入。

在中國，本集團在廈門亦有一個正在發展中之商業／住宅綜合發展項目。廈門英皇湖

畔花苑第二期預定於二零零八年年底落成，並於二零零八年開始預售住宅單位，乘著

當地物業市場持續增長之勢頭。

本集團擁有沿北京長安東大街合共88,420平方呎地皮，計劃發展有關地皮成為商業綜

合大樓。該項目預計可提供總地盤面積約636,000平方呎，包括零售平台、高檔娛樂

熱點及甲級辦公室大樓。該地皮已於本期間內進行清拆工程。
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業務回顧（續）

酒店

於本期間內，本集團於香港旗下之英皇駿景酒店業務穩定增長。收益主要來自該酒店

之150間客房，以及卡拉OK及咖啡室所售賣之食物及飲料，錄得約34,200,000港元（二

零零六年：32,100,000港元）。

該酒店已努力擴大其於企業市場之份額。其維持與網上旅遊代理之緊密關係，並積極

參與貿易展投標。其亦已將室內設施升級。於本期間內每日房價約530港元，而二零

零六年同期則為480港元。

酒店業務來自企業客戶及旅行團收入之比率由去年度40:60，轉為60:40。其收入比率

在長遠而言將為該酒店帶來更為穩定及平衡之收益。

分拆證券經紀及融資業務

作為本集團重新定位為專注物業業務計劃之一部分，本集團已分拆其證券經紀及融資

業務至英皇證券集團有限公司（「英皇證券集團」），並已於二零零七年四月二十四日

於香港聯合交易所有限公司主板獨立上市。英皇證券集團股份主要以特別股息分派予

本公司股東，並由本公司以優先發售方式認購。是次分拆乃釋放價值給予本公司股

東，令證券經紀及融資業務得以另一上市實體方式增長。

聯營公司之股權增加

於二零零七年八月，本集團已成功增加其於英皇娛樂酒店公司之股權，由35%增至約

41%，而英皇娛樂酒店公司於英皇娛樂酒店及酒店內兩個自行管理貴賓廳之有效權益

分別由45%及90%增至50%及100%。重組架構有助精簡本集團控股結構，並增加企業

透明度。本集團預期其博彩平台會帶來龐大貢獻。
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展望

於本期間內分拆證券經紀及融資業務後，令本集團專注物業投資及發展業務。為自租

金收入能取得較高收益率，本集團將透過以具備更高資本及租金收益前景之物業取代

非核心物業，以及提升租戶質素及實施其組合內多項物業之增值改進計劃等措施，力

求繼續改善其投資物業之資產質素。

本集團將因應零售物業市場興旺，一直在尋找收購機會，物色處於黃金地區之優質商

舖及購物商場。本集團已擴大其於銅鑼灣及尖沙咀之投資物業組合，該等地區可從香

港零售商收取更高租金。

於本期間後，本集團已訂立協議，於二零零七年十一月出售位於香港半山一幅住宅用

地，款額為1,468,000,000港元。本集團於二零零六年七月開始收購該物業之個別單

位及於二零零七年九月完成整套物業之收購。本集團預計錄得來自出售該物業之溢利

為575,000,000港元，證實本集團於物業投資之實力及香港物業市場之持續改善。

至於物業發展方面，本集團已收購香港若干市區地皮，以便重新發展為高尚住宅或商

業／住宅項目。該等地皮以低於平均市價收購，並經已升值。本集團預計可從將於市

場出售之該等地皮收取資本收益。

在中國，本集團正在籌備於二零零八年預售其於廈門發展之住宅單位。本集團亦已開

始於北京清拆現有建築物及單位，以便興建甲級辦公室大樓。

展望未來，管理層將繼續尋找增加香港、澳門及中國內地發展組合之機會。其亦預期

將收取來自其擁有英皇娛樂酒店公司之持續溢利貢獻，以及透過其所分派股息所得之

強勁現金流量。
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資本架構、流動比率及財務資源

截至二零零七年九月三十日，對外借貸（不計應付賬款）總額約為3,640,800,000港元，

而本集團之債務資產比率（即本集團對外借貸總額佔資產總值之百分比）維持於37%。

除股本及儲備外，本集團利用經營業務所產生之流動現金、銀行借貸及向一位股東及

關連公司借取之無抵押貸款為其業務營運提供資金。本集團之銀行借貸以港元及人民

幣計值，並追隨市場息率計息。本集團之銀行結餘及現金亦以港元及人民幣計值。由

於人民幣相對穩定，本集團面對之外匯波動風險不大。

員工成本

本期間之員工成本總額（包括董事酬金）為 46,200,000港元，上年度同期則為

58,800,000港元。員工成本減少主要由分拆證券經紀及融資業務所致。截至本期間結

算日，本集團聘用約350名僱員。

資產抵押

本集團已將賬面值7,175,800,000港元之資產用作為銀行融資額之抵押。
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中期股息

中期股息

董事會宣派本期間之中期股息每股0.04港元（「股息」）（二零零六年：0.04港元）。股息

總額約為71,000,000港元（二零零六年：56,500,000港元）。股息將於二零零八年一月

二十五日（星期五）派付予於二零零八年一月十一日（星期五）名列本公司股東登記冊

之股東。

暫停辦理股東登記手續

為確定可收取股息之股東資格，本公司之股份登記處將於二零零八年一月十日（星期

四）至二零零八年一月十一日（星期五）（首尾兩日包括在內）暫停辦理股東登記手續，

期內亦不會辦理股份過戶登記手續。

如欲收取股息，所有過戶文件連同有關股票須於二零零八年一月九日（星期三）下午四

時正前交回本公司在香港之股份過戶登記處秘書商業服務有限公司，地址為香港灣仔

皇后大道東28號金鐘匯中心26樓。
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本公司之董事會欣然宣佈，本集團截至二零零七年九月三十日止六個月之未經審核簡
明綜合業績連同二零零六年度同期之比較數字載於下文。

本集團之簡明綜合財務報表未經本公司之核數師德勤‧關黃陳方會計師行審核或審
閱，惟已由本公司之審核委員會（由本公司三位獨立非執行董事組成）審閱。

簡明綜合損益表
截至九月三十日止六個月
二零零七年 二零零六年
（未經審核） （未經審核

及經重列）
附註 千港元 千港元

持續經營業務：
營業額 135,915 139,827
銷售成本 (11,773) (5,478)
直接經營開支 (18,847) (26,743)

毛利 105,295 107,606
其他經營收入－淨額 9,721 6,183
銷售及市場推廣費用 (4,164) (2,099)
行政費用 (48,437) (36,937)
投資物業公平價值之變動 501,793 96,361
出售投資物業之收益 18,454 －
（已確認）已撥回發展中物業之減值虧損 (4,323) 48,060
已撥回持作出售物業之減值虧損 3,839 －
已確認汽車登記號碼之減值虧損 (600) －

經營溢利 4 581,578 219,174
財務費用 (70,950) (50,082)
分佔聯營公司之除稅後業績 51,343 38,361

除稅前溢利 561,971 207,453
稅項 5 (76,964) (22,650)

持續經營業務溢利 485,007 184,803

已終止經營業務：
已終止經營業務溢利 6 1,664 20,591

期間溢利 486,671 205,394

應佔溢利：
本公司股本持有人 486,543 203,582
少數股東權益 128 1,812

486,671 205,394

持續經營及已終止經營業務：
每股盈利－  基本 7 0.31港元 0.15港元

每股盈利－  攤薄 7 0.31港元 不適用

持續經營業務：
每股盈利－  基本 7 0.31港元 0.14港元

每股盈利－  攤薄 7 0.31港元 不適用
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簡明綜合資產負債表
二零零七年 二零零七年

九月三十日 三月三十一日

（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

非流動資產

投資物業 5,202,613 3,996,002
物業、機器及設備 243,330 227,512
發展中物業 523,635 441,748
預付租賃付款 733,658 741,875
聯營公司權益 744,555 564,512
聯營公司欠款 － 38,717
應收貸款 4,386 6,669
無形資產 － 771
商譽 1,708 1,940
其他資產 4,544 9,128
遞延稅項資產 － 1,582
收購物業所支付之按金 20,738 46,675

7,479,167 6,077,131

流動資產

存貨 1,192 1,196
持作出售之物業 32,124 38,111
發展中／持作發展之物業 1,590,448 1,438,587
預付租賃付款 14,015 5,962
應收款、按金及預付款項 9 119,183 238,885
可退回稅項 2,581 2,587
作買賣用途證券投資 167 139
已抵押銀行存款 619,362 18,820
銀行結餘－信託賬戶 － 119,368
銀行結餘（一般賬戶）及現金 70,300 130,739

2,449,372 1,994,394



09

英 皇 集 團（ 國 際 ）有 限 公 司

2 0 0 7/ 2 0 0 8  中 期 業 績 報 告

簡明綜合資產負債表（續）
二零零七年 二零零七年

九月三十日 三月三十一日

（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

流動負債

應付款、客戶訂金及應計費用 10 308,505 471,579
欠最終控股公司款項 555,341 635,927
欠附屬公司之少數股東款項 19,504 21,040
應付稅項 1,479 1,087
有抵押銀行借款—一年內到期 1,623,861 1,310,206
應付股息 106,515 －

2,615,205 2,439,839

流動負債淨額 (165,833) (445,445)

總資產減流動負債 7,313,334 5,631,686

非流動負債

有抵押銀行借款—  一年後到期 1,442,054 769,975
遞延稅項負債 269,233 195,451

1,711,287 965,426

資產淨值 5,602,047 4,666,260

資本及儲備

股本 17,752 14,132
儲備 5,583,883 4,651,714

本公司股本持有人應佔權益 5,601,635 4,665,846

少數股東權益 412 414

總權益 5,602,047 4,666,260
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簡明綜合股東權益變動表

資產 購股權 少數

股本 股份溢價 匯兌儲備 重估儲備 儲備 其他儲備 實繳盈餘 累計溢利 股東權益 合計

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

於二零零七年四月一日

（經審核） 14,132 2,018,604 19,496 74,857 6,030 10 703,859 1,828,858 414 4,666,260

重估盈餘所致之折舊 － － － (660) － － － 660 － －

收購一間附屬公司之額外權益 － － － － － － － － (232) (232)

換算中國企業產生之

匯兌差額 － － 5,159 － － － － － 102 5,261

攤佔聯營公司之變動 － － 2,188 － － － － － － 2,188

重估盈餘所致之折舊產生

之遞延稅項負債撥回 － － － 116 － － － － － 116

發行股份（扣除開支） 3,620 755,932 － － － － － － － 759,552

分折分銷 － － － － － － － (211,254) － (211,254)

應付股息 － － － － － － (106,515) － － (106,515)

本期間溢利 － － － － － － － 486,543 128 486,671

於二零零七年九月三十日

（未經審核） 17,752 2,774,536 26,843 74,313 6,030 10 597,344 2,104,807 412 5,602,047
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簡明綜合股東權益變動表（續）

資產 購股權 少數

股本 股份溢價 匯兌儲備 重估儲備 儲備 其他儲備 實繳盈餘 累計溢利 股東權益 合計

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

於二零零六年四月一日

（經審核） 11,227 1,523,155 6,862 75,946 6,030 10 829,092 1,339,861 (3,517) 3,788,666

重估盈餘所致之折舊 － － － (660) － － － 660 － －

收購一間附屬公司之

額外權益 － － － － － － － － 808 808

換算中國企業產生之

匯兌差額 － － 4,496 － － － － － 78 4,574

攤佔聯營公司之變動 － － 2,074 － － － － － － 2,074

重估盈餘所致之折舊產生

之遞延稅項負債撥回 － － － 116 － － － － － 116

發行股份（扣除開支） 2,245 395,808 － － － － － － － 398,053

應付股息 － － － － － － (68,706) － － (68,706)

本期間溢利 － － － － － － － 203,582 1,812 205,394

於二零零六年九月三十日

（未經審核） 13,472 1,918,963 13,432 75,402 6,030 10 760,386 1,544,103 (819) 4,330,979
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簡明綜合現金流量表
截至九月三十日止六個月

二零零七年 二零零六年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

用於經營業務之現金淨額 (455,440) (917,068)

用於投資活動之現金淨額 (1,586,788) (1,729,814)

來自融資活動之現金淨額 1,977,511 2,686,678

現金及現金等價物增加（減少）淨額 (64,717) 39,796

期初之現金及現金等價物 130,434 89,360

期末之現金及現金等價物 65,717 129,156
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簡明財務報表附註

1. 編製基準

本簡明綜合財務報表乃按照香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上

市規則」）附錄十六之適用披露規定及香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之香

港會計準則（「香港會計準則」）第34號「中期財務報告」而編製。

2. 主要會計政策

於編製中期財務報表時所採用之會計政策與編製截至二零零七年三月三十一日止年

度之全年財務報表內所採用者一致，惟採納香港會計師公會頒佈之若干新香港財務

報告準則、修訂及詮釋（統稱「新香港財務報告準則」）除外，該等新香港財務報告準

則乃於二零零六年五月一日或以後開始之會計期間生效。

採納新香港財務報告準則並無對如何編製及呈列本期間或過往期間之業績及財務狀況

造成任何重大影響。

本集團並無提前應用已頒佈但尚未生效之香港財務報告準則。本公司之董事預計，應

用該等香港財務報告準則將不會對本集團之財務報表構成任何重大影響。
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簡明財務報表附註（續）

3. 分類資料

就管理而言，本集團現將業務劃分為：物業租賃、物業銷售、經營酒店及顧問。本集

團按以上業務分部作為其分類資料主要呈報格式之基準。

分類收入 分類業績

截至九月三十日止 截至九月三十日止

六個月 六個月

二零零七年 二零零六年 二零零七年 二零零六年

（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核

及經重列） 及經重列）

千港元 千港元 千港元 千港元

業務分類

持續經營業務：

物業租賃 93,946 81,616 601,539 208,483
物業銷售 5,908 － (2,000) (537)
經營酒店 34,186 32,106 3,015 2,886
顧問 1,845 25,957 150 23,562
其他 30 148 2,118 84

135,915 139,827 604,822 234,478

已終止經營業務：

證券經紀及融資 4,951 60,580 1,664 23,854

140,866 200,407 606,486 258,332

利息收入 3,579 2,826
企業一般及行政費用 (26,823) (18,130)
財務費用 (70,950) (50,082)
分佔聯營公司之除稅後業績 51,343 38,361
稅項 (76,964) (25,913)

期間溢利 486,671 205,394
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簡明財務報表附註（續）

4. 經營溢利

本期間之經營溢利乃經扣除本集團旗下物業、機器及設備之折舊及攤銷約12,385,000
港元（二零零六年：11,546,000港元），並計入來自證券之股息收入約21,000港元（二
零零六年：59,000港元）後計算。

5. 稅項

截至九月三十日止六個月

二零零七年 二零零六年

（未經審核） （未經審核

及經重列）

千港元 千港元

稅項支出包括：

持續經營業務：

香港利得稅 (1,420) (1,783)
遞延稅項 (75,544) (20,867)

(76,964) (22,650)

已終止經營業務：

香港利得稅 － (3,263)

(76,964) (25,913)

香港利得稅乃根據兩個期間之估計應課稅溢利按17.5%之稅率計算。
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簡明財務報表附註（續）

6. 已終止經營業務

於二零零七年四月二十四日，透過分派及發售英皇證券集團有限公司股份之方式將其

分拆並於聯交所獨立上市，本集團已終止其證券經紀及融資業務。

其經營業績如下：

截至九月三十日止六個月

二零零七年 二零零六年

（未經審核） （未經審核

及經重列）

千港元 千港元

營業額 4,951 60,580
開支 (3,287) (36,726)

經營業績 1,664 23,854
稅項 － (3,263)

期間溢利 1,664 20,591
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簡明財務報表附註（續）

7. 每股盈利

截至九月三十日止六個月

二零零七年 二零零六年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

每股基本及攤薄盈利乃根據以下數據計算：

就計算每股基本及攤薄盈利時

使用之股本持有人應佔溢利 486,543 203,582

股份數目

就計算每股基本盈利時使用之

普通股加權平均數 1,562,108,564 1,326,322,990

購股權產生之潛在普通股攤薄效應 20,000,000

就計算每股攤薄盈利時使用之

普通股加權平均數 1,582,108,564

由於本公司具潛在攤薄效應之普通股之行使價高於股份於二零零六年之平均市場價

格，因此並無就該等具潛在攤薄效應之普通股呈列於二零零六年之每股攤薄盈利。

來自持續經營業務：

來自持續經營業務之基本及攤薄盈利乃根據以下數據計算：

就計算每股基本及攤薄盈利而言之

股本持有人應佔溢利 486,543 203,582
減：來自已終止經營業務之溢利 1,664 20,591

就計算來自持續經營業務之每股基本及

攤薄盈利時使用之盈利 484,879 182,991

來自已終止經營業務：

於二零零六年來自已終止經營業務之每股基本盈利為每股0.01港元，乃根據於二零零
六年來自終止經營業務之溢利20,591,000港元計算。
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簡明財務報表附註（續）

8. 投資物業、物業、機器及設備以及發展中／持作發展之物業之增添

於本期間內，本集團購入分別約值819,818,000港元、27,655,000港元及228,998,000
港元（二零零六年：114,220,000港元、10,741,000港元及1,397,165,000港元）之投資
物業、物業、機器及設備以及發展中／持作發展之物業。

9. 應收款、按金及預付款項

一般而言，本集團給予其客戶0至30日不等之信貸期。

買賣證券及期貨合約應收款項於交易日一至兩日後結算。預付款項及股份保證金貸款

乃以客戶之證券及股份保證金作抵押。預付款項須於一年內償還，而股份保證金貸款

則按要求償還。財務報表中並無披露該等應收款項、預付款項及貸款之賬齡分析，董

事認為，鑑於其性質，賬齡分析並不能提供相關資料。

於結算日，貿易應收款之賬齡分析如下：

二零零七年 二零零七年

九月三十日 三月三十一日

（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

零至三十日 4,320 4,360
三十一至九十日 953 339
九十一至一百八十日 100 103
一百八十日以上 160 121

5,533 4,923
買賣證券及期貨合約之應收款項 － 104,103
預付款項及股份保證金貸款 － 80,622
其他應收款、按金及預付款項 113,650 49,237

119,183 238,885



19

英 皇 集 團（ 國 際 ）有 限 公 司

2 0 0 7/ 2 0 0 8  中 期 業 績 報 告

簡明財務報表附註（續）

10. 應付款、客戶訂金及應計費用

於結算日，貿易應付款之賬齡分析如下：

二零零七年 二零零七年

九月三十日 三月三十一日

（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

零至九十日 11,440 16,919
九十一至一百八十日 27 －

一百八十日以上 3,987 5,565

15,454 22,484
買賣證券及期貨合約之應付款項 － 162,961
其他應付款、按金及應計費用 293,051 286,134

308,505 471,579

11. 資本承擔

二零零七年 二零零七年

九月三十日 三月三十一日

（未經審核）  （經審核）
千港元 千港元

就下列已批准但未訂約之項目：

－  物業投資及發展項目 316,957 125,339
－  物業、廠房及設備 11,284 －

就下列各項已訂約但未在財務報表中

作出撥備（扣除已付訂金）：

－  物業投資及發展項目 390,514 498,232
－  物業、機器及設備 36,556 3,397

755,311 626,968
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簡明財務報表附註（續）

12. 關連方交易

於本期間內，本集團曾與關連方進行下列重大交易：

截至九月三十日止六個月

二零零七年 二零零六年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

向關連公司收取租金（附註 ii） 17,370 13,361

向最終控股公司支付利息（附註 iii） 10,849 14,951

向一間聯營公司收取利息（附註 iii） 1,670 1,348

向一間聯營公司及關連公司收取專業

及服務費（附註 ii） 1,001 311

附註：

(i) 本公司之一位董事及主要股東於上述關連公司擁有實益權益。

(ii) 該等交易乃本集團與關連方磋商後根據本公司董事釐定之估計市場價值進行。

(iii) 利息乃根據未償還本金額及按當時之市場利率計算。

13. 結算日後事項

董事於二零零七年十一月二日公佈，本集團之一間全資附屬公司與一名獨立人士訂立

協議，以出售其發展中物業，代價為1,468,000,000港元。

於出售事項完成後，本集團於截至二零零八年三月三十一日止財政年度將錄得溢利約

575,000,000港元。
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董事及主要行政人員之證券權益及淡倉

於二零零七年九月三十日，本公司之董事及主要行政人員於本公司或其任何相聯法團

（定義見證券及期貨條例（「證券及期貨條例」）第XV部）之股份、相關股份及債權證中

擁有根據證券及期貨條例第352條須予備存之登記冊所記錄之權益及淡倉；或根據上

市規則所載之《上市公司董事進行證券交易的標準守則》（「標準守則」）須另行知會本

公司及聯交所之權益及淡倉如下：

(a) 於本公司之好倉權益

(i) 於本公司每股面值0.01港元之普通股之權益

身份／ 持有之 持股

董事姓名 權益性質 普通股數目 概約百分比

陸小曼女士 家族 902,557,364 50.84%

　（「陸女士」）

（附註1）
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董事及主要行政人員之證券權益及淡倉（續）

(a) 於本公司之好倉權益（續）

(ii) 購股權權益

身份／ 持有之 持股

董事姓名 權益性質 相關股份數目 概約百分比

黃志輝先生 實益擁有人 10,000,000 0.56%

（附註2）

范敏嫦女士 實益擁有人 10,000,000 0.56%

（「范女士」）

（附註2）

附註：

1. 該等股份包括以Charron Holdings Limited（「Charron」）之名義登記之
823,123,411股股份及以Lion Empire Investments Ltd. （「Lion Empire」）
之名義登記之79,433,953股股份。Charron之全部已發行股本由Jumbo
Wealth Limited（「Jumbo Wealth」）以信託形式代The A&A Unit Trust持
有。 Lion Empire之全部已發行股本由Perpetual Wealth Investments
Limited（「Perpetual Wealth」）間接持有並以信託形式代 The A&S Unit
Trust持有。The A&A Unit Trust及The A&S Unit Trust均為楊受成博士（「楊
博士」）成立之全權信託The Albert Yeung Discretionary Trust（「AY Trust」）
轄下之單位信託。楊博士作為AY Trust之創立人被視為擁有Charron持有
之823,123,411股股份及Lion Empire持有之79,433,953股股份之權益。鑑
於上述楊博士之權益，陸女士（楊博士之配偶及本公司之董事）亦被視為擁

有上述Charron及Lion Empire持有之股份之權益。

2. 該等購股權乃根據本公司之購股權計劃授予董事。
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董事及主要行政人員之證券權益及淡倉（續）

(b) 於相聯法團之好倉權益

(i) 普通股權益

身份／ 持有之 持股
權益 普通股 概約

董事姓名 相聯法團名稱 性質 數目 百分比

陸女士 Charron（附註1） 家族 1 100%

陸女士 Jumbo Wealth（附註1） 家族 1 100%

陸女士 Lion Empire（附註1a） 家族 1 100%

陸女士 Perpetual Wealth（附註1a） 家族 1 100%

陸女士 Surplus Way Profits Limited 家族 1 100%
（「Surplus Way」）（附註2）

陸女士 英皇娛樂集團有限公司 家族 203,054,000 78.09%
　（「英皇娛樂」）（附註2）

陸女士 英皇娛樂酒店有限公司 家族 428,166,401 41.43%
　（「英皇酒店」）（附註3）

陸女士 英皇證僞集團有限公司 家族 325,322,302 54.11%
　（「英皇證僞」）（附註4）

(ii) 購股權權益

持有之
相聯 身份／ 相關 持股

董事姓名 法團名稱 權益性質 股份數目 概約百分比

黃志輝先生 英皇酒店 實益擁有人 5,000,000 0.48%
（附註5） （附註5）

范女士 英皇酒店 實益擁有人 5,000,000 0.48%
（附註5） （附註5）
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董事及主要行政人員之證券權益及淡倉（續）

(b) 於相聯法團之好倉權益（續）

附註：

1. Charron於 823,123,411股股份中擁有權益（佔本公司全部已發行股本約
46.37%）。Charron之全部已發行股本由Jumbo Wealth以信託形式代The A&A
Unit Trust （為AY Trust轄下之單位信托）持有。楊博士（作為AY Trust之創立人）
被視為擁有Charron及Jumbo Wealth股本中之權益。鑑於上述楊博士之權益，
陸女士（楊博士之配偶及董事）亦被視為分別擁有Charron及Jumbo Wealth之
股本權益。

1(a). Lion Empire於79,433,953股股份中擁有權益。Lion Empire全部已發行股本由
Perpetual Wealth間接持有並以信託形式代The A&S Unit Trust（為AY Trust轄
下之單位信託）持有。楊博士（作為AY Trust之創立人）被視為擁有Lion Empire
及Perpetual Wealth股本中之權益。透過上述由楊博士所持有之權益，陸女士
（楊博士之配偶及董事）亦被視作於Lion Empire及Perpetual Wealth之股本中
擁有權益。

2. 英皇娛樂為一間股份於香港上市之公司，英皇娛樂之78.09%股份以Surplus Way
之名義登記。Surplus Way之全部已發行股本乃由Jumbo Wealth以信託形式
代The A&A Unit Trust（為AY Trust轄下之單位信托）持有。鑑於The A&A Unit
Trust於Charron及Surplus Way擁有權益，Surplus Way及英皇娛樂均為本公司
之相聯法團。楊博士（作為AY Trust之創立人）被視為分別擁有Surplus Way及英
皇娛樂之股本權益。鑑於上述楊博士之權益，陸女士（楊博士之配偶及本公司之

董事）亦被視為分別擁有Surplus Way及英皇娛樂之股本權益。
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董事及主要行政人員之證券權益及淡倉（續）

3. 英皇酒店乃一間股份於香港上市之公司，英皇酒店之323,391,555股股份以滿強
投資有限公司（「滿強」）之名義登記。滿強之全部已發行股本由本公司間接持有。

本公司之附屬公司World Million Profits Limited擁有104,774,846股英皇酒店股
份之權益。由於本公司於英皇酒店持有權益，因此英皇酒店為本公司之相聯法

團。Charron及Lion Empire於合共902,557,364股股份（佔本公司全部已發行股
本50.84%）中擁有權益。Charron及Lion Empire之全部已發行股本由AY Trust
間接擁有。楊博士（作為AY Trust之創立人）被視為於英皇酒店之股本中
428,166,401股股份中擁有權益。鑑於上述楊博士之權益，陸女士（楊博士之配
偶及本公司之董事）亦被視為擁有上述股份之權益。

4. 英皇證券乃一間股份於香港上市之公司，英皇證券之325,322,302股股份以
Charron之名義登記。Charron之全部已發行股本由Jumbo Wealth以信託形式
代The A&A Unit Trust（為AY Trust轄下之單位信托）持有。楊博士（作為AY Trust
之創立人）被視為擁有Charron及Jumbo Wealth股本中之權益。鑑於上述楊博
士之權益，陸女士（楊博士之配偶及本公司之董事）亦被視為擁有Charron持有
之英皇證僞股本中的權益。

5. 該等購股權乃根據英皇酒店之購股權計劃授予各董事。

除上文所披露者外，於二零零七年九月三十日，並無本公司之董事或主要行政人員於

本公司或其任何相聯法團之任何股份、相關股份或債權證中擁有任何權益或淡倉。
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購股權

本公司於二零零三年九月九日（「採納日期」）採納一項購股權計劃（「購股權計劃」），

旨在鼓勵或嘉獎包括董事及本集團之合資格僱員在內之參與者。

根據購股權計劃，本公司之董事獲授權可於採納日期起之十年內隨時授予任何參與者

可認購本公司股份之購股權。股份認購價不得低於下列三者中之最高值：(i)於購股權

授出日期本公司股份之收市價；(ii)於緊接購股權授出日期前五個交易日本公司股份之

平均收市價；及(iii)本公司股份之面值。承授人於接納授出之購股權時須繳付1港元之

象徵式代價。

購股權數目之變動詳情載於下文：

於二零零七年 於二零零七年

四月一日 九月三十日

尚未行使之 尚未行使之

承授人姓名 授出日期 行使期 購股價行使價 購股權數目 購股權數目

黃志輝先生 二零零五年 二零零五年 1.88港元 10,000,000 10,000,000

八月十一日 八月十一日至

二零一五年

八月十日

范女士 二零零五年 二零零五年 1.88港元 10,000,000 10,000,000

八月十一日 八月十一日至

二零一五年

八月十日

於本期間內，概無購股權根據購股權計劃授出、失效、行使或註銷。
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主要股東之權益及淡倉

於二零零七年九月三十日，就本公司之任何董事或主要行政人員所知，除本公司之董

事或主要行政人員外，下列人士於本公司股份或相關股份中擁有記入按照證券及期貨

條例第336條之規定須予存置之登記冊或須另行知會本公司之權益或淡倉如下：

於本公司每股面值0.01港元之普通股之好倉

持有權益
或視作持有
權益之股份

名稱 身份／權益性質 數目（好倉） 持股百分比

Charron（附註1及2） 實益擁有人 823,123,411 46.37%
Jumbo Wealth 信託人 823,123,411 46.37%
（附註1及2）

GZ Trust Corporation 信託人 902,557,364 50.84%
（「GZ Trust」）
（附註1及2）
楊博士 AY Trust之創立人 902,557,364 50.84%
（附註1及2）

Penta Investment 投資經理 284,620,000 16.03%
Advisers Ltd.

John Zwaanstra 於受控制法團之權益 284,620,000 16.03%
Mercurius GP LLC Mercurius Partners Trust 134,760,000 7.59%

之創立人
Penta Asia Fund, Ltd. 於受控制法團之權益 134,760,000 7.59%
Todd Zwaanstra Mercurius Partners 134,760,000 7.59%

Trust之信託人
Desmarais Paul G. 於受控制法團之權益 142,428,000 8.02%
Gelco Enterprises Ltd. 於受控制法團之權益 142,428,000 8.02%
IGM Financial Inc. 於受控制法團之權益 142,428,000 8.02%
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主要股東之權益及淡倉（續）

於本公司每股面值0.01港元之普通股之好倉（續）

持有權益
或視作持有
權益之股份

名稱 身份／權益性質 數目（好倉） 持股百分比

Nordex Inc. 於受控制法團之權益 142,428,000 8.02%
Power Corporation 於受控制法團之權益 142,428,000 8.02%

of Canada
Power Financial 於受控制法團之權益 142,428,000 8.02%

Corporation
Mackenzie Cundill 實益擁有人 125,428,000 7.07%

Recovery Fund

附註：

1. Charron於823,123,411股股份中擁有權益。Charron之全部已發行股本由Jumbo
Wealth以信託形式代The A&A Unit Trust持有，而The A&A Unit Trust為AY Trust轄
下之單位信託，而AY Trust之信託人為GZ Trust。GZ Trust（作為AY Trust之信託人）
被視為擁有由Charron持有之股份之權益。楊博士（作為AY Trust之創立人）亦被視為
擁有Charron持有之股份之權益。

Lion Empire於 79,433,953股股份中擁有權益。 Lion Empire全部已發行股本由
Perpetual Wealth間接持有並以信託形式代 The A&S Unit Trust（為AY Trust轄下之
單位信託）間接持有。楊博士（作為AY Trust之創立人）亦被視為擁有Lion Empire持有
之股份之權益。

2. 上述股份同屬上文第 (a)(i)段「董事權益披露」所載之股份。

除上文所披露者外，於二零零七年九月三十日，就本公司董事或主要行政人員所知，

除本公司董事或主要行政人員外，並無任何其他人士或公司於本公司股份或相關股份

中擁有記入按照證券及期貨條例第336條之規定須予存置之登記或須另行知會本公司

之任何權益或淡倉。
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企業管治

除本公司之非執行董事並非按特定年期委任，然而，根據本公司之章程細則，三分之

一之在任董事須於本公司之股東週年大會上輪值退任（每名董事須至少每三年退任一

次）並符合資格重選，於本期間內，本公司一直遵守上市規則附錄十四所載之企業管

治常規守則。董事將繼續檢討及評估現時做法之效果。

證券交易之必守標準守則

本公司已採納上市規則附錄十所載《標準守則》作為其就董事及相關僱員進行證券交易

之守則。經向本公司全體董事作出具體查詢後，全體董事確認，彼等均已遵守《標準

守則》。

購入、出售或贖回本公司上市證券

於本期間內，本公司及其各附屬公司概無購入、出售或贖回任何本公司上市證券。

承董事會命

主席

陸小曼

香港，二零零七年十二月十八日

於本報告日期，本公司董事會由1.主席：陸小曼女士；2.董事總經理：黃志輝先生及

范敏嫦女士；3.執行董事：張炳強先生及莫鳳蓮女士；及4.獨立非執行董事：尹志強

先生、陳文漢先生（審核委員會主席）及廖慶雄先生組成。
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