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本概要旨在向 閣下提供本招股章程所載資料的概覽。由於僅為概要，其未必載

有可能對 閣下而言為重要的所有資料。 閣下決定投資於發售股份前，應細閱整份

文件。

任何投資均附帶風險。投資於發售股份的若干特定風險摘錄於本招股章程「風險

因素」一節。 閣下決定投資於股份前，應細閱該節。

本節所採用的詞彙之定義載於本招股章程「釋義」一節。

概覽

根據中國電子材料行業協會（附註）的資料，本集團於二零零四年、二零零五年及二零

零六年為中國第二大單晶硅錠製造商（按產量及銷售額計）。硅錠及硅片適用於製造光

伏電池，而光伏電池為太陽能發電系統的重要組件。

本集團的硅材回收及改良設施的指定總年產量超過2,400噸可回收多晶硅，令本集

團於生產太陽能硅錠時，相較該等欠缺硅材回收設施的硅錠製造商，於生產成本上具有

重大優勢，並享有更佳及吸引之毛利率。本集團矢志成為全球太陽能產業的翹楚。

於二零零七年六月，原集團收購被收購集團，其中包括具規模的多晶硅回收及改良

設施以及單晶硅錠製造設施。下表載列原集團截至二零零四年、二零零五年及二零零六

年十二月三十一日止三個年度各年以及截至二零零六年及二零零七年九月三十日止九

個月以及被收購集團截至二零零四年、二零零五年及二零零六年十二月三十一日止三個

年度各年以及截二零零六年及至二零零七年六月三十日止六個月之若干主要表現數據，

此乃摘錄自本招股章程附錄一及二的財務資料。鑒於原集團於二零零七年六月收購被收

購集團，故被收購集團截至二零零七年六月三十日的業績已作獨立披露。原集團截至二

零零六年九月三十止九個月及被收購集團截至二零零六年六月三十日止六個月的主要

表現數據均未經審核。

年複合

截至十二月三十一日止年度 增長率 截至九月三十日止九個月 增長

原集團 二零零四年 二零零五年 二零零六年（二零零四年至 二零零六年 二零零七年（二零零六年至

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 二零零六年） 人民幣千元 人民幣千元 二零零七年）

營業額 57,658 173,697 413,303 168% 277,730 715,390 158%
經營利潤 7,988 62,842 156,025 342% 104,896 249,366 138%
本公司權益股東應佔
年度／期間利潤 4,941 41,303 109,670 371% 72,487 211,326 192%

附註： 中國電子材料行業協會是全國性行業社會團體。協會的營運直接由信息產業部指導
及領導，並實行中國政府委託的工作。協會於中國的會員超過400名。原集團市場地
位的確認函，乃根據業內主要成員所收集的數據，及業內專家所審閱的數據（包括但
不限於產量及銷量）。中國電子材料行業協會的確認函乃應本公司要求而於二零零
八年一月二日發出。董事、本公司及保薦人並無委託其發出確認函。
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年複合

截至十二月三十一日止年度 增長率 截至六月三十日止六個月 增長

被收購集團 二零零四年 二零零五年 二零零六年（二零零四年至 二零零六年 二零零七年（二零零六年至

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 二零零六年） 人民幣千元 人民幣千元 二零零七年）

營業額 52,630 141,237 262,912 124% 99,021 220,935 123%
經營利潤 7,997 22,220 64,992 185% 17,359 60,311 247%
Solartech權益股東應佔
年度／期間利潤 5,688 15,960 54,296 209% 12,654 48,455 283%

下表載列截至二零零六年十二月三十一日止年度及截至二零零七年九月三十日止

九個月經擴大集團之若干主要表現數據，此乃摘錄自本招股章程附錄三未經審核備考財

務資料：

截至 截至

二零零六年 二零零七年

十二月三十一日 九月三十日

經擴大集團 止年度 止九個月

人民幣千元 人民幣千元

營業額 654,612 882,465

經營利潤 274,025 252,911

權益股東應佔年度／期間利潤 221,296 199,668

附註： 編製上述未經審核備考主要表現數據的基準載於本招股章程附錄三。就編製未經審
核備考合併收益表而言，收購被收購集團假設已於二零零六年一月一日完成。因此，
權益股東截至二零零六年十二月三十一日止年度應佔未經審核備考利潤反映上述收
購所產生數項重大個別非經常性項目，因而將備考利潤提升約人民幣53,200,000元。
重大個別非經常性項目包括：(i)收購被收購集團的收益約人民幣74,800,000元；(ii)銷
售成本增加約人民幣18,000,000元以及因存貨公平值調整而減少所得稅開支約人民
幣3,300,000元；及(iii) 就配發本公司一家附屬公司的若干股份作為僱員獎勵薪酬所
招致的期間非經營開支約人民幣6,900,000元。

本集團之主要業務、生產設施及經營資產均位於中國。於最後實際可行日期，本集團

於錦州擁有生產基地，設有原材料加工設施、100台單晶硅錠拉製機及8台線鋸，年度設

計總產能為1,032噸單晶硅錠及16,768,000塊單晶硅片。本集團計劃大幅調高產能，以滿

足市場對本集團產品之持續需求，並盡量擴大規模經濟效益。於二零零八年，本集團的年

產能將分別增至約2,000噸單晶硅錠及56,000,000塊硅片。

本集團完成錦州日鑫擴充計劃後，預期集團將額外增設96台單晶硅錠拉製機，將年

度單晶硅錠產能提升至約2,000噸，並於二零零八年第二季度全面投入商業生產時額外

裝置16台線鋸，將年度硅片的產能提升至48,000,000塊。為進一步優化本集團發展硅片
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生產業務的計劃，錦州晶技於二零零七年十二月十九日成立，此乃上海晶技非全資附屬

公司。擁有錦州晶技57.14%股權的上海晶技已訂立一份協議，向其一名獨立第三方合營

夥伴（一台灣實體）收購錦州晶技餘下42.86%的權益，而該台灣實體一直於台灣未能取

得相關的政府批文，亦未提供所需注資。錦州晶技目前正辦理有關申請手續，以轉制為上

海晶技的全資附屬公司。錦州晶技尚未展開任何商業營業或從事任何業務，並且未擁有

任何資產，亦未招致任何負債。待錦州晶技全面投入商業生產後，錦州晶技將設有13台線

鋸，二零零八年底前設計年產能達到8,000,000塊硅片。錦州晶技的投資額將由全球發售

所得款項撥支。

此外，本集團亦計劃於二零零九年結束前將單晶硅錠產能提升至約3,000噸以及將

單晶硅片產能提高至88,000,000塊，惟需視乎市場需求而定。

為提升本集團採購及保留充足多晶硅原材料的能力，一名獨立第三方錦州新世紀石

英玻璃有限公司與錦州陽光分別於二零零七年六月二十五日及二零零七年十二月三十

一日訂立一份框架協議及一份補充協議，據此，錦州陽光同意投資人民幣62,400,000元，

收購就生產太陽能級多晶硅將予成立的一家合資公司之40%註冊資本。錦州陽光的投資

額人民幣62,400,000元預期將以全球發售所得款項撥資。

於二零零七年十一月三十日，已訂約資本承擔為人民幣95,100,000元，作購置96台

錠拉製機及16台線鋸之用，而工廠建築開支則為人民幣2,200,000元。就建設其他廠房物

業及收購其他設備及機械已授權但未訂約資本承擔達人民幣9,700,000元。上述資本承

擔乃為建設錦州日鑫生產設施。此外，本集團就投資一家與錦州新世紀石英玻璃有限公

司成立的合資企業及投資錦州晶技的已訂約資本承擔分別為人民幣62,400,000元及

10,000,000美元（約人民幣83,500,000元）。本集團亦就收購位於錦州的土地及樓宇的已

訂約資本承擔為人民幣17,000,000元，並以內部現金資源撥支。

本集團的主要客戶按產能計算俱屬全球主要之太陽能源企業。原集團最大客戶及五

大客戶分別佔原集團截至二零零六年十二月三十一日止年度營業額約14.2%及55.7%；

被收購集團最大客戶及五大客戶分別佔被收購集團截至二零零六年十二月三十一日止

年度營業額約21.6%及49.2%。於往績記錄期，本集團之產品乃銷往日本、台灣、中國、歐

洲及北美洲之客戶以供加工製成太陽能電池。

就海外分銷而言，由於日本政府鼓勵應用太陽能，本集團視日本為重點市場之一，故

此，本集團已委任住友商事作為本集團產品之日本分銷商。根據日期為二零零七年六月

二十八日的分銷協議，錦州廠及上海廠已委任住友商事作為彼等各自於二零零八年的獨

家分銷商（為期一年，期滿重續），向彼等的日本目標客戶分銷單晶硅錠及硅片，惟誠如

上述協議所載，錦州廠及上海廠亦可以額外委任宇宙能源株式會社作為分銷商，向彼等

於日本的部分目標客戶進行分銷。
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優勢

董事相信，本集團的主要優勢包括下列各方面：

• 根據中國電子材料行業協會的資料，本集團於二零零四年、二零零五年及二零

零六年均為中國單晶硅錠第二大產銷商，於中國具備相當規模的多晶硅材改良

及回收設施，故可受惠於預期中國以至全球太陽能價值鏈上游分部的巨大增長；

• 光伏價值鏈中的穩固關係，可增強本集團確保原材料供應的能力，及擴大其客

戶及供應商網絡；

• 採用先進專利技術，有助於降低生產成本，提高生產力；

• 管理團隊經驗豐富，熟悉太陽能產業，本地勞工技術純熟，具備扎實往績記錄；

及

• 本集團策略投資者為知名的硅原材料供應商及太陽能相關產品分銷商；並於半

導體製造及多晶硅改良及循環再用產業享負盛名。這些策略投資者與本集團共

享管理經驗、為本集團提供戰略指導及引薦商機，皆使本集團受惠。

業務策略

本集團為保持中國第二大單晶硅錠製造商（按產量及銷售額計）的地位，並銳意成

為全球主要太陽能製造商，本集團將採取以下戰略：

• 擴大產能，提高全球單晶硅錠及硅片市場的佔有率；

• 具備技術竅訣優勢，以降低製造成本及改善質量；及

• 本集團採用內部生產之改良及循環再用多晶硅、開拓多元化原材料來源及物色

其他長期多晶硅原材料供應商，使營運更具成本效益。

本集團將進一步改良其太陽能錠及硅片之質量，以鞏固其與主要太陽能源企業及其

他準客戶之關係。
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營業記錄

以下為原集團截至二零零四年、二零零五年及二零零六年十二月三十一日止三個年
度各年及截至二零零六年及二零零七年九月三十日止九個月合併業績以及原集團於二
零零四年、二零零五年及二零零六年十二月三十一日及二零零七年九月三十日合併資產
負債表的概要，此乃摘錄自載於本招股章程附錄一的會計師報告。編製有關業績的呈列
基準載於上述會計師報告。取材自會計師報告截至二零零六年九月三十日止九個月合併
業績乃未經審核。

合併收益表資料摘要

截至十二月三十一日 截至九月三十日
止年度 止九個月

二零零四年 二零零五年 二零零六年 二零零六年 二零零七年
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

營業額 57,658 173,697 413,303 277,730 715,390
銷售成本 (47,115) (104,797) (244,240) (161,607) (514,399)

毛利 10,543 68,900 169,063 116,123 200,991

其他收入 585 2,648 5,458 1,301 78,962
其他虧損淨額 (42) (480) (1,185) (553) (3,823)
銷售及分銷開支 (474) (915) (2,125) (1,345) (2,841)
行政開支 (2,624) (7,311) (15,186) (10,630) (23,923)

經營利潤 7,988 62,842 156,025 104,896 249,366

融資成本 (733) (2,422) (3,875) (3,469) (5,351)

除稅前利潤 7,255 60,420 152,150 101,427 244,015
所得稅 (325) (3,417) (4,034) (2,608) (8,441)

年度／期間利潤 6,930 57,003 148,116 98,819 235,574

以下人士應佔利潤：
本公司權益股東 4,941 41,303 109,670 72,487 211,326
少數股東權益 1,989 15,700 38,446 26,332 24,248

年度／期間利潤 6,930 57,003 148,116 98,819 235,574

股息：
結算日後擬派終期股息
（附註1） 6,322 47,569 113,658 － －

每股盈利（人民幣分）
－基本 0.99 8.26 21.93 14.50 42.27

附註：

1. 本集團已於上市前動用其經營現金流量派付為數人民幣113,658,000元的應付股息。
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合併資產負債表資料摘要

十二月三十一日 九月三十日
二零零四年 二零零五年 二零零六年 二零零七年
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

非流動資產
物業、廠房及設備 15,645 93,222 115,258 160,701
租賃預付款項 － 7,933 7,772 26,621
購置物業、廠房及設備的預付款項 2,321 8,097 10,715 52,332
遞延稅項資產 15 198 755 1,860

17,981 109,450 134,500 241,514
-------------- -------------- -------------- --------------

流動資產
存貨 6,592 15,516 127,571 142,383
應收貿易賬款及其他應收款項 20,706 82,606 85,152 191,977
即期可收回稅項 － 653 － －
有抵押存款 10,000 1,004 5,508 310
現金及現金等價物 20,317 35,554 46,704 301,445

57,615 135,333 264,935 636,115
-------------- -------------- -------------- --------------

流動負債
短期銀行貸款 20,429 61,400 40,000 192,000
應付貿易賬款及其他應付款項 6,929 13,518 88,183 100,300
即期應付稅項 210 625 1,102 11,351

27,568 75,543 129,285 303,651
-------------- -------------- -------------- --------------

流動資產淨值 30,047 59,790 135,650 332,464
-------------- -------------- -------------- --------------

資產總值減流動負債 48,028 169,240 270,150 573,978
-------------- -------------- -------------- --------------

非流動負債
市政府貸款 － 1,888 2,785 2,864
遞延收入 150 13,093 12,559 24,726

150 14,981 15,344 27,590
-------------- -------------- -------------- --------------

資產淨值 47,878 154,259 254,806 546,388
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於二零零七年六月二十六日，原集團收購了被收購集團。本集團截至二零零七年九

月三十日止九個月因收購錄得約人民幣74,800,000元的收益。此項收益主要為被收購資

產淨值的公平值超出收購成本的差額。至於原集團及被收購集團合併業績的其他資料，

請參閱本招股章程「財務資料－管理層對財務狀況及經營業績的討論與分析」以及附錄

一及二。

截至二零零七年十二月三十一日止年度未經審核的利潤估計

本公司權益股東應佔未經審核估計合併利潤

　（附註1及2）  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 不少於人民幣290,000,000元

（約310,000,000港元）

未經審核備考每股估計基本盈利（附註5）  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .不少於人民幣0.17元

（約0.18港元）

附註：

(1) 編製上文截至二零零七年十二月三十一日止年度未經審核利潤估計的基準及假設概述於本
招股章程附錄四。

(2) 董事已根據本集團截至二零零七年九月三十日止九個月的經審核合併業績、本集團截至二
零零七年十一月三十日止兩個月的未經審核合併管理賬目以及本集團截至二零零七年十二
月三十一日止一個月的估計合併業績，編製截至二零零七年十二月三十一日止年度本公司
權益股東應佔未經審核估計合併利潤。編製該估計所採納的會計政策基準，在各重大方面與
本招股章程附錄一所載會計師報告C節附註1所載本集團目前所採納者相符。

(3) 截至二零零七年十二月三十一日止年度本公司權益股東應佔未經審核估計合併利潤包括個
別重大非經常性項目：(i)原集團於收購被收購集團錄得約人民幣74,800,000元收益，即代表
被收購資產淨值的公平值超出收購成本的差額；(ii)因存貨公平值調整、銷售成本增加約人民
幣18,000,000元，而所得稅開支則減少人民幣3,300,000元；及(iii) 就配發本公司一家附屬公
司的若干股份作為僱員獎勵薪酬所招致的年度非經營開支約人民幣8,900,000元，詳情在本
招股章程「董事、高級管理人員、員工及合規顧問」一節「向本集團若干高級管理人員、僱員
及顧問提呈股份」分節及附錄一披露。有關原集團收購被收購集團的其他資料，請參閱「歷史
及業務發展」一節「重組」分節。

(4) 本公司權益股東截至二零零七年十二月三十一日止年度應佔未經審核估計合併利潤並不包
括年內被收購集團於收購前的合併利潤約人民幣48,500,000元。此外，重組後，本集團所有
附屬公司於二零零七年已由本公司直接或間接擁有。倘有關集團架構自二零零七年一月一
日一直存在，於二零零七年並無本集團少數股東權益應佔利潤。根據原集團截至二零零七年
九月三十日止期間的經審核財務報表，少數股東權益應佔利潤約為人民幣24,200,000元。

(5) 未經審核備考估計每股基本盈利以根據截至二零零七年十二月三十一日止年度本公司權益
股東應佔未經審核估計合併利潤除以已發行合共1,690,766,500股股份計算，假設全球發售
已於二零零七年一月一日完成（不計及行使據購股權計劃授出之購股權而可能予以發行之
任何股份）。
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發售統計數字

根據最低指示 根據最高指示

發售價每股股份 發售價每股股份

4.08港元計算 4.88港元計算

股份巿值（附註1） 6,898,000,000港元 8,251,000,000港元

估計巿盈率（附註2） 22.3倍 26.6倍

未經審核備考每股

　有形資產淨值（附註3） 0.91港元 1.03港元

（人民幣0.85元） （人民幣0.96元）

附註：

(1) 股份市值是按緊隨全球發售完成後已發行1,690,766,500股股份計算，但並無計及行使購股
權計劃項下可能授出的任何購股權可能發行的任何股份。

(2) 按備考基準計算估計市盈率乃按最低及最高指示發售價分別4.08港元及4.88港元計算截至
二零零七年十二月三十一日止年度未經審核備考估計每股盈利（誠如上文「截至二零零七年
十二月三十一日止年度未經審核的利潤估算」分節所載）為依據。

(3) 未經審核備考每股有形資產淨值乃經本招股章程「財務資料」一節「未經審核備考經調整有
形資產淨值」一段所述的調整後達致，並以緊隨全球發售完成後已發行1,690,766,500股股
份按最高及最低指示發售價每股分別4.08港元及4.88港元為基準，但並無計及行使購股權計
劃可能授出的任何購股權而可能發行的任何股份。

股息

受限於本公司現金及可供分派儲備、本集團投資要求及本集團現金流量、營運資金

及其他要求，目前，董事有意宣派及建議宣派股息，其數額不少於全球發售後首個財政年

度日常業務純利30%（如有）。

上述意向並非本公司必定或將會於全球發售後首個財政年度或其後，以該方式宣派

及派付任何股息或以任何方式宣派及派付股息的任何保證或聲明或表示。本集團於上巿

後採納的股息政策的詳情載於本招股章程「財務資料」一節「股息及可分派儲備」分節。

董事可隨時審議股息政策，而本公司可因應上述審議結果而決定不派付任何股息。
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所得款項用途

董事相信全球發售所得款項淨額將為本集團之資本開支及業務擴充提供資金，鞏固

本集團資金基礎及改善財政狀況。

假設發售價每股股份4.48港元（即發售價所示範圍每股股份4.08港元至4.88港元之中

位數），本公司估計其獲取全球發售所得款項淨額（扣除相關開支後）約為1,059,500,000

港元（約人民幣990,200,000元）。為了落實本集團之未來計劃（詳情載於本招股章程「未

來計劃及所得款項用途－未來計劃及前景」一節），本集團現時計劃將所得款項淨額撥

作下列用途﹕

(1) 動用約321,000,000港元（約人民幣300,000,000元）向錦州日鑫注資，以作擴充

硅錠製造及硅片產能的資金，資金將主要用作購置機械及設備；

(2) 動用約78,000,000港元（約人民幣72,900,000元）向錦州晶技注資，作為其擴充

硅片產能的初步資本貢獻，並同時保留約58,500,000港元（人民幣54,700,000

元）供錦州晶技未來發展之用；

(3) 擬動用約190,000,000港元（約人民幣177,600,000元）投資於多晶硅供應，包括

根據框架協議（進一步詳情請參閱「業務」一節「競爭與挑戰」分節）可能投資約

66,800,000港元（約人民幣62,400,000元）於太陽能級多晶硅製造商；

(4) 動用約101,700,000港元（約人民幣95,000,000元）用作償還銀行貸款；

(5) 動用約100,000,000港元（約人民幣93,400,000元）作採購原材料的預付款項，

以確保可按穩定的價格獲取高純度多晶硅之原材料穩定供應，而大部分高純度

多晶硅均以預付款項的形式進行採購，並應付本集團目前生產及將本集團產能

由最後實際可行日期的100台錠拉製機增加至二零零八年第二季之196台硅錠

拉製機；

(6) 動用約60,000,000港元（約人民幣56,100,000元）進行具潛力的收購及策略性

投資以配合業務策略；

(7) 動用約44,400,000港元（約人民幣41,500,000元）作研發切割較薄硅片的技術、

體積較大的硅片及較低成本的生產工序之用途；及

(8) 餘額約105,900,000港元（約人民幣99,000,000元）用作營運資金。
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倘發售價定於建議發售價範圍的上限，本公司將額外收取所得款項淨額約

98,400,000港元（約人民幣92,000,000元）（與發售價定於所示範圍的中位數時本公司的

所得款項淨額比較），其中，約60,000,000港元（人民幣56,100,000元）額外資金將用作投

資多晶硅供應商，約20,100,000港元（人民幣18,700,000元）額外資金將用作潛在收購及

策略投資，約 8,500,000港元（人民幣 8,000,000元）額外資金將用作研發工作及約

9,800,000港元（人民幣9,200,000元）額外資金將用作營運資金。

倘發售價定於建議發售價範圍的下限，與本公司按所示範圍中位數釐定的發售價所

收取的所得款項淨額相比，全球發售所得款項淨額將減少約98,400,000港元（約人民幣

92,000,000元）。於該等情況下，本公司擬減少採購原材料的預付款項約40,100,000港元

（人民幣37,400,000元），減少進行收購及策略性投資之資金約48,500,000港元（人民幣

45,400,000元）以及減少應用營運資金約9,800,000港元（人民幣9,200,000元）。

本集團現時的計劃為收購或投資於將增加本集團硅片產能的投資目標。於現階段，

本集團並無識別出任何特定投資目標，或就上述的投資簽訂任何具法律約束力的協議或

安排，亦無進行任何收購。本集團根據現時就資本開支及未來發展所訂下的業務計劃，分

配上述所得款項的用途。因此，在全球發售下所募集並分配的所得款項可能不足以讓本

集團完成所有未來投資計劃。未來的收購可能需透過多種方法（包括但不限於債務融資

及股本集資）籌集資金。

倘全球發售的所得款項淨額無需即時撥作上述用途，則董事擬將該所得款項存入香

港及／或中國的持牌銀行或財務機構，作為短期存款及／或貨幣市場工具。

就有關本集團未來計劃及全球發售所得款項用途的其他資料，載於本招股章程「未

來計劃及所得款項用途」一節。

倘每股發售股份發售價為4.48港元（即建議發售價範圍之中位數），售股股東於全球

發售中出售待售股份所得款項淨額（扣除相關開支後）估計約為706,300,000港元（約人

民幣660,100,000元）（假設超額配股權不獲行使）。倘每股股份發售價為4.48港元（即建

議發售價範圍之中位數），且超額配股權獲悉數行使及僅計及超額配股權的效應，售股股

東將額外獲得所得款項淨額約275,500,000港元（約人民幣257,500,000元）。本公司不會

收取售股股東於全球發售及行使超額配股權出售待售股份所獲之所得款項。所有售股股

東於全球發售及行使超額配股權出售待售股份之所得款項淨額歸售股股東所有。
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風險因素

董事相信，本集團的經營涉及若干風險，大致可分類為(i)與本集團有關的風險；(ii)與

行業有關的風險；(iii)與中國有關的風險；及 (iv)與全球發售有關的風險。

與本集團有關的風險

• 倘原材料價格增加或原材料供應短缺，可能對本集團的利潤率及經營業績造成

不利影響

• 本集團須承受客戶延遲付款及／或拖欠付款的風險

• 倘本集團未能與其主要客戶維持良好關係，將對本集團業務造成不利影響

• 本集團與其大多數客戶並無訂立超過一年的長期銷售合約，故客戶可隨時調整

售價或即時毋須理由終止與本集團的關係

• 本集團未必可繼續向少數選定的供應商及時獲得若干設備，因而導致其業務運

作中斷

• 本集團的研發及技術升級計劃未必成功

• 本集團的新擴充計劃需要大量資本支出、工程及管理層的專注投入。倘本集團

未能完成此等計劃，可能會對本集團的銷售額及盈利增長造成重大不利影響

• 本集團已進行及可能繼續進行收購、投資、組成合資企業或其他策略性聯盟，此

等舉動未必成功

• 倘本集團未能駕馭其增長，則其業務可能受不利影響

• 本集團現時缺乏製造執行系統、企業資源規劃系統及物流管理系統，故其現有

信息管理系統未必足夠應付其日益增長業務

• 倘本集團的製造設施未能維持有效的質控系統，會對本集團的業務及營運造成

重大不利影響

• 倘本集團未能改良其技術，則未必可減省足夠成本以維持或改善其競爭力

• 本集團進軍國際光伏產品市場之能力，可能受其於海外營銷及銷售產品的風險

所規限
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• 本集團計劃委派獨家分銷商銷售其產品的零件，此舉乃本集團營運的新嘗試。

倘若未能成功派委任何獨家分銷商，可對本集團的營運構成不利影響

• 市場對本集團的產品之需求及其價格可因未來經濟不景氣及客戶所屬行業蕭

條而受壓

• 本集團的經營年期有限，故或難以評估其業務

• 本集團可能因製造過程出現問題，於達致可接受的製造成品率、產品性能及付

運時間方面遭遇困難

• 倘本集團的單晶硅產品的產量未如理想，則可能導致銷售額下跌

• 倘本集團未能維持充足或穩定用水及電力供應，生產可能會中斷、受限制或延

誤

• 本集團所投購保險未必足以保障與其業務營運有關之風險

• 本集團的日常營運很大程度上依賴本集團的高級管理層及僱員

• 本公司未必可以充份保護其知識產權，因而可能對其業務營運造成不利影響

• 本集團可能面對第三方提出的侵權或挪用索償

• 主要股東之利益未必與本集團及其他股東的利益一致

• 本集團與其大部分供應商及設備供應商之間所作的預先付款安排，令本集團需

承受該等供應商之信貸風險，或對本集團造成重大不利影響

• 倘上海廠被迫遷址，其營運或受影響

• 本集團受二零零六年及截至二零零七年九月三十日止九個月較長的存貨周轉

期所拖累，而未來的存貨水平或有重大變動

• 次貨可增加成本、損害公司聲譽、損失價值及市場份額

• 無法預料的設備失靈或意外，可使生產規模縮減、導致身體受傷或財產損失
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與行業有關的風險

• 太陽能產品製造商的國內及國外供應商的競爭日趨劇烈，可能削弱本公司的利

潤能力

• 大幅削減或終止政府補助及財政獎勵，或對本集團的經營業績造成重大不利影

響

• 本集團於國內的稅務優惠的變動（包括削減優惠企業稅率及增值稅退稅率）或

對本集團的經營業績造成不利影響

• 將嶄新技術或全新原材料引入光伏產業或對本集團產品的需求水平構成不利

影響

• 遵從環境法規可能需要負上高昂的成本，而不遵從有關法規則可能損害其公眾

形象，因而導致本集團可能須承擔龐大的金錢損失及罰款，甚至被迫終止本集

團的業務經營

與中國有關的風險

• 中國的規管、經濟及政治環境以及政府調控經濟的政策改變或會對本集團業務、

經營業績及財務狀況構成不利影響

• 中國的法制發展尚未完善，固有的不明朗因素可能會限制本集團可獲得的法律

保障

• 可能難以向本集團或其居於中國及台灣的董事或行政人員送達法律文件，亦可

能難以向本集團或居於中國及台灣的該等人士強制執行由中國及台灣以外地

區法院作出的法律裁決

• 本公司於中國註冊成立的附屬公司派付股息受中國法律下的限制所規限

• 人民幣幣值波動可能對本集團財務狀況造成重大不利影響

• 火災、惡劣天氣、水災或地震或會嚴重破壞本集團於中國的生產廠房，以致其經

營業務中斷

• 沙士蔓延、H5N1禽流感爆發或任何其他類似的疾病或傳染病或會對本集團的

業務及經營業績構成不利影響
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與全球發售有關的風險

• 本公司或其股東日後出售證券或會使投資價值下降

• 股份並無既有市場，全球發售亦未必為該等證券帶來活躍或流通市場，故此股

份市價或會受到不利影響

• 發售價未必反映交易市場的價格，且有關市價可能大幅波動

• 本公司的現有股東日後在公開市場大量出售股份或會對股份當時的市價有重

大不利影響

• 合晶科技可能因本公司進一步於中國投資而需撤回其於本公司的投資

• 股份的交易價或會波動

• 本集團的經營業績難以估計，倘本集團業績未能符合市場預期，則本集團股份

價格料會下跌

• 股東權益或會因額外股本集資而攤薄

• 前瞻性陳述涉及風險

• 前股息政策及過往宣派的股息不應作為日後股息的指標

• 準投資者不應依賴傳媒所報導有關本集團及全球發售的任何資料

譚先生及其聯繫人涉及的爭議

於二零零六年六月，譚先生擁有的實體華新硅材料與獨立財務顧問（「財務顧

問」）訂立財務顧問協議，據此，財務顧問將就華新硅材料的重組等事宜向其提供意

見、為華新硅材料引入策略投資者以及就華新硅材料於錦州陽光、錦州華日、錦州華

昌及錦州新日（「錦州公司」）的權益於香港進行首次公開發售之建議提供財務顧問

服務。於二零零六年十月，譚先生與一家投資公司（「投資者」）（屬獨立第三方）代

表一家離岸公司及以該公司名義訂立不具法律約束力的合約細則（「合約細則」），

此離岸公司乃財務顧問的一名董事提呈邀請譚先生購買，而此名董事亦為華新硅材
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料引入投資者。譚先生計劃將該離岸公司成為中間控股公司，持有華新硅材料於錦

州公司權益。原定投資者會投資於該公司，但有關交易並無進行。華新硅材料於二零

零七年二月向財務顧問發出通知，終止財務顧問協議。

於二零零七年四月，譚先生獲悉投資者要求索償30,110,000美元，其中110,000

美元為指稱根據合約細則進行盡職審查所招致的開支，餘額30,000,000美元則指稱

為未能投資於上述上市公司所招致的利潤損失。

譚先生已尋求法律意見並獲告知彼持有合理的理據就有關案件作出抗辯。

於二零零七年九月初，財務顧問再次接觸譚先生，(i)指稱華新硅材料於二零零

七年二月終止財務顧問協議實屬無效，並要求繼續履行該協議，即重組華新硅材料

於錦州公司的權益以便上市、向華新硅材料引入投資者及擔任本公司香港首次公開

售股的協調人；及(ii)向華新硅材料要求賠償。於二零零七年九月二十五日，華新硅材

料向錦州市太和區人民法院提出訴訟，要求法院宣判華新硅材料與財務顧問訂立的

財務顧問協議已有效終止。初審開庭已於二零零七年十一月十九日進行，而華新硅

材料亦於二零零七年十一月二十一日獲判勝訴。上訴法院已於二零零七年十二月二

十七日宣佈維持下級法院的原判。根據本公司中國法律顧問的意見，就上述事宜的

上訴判決乃為最終判決。

鑒於上述索償及面臨威脅的訴訟乃針對華新硅材料及／或譚先生提出，並非向

本公司提出，董事相信有關糾紛不會對本公司財務及經營狀況構成重大不利影響。

於二零零八年一月十二日，譚先生與本公司（為其本身及其附屬公司）訂立彌償

契據，譚先生將就上述爭議的任何訴訟或仲裁程序所招致或產生的任何費用、開支

及損失，向本公司及其附屬公司提出彌償保證。

就有關面臨威脅及潛在訴訟的進一步詳情及譚先生提出彌償保證的詳情，請參

閱「主要股東」一節「譚先生及其聯繫人涉及的爭議」分節。


