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未來計劃及前景

本集團之目標是要成為全球太陽能產業的翹楚。本公司為了達到此目標，將會採取

下列步驟及行動﹕

1. 擴充本集團產能

本集團現時計劃增購96台硅錠拉製機，將硅錠產能由現時之1,032,000公斤提

升至二零零八年第二季之2,000噸，並於二零零八年第二季增置16台線鋸，令本集團

之硅片產能由16,768,000塊增加至48,000,000塊。本集團將視乎市場需求，將其年

產能進一步提升，於二零零九年年底前添置104台硅錠拉製機及16台線鋸，令本集團

總硅錠產能增加至3,000噸硅錠及88,000,000塊硅片。此外，本集團已成立一家太陽

能硅片切割公司錦州晶技，投入商業營運後，其初期產能為8,000,000塊硅片，並將

於二零零八年底前設置最多13台線鋸。詳情請參閱本招股章程「歷史及業務發展」

一節「近期發展」分節。

由於製造硅片為本集團整體帶來的利潤率較硅錠為高，故將投資或收購更多硅

片製造工廠，以進一步增強本集團之硅片切割能力。董事相信本集團具備足夠產能，

將可於太陽能市場之潛在增長中受惠。

2. 就生產多晶硅原材料成立合資公司作出的資本投資

本集團之收入多寡主要取決於能否獲得足夠達到本集團指定規格之原材料。

錦州陽光與獨立第三方錦州新世紀石英玻璃有限公司簽訂一份框架協議及一

份補充協議，據此，錦州陽光同意投資人民幣62,400,000元，收購就生產多晶硅原材

料將予成立的一家合資公司之40%註冊資本。倘若下列先決條件於二零零八年二月

二十九日前達成，(i)該項目獲相關機構批准並完成向相關機構辦理必要的登記及存

檔手續；及(ii)技術建議獲得處理，錦州陽光將於上述先決條件達成日期起計30日內

注資。倘有關先決條件未能於二零零八年二月二十九日前達成，錦州陽光有權終止

框架協議。於最後實際可行日期，上述先決條件尚未全面達成。本公司預期多晶硅原

材料的製造工序將於二零零八年八月開始。錦州陽光將擁有優先權向該公司以當時

市價購買其不少於40%之多晶硅產量，預期為400公噸。
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本集團將繼續發掘投資或合作機會，以保障生產所需的多晶硅原材料供應。

3. 透過研發改良技術及減低成本

本集團之技術人員一直進行技術改良研究以減低成本、改善製造工序及增加產

品種類。此外，本集團亦與大連工業大學簽訂合作協議，以建立一所研究中心，專門

研究太陽能相關技術。

有關本集團業務計劃之其他詳情，請參閱本招股章程「業務」一節「業務策略」分節。

所得款項用途

董事相信全球發售所得款項淨額將為本集團之資本開支及業務擴充提供資金，鞏固

本集團資金基礎及改善財政狀況。

假設發售價每股股份4.48港元（即發售價所示範圍每股股份4.08港元至4.88港元之

中位數），本公司估計其獲取全球發售所得款項淨額（扣除相關開支後）約為

1,059,500,000港元（約人民幣990,200,000元）。為了落實本集團之未來計劃，本集團現

時計劃將所得款項淨額撥作下列用途﹕

(1) 動用約321,000,000港元（約人民幣300,000,000元）向錦州日鑫注資，以作擴充

硅錠製造及硅片產能的資本開支，資金將主要用作購置機械及設備；

(2) 動用約78,000,000港元（約人民幣72,900,000元）向錦州晶技注資，作為其擴充

硅片產能的初步資本貢獻，並同時保留約58,500,000港元（人民幣54,700,000

元）供錦州晶技未來發展之用；

(3) 擬動用約190,000,000港元（約人民幣177,600,000元）投資於多晶硅供應商，包

括根據框架協議（進一步詳情請參閱「業務」一節「競爭與挑戰」分節）可能投資

約66,800,000港元（約人民幣62,400,000元）於太陽能級多晶硅製造商；
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(4) 動用約101,700,000港元（約人民幣95,000,000元）用作償還銀行貸款，詳情載

列如下﹕

銀行名稱 提取日期 到期日 本金金額 償還金額 結餘 利率 貸款目的

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

錦州市商業銀行 二零零七年 二零零八年 15,000 15,000 0 8.54% 向錦州華昌

六月八日 六月八日 提供營運資金

錦州市商業銀行 二零零七年 二零零八年 50,000 50,000 0 7.02% 興建

八月二十九日 八月二十九日 錦州日鑫廠房

錦州市商業銀行 二零零七年 二零零八年 30,000 30,000 0 6.08% 興建

十一月十九日 十一月十九日 錦州日鑫廠房

95,000 95,000 －

(5) 動用約100,000,000港元（約人民幣93,400,000元）作採購原材料的預付款項，

以確保可按穩定的價格獲取高純度多晶硅之原材料穩定供應，而大部分高純度

多晶硅均以預付款項的形式進行採購，並應付本集團目前生產及將本集團產能

由最後實際可行日期的100台錠拉製機增加至二零零八年第二季之196台硅錠

拉製機；

(6) 動用約60,000,000港元（約人民幣56,100,000元）進行具潛力的收購及策略性

投資以配合業務策略；

(7) 動用約44,400,000港元（約人民幣41,500,000元）作研發切割較薄硅片的技術、

體積較大的硅片及較低成本的生產工序之用途；及

(8) 餘額約105,900,000港元（約人民幣99,000,000元）用作營運資金。
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倘發售價定於建議發售價範圍的上限，本公司將額外收取所得款項淨額約

98,400,000港元（約人民幣92,000,000元）（與發售價定於所示範圍的中位數時本公司的

所得款項淨額比較），其中，約60,000,000港元（人民幣56,100,000元）額外資金將用作投

資多晶硅供應商，約20,100,000港元（人民幣18,700,000元）額外資金將用作潛在收購及

策略投資，約 8,500,000港元（人民幣 8,000,000元）額外資金將用作研發工作及約

9,800,000港元（人民幣9,200,000元）額外資金將用作營運資金。

倘發售價定於建議發售價範圍的下限，與本公司按所示範圍中位數釐定的發售價所

收取的所得款項淨額相比，全球發售所得款項淨額將減少約98,400,000港元（約人民幣

92,000,000元）。於該等情況下，本公司擬減少採購原材料的預付款項約40,100,000港元

（人民幣37,400,000元），減少進行收購及策略性投資之資金約48,500,000港元（人民幣

45,400,000元）以及減少應用營運資金約9,800,000港元（人民幣9,200,000元）。

本集團現時的計劃為收購或投資於將增加本集團硅片產能的投資目標。於現階段，

本集團並無識別出任何特定投資目標，或就上述的投資簽訂任何具法律約束力的協議或

安排，亦無進行任何收購。本集團未來計劃的詳情，請參閱上文「未來計劃及前景」一段。

本集團根據現時就資本開支及未來發展所訂下的業務計劃，分配上述所得款項的用途。

因此，在全球發售下所募集並分配的所得款項可能不足以讓本集團完成所有未來投資計

劃。未來的收購可能需透過多種方法（包括但不限於債務融資及股本集資）籌集資金。

倘每股發售股份發售價為4.48港元（即建議發售價範圍之中位數），售股股東於全球

發售中出售待售股份所得款項淨額（扣除相關開支後）估計約為706,300,000港元（約人

民幣660,100,000元）。倘每股股份發售價為4.48港元（即建議發售價範圍之中位數），且

超額配股權獲悉數行使及僅計及超額配股權的效應，售股股東將額外獲得所得款項淨額

約275,500,000港元（約人民幣257,500,000元）。本公司不會收取售股股東於全球發售及

行使超額配股權出售待售股份之所得款項。所有售股股東於全球發售及行使超額配股權

出售待售股份之所得款項淨額歸售股股東所有。
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倘全球發售所得款項淨額無需即時撥作上述用途，則董事擬將該所得款項存入香港

及／或中國的持牌銀行或財務機構，作為短期存款及／或貨幣市場工具。


