
 
 
 

 

 
 

（於香港註冊成立的有限公司） 
 

（股份代號：267） 
 

業 績 公 佈  

截 至 二 零 零 七 年 十 二 月 三 十 一 日 止 年 度  
 
 
 
主席致股東報告 
 
本人欣然報告二零零七年中信泰富全年溢利首次突破一百億大關，達到港幣一百零八億

四千三百萬元。這是繼二零零六年歷史記錄之後再創新高。與二零零六年之港幣八十二

億七千二百萬元相比，集團溢利增長為31%，每股溢利達到港幣4.91元。董事會建議派發

末期普通股息每股港幣0.80元。連同中期已派發的普通股息0.40元及特別股息0.20元，全年

每股派息總額為港幣1.40元。 

 

集團於年內繼續致力於發展特鋼生產、鐵礦石開採及物業發展三大核心業務的整體經營

策略，加大了投資力度。同時，亦繼續減持非核心業務，包括分拆中信1616及大昌行上

市，使集團之業務結構更加清晰，有利於突顯主業，體現公司的真實價值。 

 

集團的各項業務發展態勢良好，現向各位股東簡報如下，詳細情況請參見「業務回

顧」： 

 
特鋼生產 

 

近年來，中信泰富特鋼業務發展迅速，已成為集團經常性盈利增長的主要動力。二零零

七年，來自中信特鋼生產的盈利貢獻為港幣二十二億四千二百萬元，較二零零六年增加

68%。 
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江陰興澄特鋼年內全面建成投產的新生產線，其設備及工藝不僅是國內、也是世界上同

類生產線中最先進的，可生產高質量、高效能的特鋼產品，經營效益將有所提高。 

 

湖北新冶鋼及大冶特鋼繼續保持良好的發展勢頭，盈利有所增加。新增建的90萬噸焦炭廠

於年內建成投產，當年即產生效益。建設中的460鋼管生產線進展順利，建成後將成為新

冶鋼盈利増長的新亮點。 

 

石家莊鋼廠於二零零六年下半年正式加盟中信泰富之後，已迅速納入中信特鋼體系。年

內石鋼的生產效益得到提高，盈利較以往大幅增長。石鋼位居華北，未來將與位於華東

地區的江陰特鋼及華中地區的新冶鋼/大冶特鋼互相配合，優勢互補，形成一個特鋼產品

能夠幅蓋全國主要工業地區的"鐵三角"。 

 

中信特鋼通過其三個生產基地將繼續增加投資力度，優化生產品種，擴大現有生產能

力，進一步提高中信特鋼在中國乃至世界特鋼領域的領先地位。 

 

最近，集團收購了一家位於山東省的煤礦項目30% 的股權。該煤礦建成後年產量可達六百

萬噸，主要提供生產焦炭用的高質量原煤。近年來，市場對於鐵礦石、焦炭等鋼鐵生產

所需主要原材料之需求甚殷，導致供應緊張，價格上升。集團從確保重要原材料來源着

手，先後投資了鐵礦、焦煤礦及焦炭生產等項目。可以預見，待中信澳洲鐵礦項目在未

來兩年建成之後，鐵礦、焦炭等主要鋼鐵生產原料供應將有了保障，大大提高中信特鋼

的成本競爭能力，整體優勢得以體現。這對於集團大力發展特鋼業務的策略具有重要的

戰略意義。 

 

鐵礦石開發 

 

中信泰富於西澳洲皮爾巴拉區的磁鐵礦項目進展良好。經進一步探明礦藏儲備後，我們

於該礦區取得了另外十億噸鐵礦石的開採權，使目前中信泰富已獲得的開採權總量增至

二十億噸。按照設計，一個具備世界先進技術水平，年產量可達二千七百六十萬噸的大

型磁鐵礦工程正在有序地進行。估計二零零九年至二零一零年可以投產。 

 

該鐵礦建成後將不僅為中信泰富旗下各鋼廠，亦將為中國其它鋼鐵企業提供長期穩定的

生產原料。中信泰富仍持有該礦區另外四十億噸鐵礦之開採期權。 

 

為配合鐵礦建成後的運輸工作，中信泰富最近定購了十二艘115,000噸級的散裝貨船。該

等寬體船隻為特殊設計，將來由澳洲抵達中國海域後無需卸船轉運，可以直接駛入長

江，將鐵礦運達我江陰鋼廠的自備碼頭，進而提高運輸效率并降低運輸成本。另外，集

團也正在長江流域物色一個鐵礦石集散中心，積極做好建立鐵礦物流系統的準備工作。 
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物業發展 

 

在中國內地的房地產開發是集團的核心業務之一。雖然近期中央政府為遏止房地產市場

過熱、房價上升過快等問題而採取了一系列宏觀調控措施，我們認為，從長遠觀點來

看，隨着中國經濟持續高速的發展，市場對於高質量的物業需求仍將保持旺盛。因此，

我們對市場的發展前景保持樂觀，將繼續尋求機會，擴充在內地的土地儲備。 

 

上海陸家嘴新金融區項目第一期二十六萬平方米的工程將包括兩棟各十萬平方米的地標

性辦公大樓，以及一家頂級酒店及服務公寓等建築。整個樓群將建立在一個大型商業平

台之上。工程還將包括地下行車通道、大型停車場等其它設施。預計一期發展可於二零

一零年完工。該項目二期、三期的建設準備工作也在積極進行。目前上海市場對于高檔

辦公及商用物業之需求仍然強勁，該項目發展已獲得了不少國際、國內大型機構的關

注，并表示了強烈的租購興趣。 

 

位於上海青浦區的大型住宅和商業綜合發展項目正在順利進行。零七年底前推出的近一

萬平方米預售單位已迅速售罄。青浦項目位於江蘇、浙江及上海的交匯處，交通方便，

居住環境良好，相信未來增值潛力較大。該項目還包括興建一家五星級酒店，並將由知

名國際酒店集團負責管理。 

 

位於江蘇揚州市中心的住宅項目也取得了良好進展，於零七年第四季度推出的第一期265

個預售單位廣受市場歡迎，已接近全部售出。 

 

上海老西門一期住宅單位除少數單位外，已基本全部銷售完畢。 

 

海南省萬寧市的大型綜合開發項目進展順利，一期開發將包括四間酒店及基礎配套設施

工程等。這些酒店均將交由國際知名的酒店集團管理。建築工程已於近期先後啟動。國

際一流的高爾夫球場、俱樂部等輔助設施之興建工程也已經全面展開。中信泰富的理念

是將該項目發展成為一個不僅僅是為了休閒旅遊，而且是適合人們長期居住的社區。隨

著人民生活水平的不斷提高，市場對於環境優良、設計新穎、建造質量高的物業需求將

不斷提高。中信泰富於海南的開發項目將迎合這些需求，因此潛力無窮。 

 

集團於上海及香港的出租物業繼續保持較高的出租率，整體租金收入增幅理想。 

 

香港愉景灣第十三期（「尚堤」）已基本售完。第十四期地基工程已經完成，主體工程

亦在啟動中。 

 

其它業務 

 

集團旗下的航空、發電、過海隧道等業務於二零零七年均錄得良好業績。受益於載客量

增長迅速，國泰航空全年盈利較去年同期大幅提高近72%，達70.23億港元，創歷史新高。

江蘇利港電廠四期兩台60萬千瓦的機組已於近期投入商業運轉，連同現有的其它機組，利
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港電廠之總裝機容量達到380萬千瓦，是全國最大的火力發電廠之一。香港東、西海底隧

道運作順利，總體收益及現金流均較去年有所增長。 

 

中信1616及大昌行全年業績表現理想，盈利增長令人滿意。分拆之後，兩間上市公司分別

擁有了自己的資本市場平台，融資能力得以提高，有利於各自的長遠發展。 

 

展望未來 

 

經過多年的努力，中信泰富以鋼鐵生產、鐵礦開發、內地物業發展為核心的三大業務已

經日漸成熟，其中鋼鐵生產的市場領先地位不斷提高，預計其盈利貢獻在一兩年內仍將

是集團經常性收入的主要來源之一。而澳洲鐵礦建成之後，將成為集團盈利的另一個增

長點。我們確信，集團目前在以上海為中心的長江三角州地區及海南省的物業開發項目

均為高質量地塊，極具增值潛力。雖然近期因次按等問題導致周邊市場的不穩定因素有

所增加，我們認為，中國經濟在較長一段時間內將可繼續保持穩定發展。中信泰富會把

握時機，發揮自身優勢，不斷擴大和發展集團主營業務的盈利基礎，為股東創造更好的

回報。 

 

本人借此機會，僅代表全體董事衷心感謝中信泰富全體同仁為公司發展所作出的辛勤努

力和寶貴貢獻，並感謝所有股東、往來銀行及各界人仕對中信泰富的一貫支持與幫助。 

 

 
榮智健 

主席 

香港，二零零八年三月十七日 
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綜合損益賬 

截至二零零七年十二月三十一日止年度 

 

  2007      2006  
 附註 港幣百萬元   港幣百萬元  
      
營業額 2 44,933   47,049  
銷售成本  (32,409)   (37,019)  
分銷及銷售費用  (1,025)   (995)  
其他營運費用  (3,733)   (2,845)  
投資物業公平價值之變動  1,002   735  
      
綜合業務溢利 3 8,768   6,925  
      
所佔業績      

共同控制實體  1,344   1,033  
聯營公司  2,257   1,882  

      
未計財務支出淨額及稅項前溢利  12,369   9,840  
      
財務支出  (258)   (640)  
財務收入  226   159  
      
財務支出淨額 4 (32)   (481)  
      
除稅前溢利  12,337   9,359  
      
稅項 5 (770)   (644)  
      
年內溢利  11,567   8,715  
      
應佔溢利:      

本公司股東  10,843   8,272  
少數股東權益  724   443  

      
  11,567   8,715  
      
股息 6 (3,097)   (3,731)  
      
每股盈利按年內本公司股東應佔溢利 7     
      

基本  港幣4.91元   港幣3.77元  
      

攤薄  港幣4.90元   港幣3.77元  

 - 5 - 
 



 
 
 

綜合資產負債表 
截至二零零七年十二月三十一日止年度 
 
  2007 2006 
 附註 港幣百萬元 港幣百萬元 
非流動資產    

固定資產    
－物業、機器及設備  13,158 10,593 
－投資物業  10,895 9,604 
－發展中物業  4,288 2,712 
－租賃土地   1,641  1,712   

  29,982 24,621 
共同控制實體  17,446 14,922 
聯營公司  17,941 16,416 
其他財務資產  7,502 2,819 
無形資產  4,105 2,986 
遞延稅項資產  100 103 
衍生金融工具  150 117 
非流動存款   5,723  －   

  82,949 61,984 
流動資產    

待售物業  440 705 
待售資產  1,127 － 
存貨  5,982 3,920 
應收賬項、應收賬款、按金及預付款項 8 8,292 6,377 
現金及銀行存款   8,045  3,679   

  23,886 14,681 
流動負債    

銀行貸款、其他貸款及透支    
－有抵押  328 285 
－無抵押  3,326 1,404 

應付賬項、應付賬款、按金及應付款項 8 10,727 8,035 
待售負債  2 － 
稅項撥備   590  319   

  14,973 10,043         
流動資產淨額  8,913 4,638         
資產總額減流動負債  91,862 66,622 
    
非流動負債    

長期借款  25,000 16,604 
遞延稅項負債  2,094 1,954 
衍生金融工具   69  55   

  27,163 18,613         
資產淨額  64,699 48,009 
    
權益    

股本  885 878 
儲備  57,138 43,217 
建議股息   1,770  2,415   

本公司股東應佔權益  59,793 46,510 
少 數股東權益   4,906  1,499  
權益總額  64,699 48,009 

 - 6 - 
 



 
 
 

賬目附註： 
 
1. 主要會計政策 

 
本集團除採納於截至二零零七年十二月三十一日止年度頒佈及生效之若干新訂及經

修訂之香港財務報告準則外，編製本賬目所採用之會計政策，與編製截至二零零六

年十二月三十一日止年度之全年賬目所採用者一致，當中有下列準則對全年賬目有

披露性的影響。 
 
－ 香港財務報告準則第7號「財務工具：披露」；及 
 
－ 香港會計準則第1號「財務報表的呈列」(修訂)－股本披露 
 
採納該等會計準則或經修訂準則並無對本集團之會計政策產生重大變動，亦無對所

呈報截至二零零七年十二月三十一日止年度之業績產生重大影響。 
 
本集團並無提早採納由香港會計師公會頒佈之修訂、新訂準則及詮釋(截至二零零七

年十二月三十一日止年度並未生效)，並對該等政策對未來會計期間將產生之影響進

行評估。 
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2. 營業額及分類業務資料 
 
以下為按主要業務分類之本集團營業額及未計財務支出淨額前綜合業務溢利，以及本集團所佔共同控制實體及聯營公司業績之分

析： 
 

截至二零零七年十二月三十一日止年度 營業額 
綜合

業務溢利

 
所佔共同 
控制實體 

之業績 

所佔 
聯營公司 

之業績 集團合計 
分類 

業務分配 
分類 

業務溢利 
 港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元 
       
特鋼製造 18,501 2,418 426 - 2,844 - 2,844 
       
物業 1,321 405 (16) 335 724 97 821 
       
基礎建設 1,221 265 673 1,553 2,491 - 2,491 
       
上市附屬公司：       
       
   中信1616 3,625 2,174 - - 2,174 - 2,174 
       
   大昌行 20,119 3,270 53 2 3,325 (97) 3,228 
       
其他 146 (126) 208 (45) 37 - 37 
       
投資物業公平價值變動 - 1,002 - 412 1,414 - 1,414 
       
減：一般及行政費用 - (640) - - (640) - (640) 
 ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── 
 44,933 8,768 1,344 2,257 12,369 - 12,369 
 ════════ ════════ ════════ ════════ ════════ ════════  
財務支出淨額       (32) 
稅項       (770) 
       ──────── 
       11,567 
年內溢利       ════════ 
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2. 營業額及分類業務資料 
 
 

截至二零零六年十二月三十一日止年度 營業額 
綜合

業務溢利

 
所佔共同 
控制實體 

之業績 

所佔 
聯營公司 

之業績 集團合計 
分類 

業務分配 
分類 

業務溢利 
 港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元 港幣百萬元 
       
特鋼製造 15,278 1,809 119 - 1,928 - 1,928 
       
物業 8,320 1,942 - 276 2,218 84 2,302 
       
基礎建設 8,817 2,430 760 1,190 4,380 - 4,380 
       
上市附屬公司：       
       
   中信1616 1,364 234 - - 234 - 234 
       
   大昌行 13,222 437 35 (1) 471 (84) 387 
       
其他 48 (93) 119 (22) 4 - 4 
       
投資物業公平價值變動 - 735 - 439 1,174 - 1,174 
       
減：一般及行政費用 - (569) - - (569) - (569) 
 ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── ──────── 
  47,049 6,925  1,033  1,882  9,840  -  9,840 
 ════════ ════════ ════════ ════════ ════════ ════════  
財務支出淨額        (481) 
稅項       (644) 
       ──────── 
        8,715 
年內溢利       ════════ 
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2. 營業額及分類業務資料（續） 
 
以下為按地理區域劃分之本集團營業額分析： 
 
 2007  2006 
 港幣百萬元  港幣百萬元 
    
香港 15,126  23,106 
中國 27,592  22,278 
海外 2,215  1,665 
    
 44,933  47,049 

 
 
3. 綜合業務溢利 

 
綜合業務溢利已計入及扣除： 
 
 2007 2006 
 港幣百萬元 港幣百萬元 
   
計入   
其他財務資產之股息收入 86  9 
投資物業公平價值變動 1,002  735 
出售附屬公司及聯營公司溢利 4,595  3,507 
    
扣除    
已售存貨成本 29,029  23,458 
物業、機器及設備折舊 1,122  1,034 
租賃土地攤銷 45  47 
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4. 財務支出淨額 
 
 2007 2006 
 港幣百萬元 港幣百萬元 
   
財務支出   
利息支出 985 913 
匯兌收益 (31)  (5) 
其他財務支出 39 63 
已撥充資本之款項 (680)  (323) 
金融工具之公平價值收益 (55)  (8) 
  
 258 640 
財務收入  
利息收入 (226)  (159) 
  
 32 481 
   

 

 
5. 稅項 

 
香港利得稅根據年內估計應課稅溢利按稅率17.5%（二零零六年：17.5%）計算。海

外稅項則根據年內估計應課稅溢利，再按本集團經營業務國家當地適用之稅率計

算。稅項撥備將定期作出檢討，以反映法例、慣例及商討情況之改變。 
 
 2007 2006 
 港幣百萬元 港幣百萬元 
   
本期所得稅   

香港利得稅 308  188 
海外稅項 450  309 

    
遞延稅項    

投資物業公平價值變動 173  123 
源自及撥回其他暫時差異 19  24 
稅率變動之影響 (180)  - 

    
 770  644 
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6. 股息 
 
 2007 2006 
 港幣百萬元 港幣百萬元 
   
已派二零零七年中期股息：每股港幣0.40元   

(二零零六年：港幣0.30元) 885 658 
   
已派二零零七年特別股息：每股港幣0.20元   

(二零零六年：港幣0.30元) 442 658 
   
建議二零零七年末期股息：每股港幣0.80元   

(二零零六年：港幣0.80元） 1,770 1,756 
   
建議二零零七年特別股息：無   

（二零零六年：港幣0.30元） - 659 
   

 
7. 每股盈利 

 
每股盈利乃按股東應佔溢利港幣一百零八億四千三百萬元（二零零六年︰港幣八十

二億七千二百萬元）計算。 
 
每股盈利乃按年內已發行股份之加權平均數2,207,542,455股（二零零六年：已發行

股份2,193,921,689股）計算。已攤薄每股盈利則按2,213,084,305股股份（二零零六

年：2,198,341,170股股份）（即年內已發行股份之加權平均數加上在全部尚餘之購股

權獲行使時將視作以無償方式發行之5,541,850股股份（二零零六年：4,419,481股股

份）之加權平均數）計算。 
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8.1 應收賬項、應收賬款、按金及預付款項 
 
 2007 2006 
 港幣百萬元 港幣百萬元 
應收貿易賬項   
-  一年內 3,008 2,150 
-  一年以上 42 24 
   
 3,050 2,174 
應收賬款、按金及預付款項 5,242 4,203 
   
 8,292 6,377 
   
附註： 
 
(i) 應收貿易賬項已扣除撥備；到期日按發票日期分類。 
 
(ii) 本集團已就各營業單位制訂明確的信貸政策。 
 
(iii) 應收賬項、應收賬款、按金及預付款項之賬面值與其公平價值相若。 
 
(iv) 應收賬款、按金及預付款項包括港幣二億五千一百萬元（二零零六年：港幣一

千四百萬元）的衍生金融資產，共同控制實體欠負港幣一億三千八百萬元（二

零零六年：港幣一億三千四百萬元，聯營公司欠負港幣九千萬元（二零零六

年：港幣九千萬元）。 
 
 

8.2 應付賬項、應付賬款、按金及應付款項 
 
 2007 2006 
 港幣百萬元 港幣百萬元 
應付貿易賬項   
-  一年內 4,055 2,553 
-  一年以上 329 314 
   
 4,384 2,867 
應付賬款、按金及應付款項 6,343 5,168 
   
 10,727 8,035 
   
附註： 
 
(i) 應付賬款、按金及應付款項包括港幣六千六百萬元（二零零六年：港幣九百萬

元）的衍生金融負債。 
 
(ii) 應付賬項、應付賬款、按金及應付款項之賬面值與其公平價值相若。 
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財務回顧及分析 
 
集團債項及流動資金 
 
本集團於二零零七年十二月三十一日之財務狀況相對於二零零六年十二月三十一日概述
如下： 
 
 
港幣百萬元 2007 2006 
   
總負債 28,654  18,293 
現金及銀行存款 8,045  3,679 
淨負債 20,609  14,614 
   
資產負債比率 
（淨負債佔總資本） 

26% 24% 

   
於二零零七年十二月三十一日，本集團之借貸、現金及存款結餘之原本幣種如下： 
 
 幣種 
港幣百萬元等值 港幣 美元 人民幣 日圓  其他 總計

   
原本幣種總負債 8,575 14,016 4,833 1,107  123 28,654
對沖後總負債 13,802 9,219 4,833 677  123 28,654
現金及銀行存款 1,559 1,172 4,957 97  260 8,045
對沖後淨負債／（淨現金） 12,243 8,047 (124) 580  (137) 20,609
 
於二零零七年十二月三十一日，本集團之附屬公司將港幣三億二千七百萬元（二零零六

年：港幣六億九千六百萬元）之資產抵押以獲得銀行信貸，此等安排主要涉及大昌行之

海外業務。 
 
 
未償還負債之到期結構 
 
本集團積極管理及延展集團之債務到期結構，以確保本集團每年到期之債務不會超出當

年預期之現金流量及本集團在該年度為有關債務進行再融資之能力。 
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 2008 2009 2010 2011 2012 2013年 合計 百分率

港幣百萬元  及以後 
   
母公司 1,686 1 570 2,890 4,461 2 2,150  9,668 3 21,425 75%
  
附屬公司 1,968 1,957 1,934 1,009 352 9 7,229 25%
  
到期債務總額 3,654 2,527 4,824 5,470 2,502 9,677 28,654 100%
  
百分率 13% 9% 17% 19% 9% 33% 100%
  
備用信貸額 3,526 808 450 3,807 5,400 4,553 18,544
 
1 包括有關鐵礦石開採項目於二零零八年到期之二億一千六百萬美元短期過渡性貸款。 
2 包括專為特定目的而成立之全資附屬公司所發行總值四億五千萬美元之二零一一年到期全球債券。 
3 包括專為特定目的而成立之全資附屬公司所發行總值八十一億日圓之二零三五年到期浮息票據。 
 
 
備用融資來源 
 
於二零零七年十二月三十一日，除現金及存款結餘港幣八十億元外，本集團尚未提用之

備用信貸合共港幣二百零五億元，其中港幣一百六十億元為獲承諾之長期貸款，港幣二

十五億元為獲承諾之短期貸款，另港幣二十億元為貨幣市場信貸額。此外，備用貿易信

貸額為港幣二十四億元。於二零零七年十二月三十一日之融資來源概述如下： 
 
港幣百萬元 信貸總額 已提用信貸額 備用信貸額

獲承諾信貸   
短期貸款* 4,212 1,686 2,526
長期貸款 37,480 21,462 16,018
全球債券 3,510 3,510 0
私人配售 430 430 0
獲承諾總額 45,632 27,088 18,544
   
非承諾信貸   
貨幣市場及短期信貸 3,591 1,545 2,046
貿易信貸 3,810 1,426 2,384
   
* 此乃用作支持鐵礦石開採項目資金需求之美元短期過渡性貸款。 
 
除上文所述之信貸外，本公司亦與中國多家主要銀行訂立合作協議。根據此等協議，銀

行授予本公司一般信貸額以支持本集團的資金需要。動用此等信貸額前須獲得銀行根據

中國的銀行法規對個別項目的審批。於二零零七年十二月三十一日，此等安排項下之備

用信貸額合共約人民幣六百四十六億元，其中人民幣三百億元已由銀行分配予不同項

目，主要為鐵礦石開採、特鋼製造及發電項目。此等安排將進一步支援本集團於中國內

地之擴展策略。 
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風險管理 
 

本集團以不同形式之金融工具（包括衍生工具）調控利率及匯率波動之風險，衍生工具

僅用作對沖利率及匯率風險，嚴禁進行投機買賣。交易對手之信貸風險亦會作審慎分

析。本集團只與信貸評級達投資評級之金融機構交易，而為了控制信貸風險，亦會考慮

交易對手向本集團提供之信貸額。 

 

外匯風險 
 
中信泰富之業務主要集中在香港、中國及澳洲，因此，集團需承受港幣、美元、人民幣

及澳元之匯率波動風險。當有關資產或現金收益之幣種為非港幣，中信泰富透過同幣種

融資或利用外匯合約等安排，務求將貨幣風險降至最低。由於中國之金融市場有所局

限，加上監管限制（特別是由於現時人民幣未能自由兌換），故上述目標未必能時常達

致。此外，「註冊資本」（一般規定不得少於有關中國內地項目之總投資額25%）必須以美

元投入。由於本集團正不斷擴充其於中國內地的投資，因此中信泰富之人民幣凈資產將

不斷增加。在二零零七年十二月三十一日，本集團面對之人民幣風險淨額約為港幣四百

六十億元（二零零六年：港幣三百億元）。 
 
澳洲鐵礦石開採項目之功能幣種及未來現金流量均以美元為單位。預計項目基礎設施及

完工前營運開支中有相當部分以非美元幣種結算。中信泰富通過訂立外匯遠期合約及結

構性遠期合約對沖或減低外匯風險。於二零零七年十二月三十一日，預計非美元幣種支

出當中港幣二十六億五千九百萬元（二零零六年：無）已透過外匯遠期合約進行對沖，

另港幣八億八千二百萬元（二零零六年：無）則採用結構性遠期合約進行對沖。 
 
負債管理方面，中信泰富以美元貸款提供鐵礦石開採項目及購置船舶所需資金，以便配

對該等資產之未來現金流量。另外，集團通過訂立外匯遠期合約對沖其他美元債項及一

項日圓債券之外匯風險。於二零零七年十二月三十一日，此等合約合共港幣五十八億五

千三百萬元（二零零六年：港幣六十一億一千六百萬元）。 
 
此外，本集團附屬貿易公司亦採用外匯遠期合約對沖匯率波動風險。於二零零七年十二

月三十一日，此等合約合共港幣九億六千八百萬元（二零零六年：港幣七億零七百萬

元）。 
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利率風險 
 
為穩定利息開支，本集團致力維持適當之固定息率及浮動息率借貸。集團在考慮整體市

場趨勢、集團之現金流量以及利息倍數比率等後決定利率對沖比率。 
 
本集團利用利率掉期、遠期利率協議、利率期權合約及其他工具對沖風險或調控借貸之

利率性質。於二零零七年十二月三十一日，中信泰富有合共面值港幣一百二十八億元之

利率掉期／期權合約。在利率掉期後，本集團之固定利率借貸為港幣七十八億元，佔借

貸總額之27%，其餘借貸則以浮動利率計息。截至二零零七年十二月三十一日止年度之整

體加權平均借貸成本（包括費用及對沖成本）約為5.5%，去年則為5.2%。 
 
資本承擔及估計資本開支 

 
於二零零七年十二月三十一日，本集團之或然負債與去年比較並無重大轉變，而本集團

之已簽約資本承擔則約為港幣二百七十三億元。 
 
澳洲鐵礦石開採項目的最初估計之資本開支為二十五億美元。最新的估計資本開支可能

約為三十五億美元。估計資本開支增加的原因為計劃之精礦粉產量增加 15%（最初預計

為年產二千四百萬噸，現增至年產二千七百六十萬噸）；因礦體特徵而須進行的規格調

整；業界普遍面對成本壓力及全球採礦業（尤其是澳洲）出現之通脹；美元兌澳元及兌

人民幣的匯價下跌；以及在中國尋求供貨時面對之成本壓力及通脹。自二零零六年第二

季度有關項目展開以來，全球鐵礦石（粉礦）的價格已由每干公噸度61.7美仙增至每干公

噸度132.7美仙，增幅達115%，遠超資本成本的升幅。鐵礦石目前的價格走勢相信可進一

步有利於集團的業務模式。集團旗下特鋼廠亦因供應穩定而受惠。 
 
 
人力資源 
 

在二零零七年十二月三十一日，本集團位於香港之總公司及世界各地的主要附屬公司合

共雇用員工24,319人。僱員主要集中在香港及中國大陸，人數分別為4,043人及19,868人。

然而澳洲鐵礦石開採業務的迅速發展則令其他國家(包括日本、星加坡、加拿大) 之僱員人

數顯著上升至408人。 

 

於二零零七年，中國大陸強健的經濟增長及香港持續向好的經濟，均給與員工穩定及具

挑戰性的工作環境，使他們能有效地發揮更佳之工作表現。 

 

中信泰富乃是採納平等機會並落實一致及公正之人力資源管理政策的僱主，令員工與集

團皆能互相得益。同時，集團亦堅持高度商業道德標準及員工個人操守。為保證集團紀

律守則可恰當執行，集團亦要求各營運單位每半年通報紀律守則的具體執行及監控情況

一次。 
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集團的薪酬政策是要強化優秀表現獎賞文化，按個人表現獎勵員工的貢獻，從而長遠提

升集團的全面人才質素。此外，集團每年均檢討員工之薪酬及福利計劃，以確保整體待

遇對內公平公正，對外具競爭力，並能配合本集團業務發展需要。整體上，集團的成員

公司均符合是項政策。 

 

中信泰富致力提供健康之企業環境，讓員工各展所長。集團更鼓勵及資助他們自發於工

餘進修，不斷自我增值。集團亦定期為員工提供內部培訓，藉以協助員工改善工作表

現，為將來發展做好準備。隨著中港兩地跨境商業活動越趨頻繁，集團不斷積極推動兩

地業務的融合及兩地員工知識交流及技術轉移。 

 

作為一所對社會負責任之企業，中信泰富透過積極贊助及支持在香港、中國大陸及海外

舉辦之慈善工作及推廣教育、環保、康體、文化及藝術各方面等活動，致力回饋社會。 

 
根據在二零零零年五月三十一日採納之中信泰富股份獎勵計劃二零零零（「該計

劃」），董事會可邀請本公司或其任何附屬公司之任何董事、行政人員或僱員接納可認

購本公司股份（「股份」）之購股權。自採納該計劃後，本公司已授出四批購股權：－ 
 
 

授出日期 購股權數目 行使價 

港幣元

  

 

二零零二年五月二十八日 11,550,000 18.20 
二零零四年十一月一日 12,780,000 19.90 
二零零六年六月二十日 15,930,000 22.10 
二零零七年十月十六日 18,500,000 47.32 

 

所有已授出及獲接納之購股權，可在授出購股權日期起計五年內全數或部分行使。於年

內，所有在該計劃下授出之購股權概無被註銷或作廢。 
 
 
公司管治 
 
中信泰富致力在公司管治方面達致卓越水平及奉行第一等級之商業操守。董事會相信良

好的公司管治操守日益重要，以維持及增加投資者信心。本公司之公司管治詳情載於二

零零七年年報公司管治報告內。 
 
於二零零七年，中信泰富已遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄十四所載之

「企業管治常規守則」內所有守則條文。董事會審核委員會（由三名非執行董事組成，

其中兩名屬獨立非執行董事）聯同管理層及本公司內部與外聘核數師已審閱二零零七年

財務報表，並建議董事會採納有關財務報表。 
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股息及暫停辦理過戶登記手續 
 
董事議決向股東建議派發末期股息每股港幣80仙（二零零六年：末期股息每股港幣80仙

及特別股息每股港幣30仙），連同已付之中期股息每股港幣40仙（二零零六年：港幣30
仙）及特別股息每股港幣20仙（二零零六年：港幣30仙）計算，截至二零零七年十二月

三十一日止年度之股息總額為每股港幣1.40元（二零零六年：港幣1.70元）。每股港幣

1.40元之股息總額將佔本公司截至二零零七年十二月三十一日止年度之溢利達港幣三十億

九千七百萬元（二零零六年：港幣三十七億三千一百萬元）。 
 
建議末期股息每股港幣80仙須待本公司於二零零八年五月八日星期四舉行之應屆股東週

年大會獲股東批准方可作實，並將於二零零八年五月十三日星期二派發予於二零零八年

五月八日名列本公司股東名冊內之股東。 
 
本公司將由二零零八年五月二日星期五至二零零八年五月八日星期四止（首尾兩天包括

在內）期間暫停辦理股份過戶登記手續。如欲享有上述所建議之末期股息者，必須於二

零零八年四月三十日星期三下午四時三十分前將所有過戶文件連同有關股票送達本公司

之股份過戶登記處卓佳登捷時有限公司辦理過戶登記手續，地址為香港灣仔皇后大道東

二十八號金鐘匯中心二十六樓。 
 
 
股本 
 
於截至二零零七年十二月三十一日止年度，本公司曾於聯交所購回本身之股份，藉以提

高每股盈利，詳情如下： 
 
  每股作價  
 
年／月

 
購回股份數目        
 

最高 
（港幣元）

最低 
（港幣元）

已付價格總額 
  （港幣元） 

   

     
二零零七年十一月 2,813,000 39.35 38.25 109,397,400  
 
該等購回之股份在購回後隨即予以註銷，因此本公司之已發行股本已相應地減去該等購

回股份之面值。於購回股份時所須支付之溢價已於保留溢利中扣除。而為數約港幣一百

一十萬元，即相等於已註銷股份面值之款項已從保留溢利轉撥至資本贖回儲備。 
 
除上文所披露者外，於截至二零零七年十二月三十一日止年度，本公司或其任何附屬公

司概無購買或出售本公司之任何股份，於截至二零零七年十二月三十一日止年度，本公

司亦無贖回其任何股份。 
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前瞻聲明 
 
本公佈載有若干涉及本集團財政狀況、業績及業務之前瞻聲明。該等前瞻聲明乃本公司

對未來事件之預期或信念，且涉及已知及未知風險及不明朗因素，而此等風險及不明朗

因素足以令實際業績、表現或事態發展與該等聲明所表達或暗示之情況存在重大差異。 
 
 
年報及其他資料 
 
本公佈將登載於本公司之網頁（網址為www.citicpacific.com）及聯交所之網頁（網址為

www.hkex.com.hk）。其他資料（包括詳細之財務分析）將盡快登載於本公司之網頁。而

整份年報將於二零零八年四月三日前後登載於本公司及聯交所之網頁。 
 
 
承董事會命 
陳翠嫦 
公司秘書 
 
 
香港，二零零八年三月十七日 

 
  
於本公佈日期，本公司執行董事包括榮智健先生（主席）、范鴻齡先生、李松興先生、

榮明杰先生、張立憲先生、莫偉龍先生、李士林先生、劉基輔先生、周志賢先生、羅銘

韜先生及王安德先生；本公司非執行董事包括張偉立先生、德馬雷先生、常振明先生及

彼得‧克萊特先生（德馬雷先生之替任董事）；及本公司獨立非執行董事包括何厚浠先

生、韓武敦先生、陸鍾漢先生及何厚鏘先生。 
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