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（於開曼群島註冊成立的有限公司）
（股份編號：�0��）

2007年度業績公告

財務摘要：

‧ 本集團營業額增加至約��.��億港元，較去年增長
�0.�%。

‧ 營業溢利由去年約�0萬港元增加至本年約�.�億港
元。

‧ 股東應佔溢利約為�.��億港元，較去年所錄得之虧
損約�.��億港元顯著改善。

港華燃氣有限公司（「公司」）董事會（「董事會」或「董事」）欣然宣布本公司及其附屬公司
（統稱「集團」）截至�00�年��月��日止年度之經審核綜合業績。
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業績

本集團截至�00�年��月��日止年度之經審核綜合業績，連同�00�年度之比較數字如
下：

綜合收入報表
截至�00�年��月��日止年度

  2007年		 �00�年
	 附註 千港元	 千港元

營業額 3 3,195,434	 �,���,���	 		

未計投資回報前之經營溢利 4 169,809	 ���
其他收入  92,523	 ��,��0
分佔聯營公司業績  105,772	 (��,��� )
分佔共同控制實體業績  51,335	 –
衍生財務工具之公平值變動  –	 (���,��� )
融資成本 5 (178,048	) (���,��� )	 		

除稅前溢利（虧損） 6 241,391	 (���,��� )
稅項 7 (37,013	) (��,0�� )	 		

年內溢利（虧損）  204,378	 (���,��� )	 		

應佔權益：
 本公司股本持有人  144,504	 (���,��� )
 少數股東權益  59,874  �,���	 		

  204,378	 (���,��� )	 		

	 	 港仙  港仙
每股盈利（虧損） 8
 －基本  8.36	 (��.�� )	 		

 －攤薄  8.30	
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綜合資產負債表
�00�年��月��日
  2007年		 �00�年
	 附註 千港元	 千港元
非流動資產
 物業、廠房及設備  3,110,475	 �,���,���
 預付租金  171,227	 ��0,���
 無形資產  183,892	 ���,���
 商譽 9 2,180,291	 ��,���
 聯營公司權益  891,124	 ���,��0
 共同控制實體權益  532,635	 –
 給予共同控制實體貸款  147,569	 –
 待售投資  171,209	 ��0,���
 就收購附屬公司支付之按金  344,088	 –	 		

  7,732,510	 �,���,0��	 		

流動資產
 存貨  152,612	 ��,���
 預付租金  5,263  �,���
 應收貨款 10 92,589	 ���,���
 其他應收款、按金及預付款  341,168	 ���,���
 少數股東欠款  4,089	 �,���
 銀行結餘及現金  786,961  ���,���	 		

  1,382,682	 �,���,���	 		

流動負債
 應付貨款 11 150,418	 ���,���
 其他應付款及應計費用  455,164	 ���,���
 欠少數股東款項  26,234	 ��,���
 稅項  121,319  ��,���
 借款－一年內到期的款項 12 315,524  ��0,���	 		

  1,068,659	 ���,�00	 		

流動資產淨值  314,023	 �0�,���	 		

總資產減流動負債  8,046,533	 �,0��,���	 		

非流動負債
 股東貸款 13 193,750	 –
 借款－一年後到期的款項 12 1,468,087	 �,���,���
 遞延稅項  49,973	 ��,��0	 		

  1,711,810  �,���,���	 		

資產淨值  6,334,723	 �,0��,00�	 		

股本及儲備
股本 14 195,635	 ��,��0
儲備  5,534,568	 �,��0,�0�	 		

本公司股本持有人應佔權益  5,730,203	 �,���,���
少數股東權益  604,520  �0�,���	 		

整體股東權益  6,334,723	 �,0��,00�	 		
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綜合股本變動表
截至�00�年��月��日止年度

	 本公司股本持有人應佔權益	
	 		 		 		 購股權		 		 		 可換股債		 		 		 少數股東
	 股本		 股份溢價		 匯兌儲備		 儲備		 資本儲備		 一般儲備		 券儲備		 保留盈利		 總計		 權益		 總計
	 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

於�00�年�月�日 ��,���  ���,���  ��,���  ��,���  �,�0�  ��,���  ��,��0  �00,���  �,���,���  ���,���  �,0��,���                     

換算香港境外業務產生而直接
 於股權確認的匯兌差額 –  –  �0�,���  –  –  –  –  –  �0�,���  ��,���  ��0,���
年內（虧損）溢利 –  –  –  –  –  –  –  (���,��� ) (���,��� ) �,���  (���,��� )                     

年內已確認收入及開支總額 –  –  �0�,���  –  –  –  –  (���,��� ) (���,��� ) ��,���  (���,��� )                     

發行股份 �,�0�  ��,���  –  (�,��� ) –  –  (�,��� ) –  ��,�0�  –  ��,�0�
確認以股份結算為基礎的付款 –  –  –  �,���  –  –  –  –  �,���  –  �,���
轉撥 –  –  –  –  –  �,���  –  (�,��� ) –  –  –
因收購附屬公司而購入 –  –  –  –  –  –  –  –  –  ��,0��  ��,0��
附屬公司少數股東注資 –  –  –  –  –  –  –  –  –  �,���  �,���
向附屬公司少數股東派息 –  –  –  –  –  –  –  –  –  (�0,��� ) (�0,��� )
收購附屬公司額外權益產生的
 少數股東權益減少 –  –  –  –  –  –  –  –  –  (�,�00 ) (�,�00 )                     

 �,�0�  ��,���  –  �,���  –  �,���  (�,��� ) (�,��� ) ��,���  ��,���  ���,���                     

於�00�年��月��日及�00�年�月�日 ��,��0  ���,���  ���,�0�  ��,���  �,�0�  ��,���  ��,���  ���,���  �,���,���  �0�,���  �,0��,00�                     

換算香港境外業務產生而直接
 於股權確認的匯兌差額 –  –  ���,���  –  –  –  –  –  ���,���  ��,���  ���,��0
年內溢利 –  –  –  –  –  –  –  ���,�0�  ���,�0�  ��,���  �0�,���                     

年內已確認收入及開支總額 –  –  ���,���  –  –  –  –  ���,�0�  ���,���  �0�,���  ���,00�                     

發行股份 ��,�0�  �,�0�,���  –  (�,��� ) –  –  (��,��� ) –  �,��0,���  –  �,��0,���
發行新股份的應計費用 –  (��,��� ) –  –  –  –  –  –  (��,��� ) –  (��,��� )
確認以股份結算為基礎的付款 –  –  –  ��,�0�  –  –  –  –  ��,�0�  –  ��,�0�
註銷購股權至保留盈利 –  –  –  (��0 ) –  –  –  ��0  –  –  –
轉撥 –  –  –  –  –  ��,���  –  (��,��� ) –  –  –
因收購附屬公司而購入 –  –  –  –  –  –  –  –  –  ��,���  ��,���
向附屬公司少數股東派息 –  –  –  –  –  –  –  –  –  (��,��� ) (��,��� )
收購附屬公司額外權益產生的
 少數股東權益減少 –  –  –  –  –  –  –  –  –  (�,��� ) (�,���)                     

 ��,�0�  �,���,0��  –  �0,���  –  ��,���  (��,��� ) (��,��� ) �,���,���  ���  �,���,��0                     

於�00�年��月��日 ���,���  �,��0,���  ���,��0  ��,0��  �,�0�  �0,���  ��,0��  ��0,���  �,��0,�0�  �0�,��0  �,���,���
                     



- � -

綜合財務報表附註
截至�00�年��月��日止年度

1.	 編製基準

本公司於�000年��月��日根據開曼群島公司法（已修訂）第��章於開曼群島註冊成立為獲
豁免有限公司，其股份在香港聯合交易所有限公司上市。

綜合財務報表以港元 列。本公司選用港元為 列貨幣原因為本公司乃於開曼群島註冊
成立之公眾公司，其股份在聯交所上市，其投資者大部份位於香港。

本公司是一家投資控股公司，各附屬公司主要在中華人民共和國（「中國」）銷售及經銷液
化石油氣和天然氣（統稱「燃氣」），業務包括液化石油氣散裝和瓶裝銷售、提供管道液化
石油氣及天然氣、燃氣管網建設、經營城市管道氣網、經營燃氣汽車加氣站、以及銷售
液化石油氣及天然氣相關用具。

根據於�00�年�月��日召開的股東週年大會上通過的特別決議案，本公司名稱已
由「Panva Gas Holdings Limited」（百江燃氣控股有限公司）更改為「Towngas China 
Company Limited」（港華燃氣有限公司），於當日起生效。

本年度財務報表的 列方式有所變動，與主要股東所採用的方式並行不悖，以便讀者對
財務報表作出貫徹一致的分析。綜合收入報表中費用的分析方式已予變更，由按功能分
析變為按性質分析，先前 報為銷售成本、毛利、分銷及銷售費用以及行政費用的報表
條目遂按性質分析改列為未計投資回報前之經營溢利，詳情見附註�。

2.	 採用新訂及經修訂香港財務報告準則（「HKFRSs」）

於年內，本集團首次採用由香港會計師公會頒佈的下列新準則、修訂及詮釋（「新
HKFRSs」），該等準則於�00�年�月�日或之後開始的會計期間生效。

HKAS �（經修訂） 資本披露
HKFRS � 財務工具：披露
HK(IFRIC)-INT � 根據HKAS ��就嚴重通脹經濟的財務報告採用重列法
HK(IFRIC)-INT � HKFRS �的範圍
HK(IFRIC)-INT � 重估附帶內在衍生工具
HK(IFRIC)-INT �0 中期財務報告及減值
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採用新HKFRSs並無對本期或過往會計期間業績及財務狀況之編製及 列方式產生重大
影響。因此，毋須對過往期間作出調整。

本集團並無提早採納以下已頒佈但未生效之新訂準則、修訂或詮釋。

HKAS �（經修訂） 財務報表的 列�

HKAS ��（經修訂） 借款成本�

HKFRS � 業務分類�

HK(IFRIC)-INT �� HKFRS �：集團及庫存股份交易�

HK(IFRIC)-INT �� 服務經營權安排�

HK(IFRIC)-INT �� 客戶忠誠度計劃�

HK(IFRIC)-INT �� HKAS ��－界定福利資產限制、最低資金要求及
  兩者相互關係�

� 於�00�年�月�日或之後開始之年度期間生效。
� 於�00�年�月�日或之後開始之年度期間生效。
� 於�00�年�月�日或之後開始之年度期間生效。
� 於�00�年�月�日或之後開始之年度期間生效。

本公司董事預期採用該等準則或詮釋或會對本集團業績及財務狀況產生影響，惟董事仍
在評估該等影響。

3.	 分類資料

業務分類

為方便管理，本集團現時把業務分為兩類，即銷售及經銷燃氣和相關產品，以及燃氣管
網建設，並按此作為本集團 報主要分類資料之基準。彼等的主要活動如下：

銷售及經銷燃氣和相關產品 － 液化石油氣散裝批發和瓶裝銷售、提供管道液
   化石油氣和天然氣、銷售液化石油氣和天然氣相關
   用具

燃氣管網建設 － 建設管道燃氣網絡
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本集團業務按業務分類如下：

	 銷售及經銷
	 燃氣和相關產品		 燃氣管網建設		 綜合
	 千港元		 千港元		 千港元
截至2007年12月31日止年度

營業額
對外銷售 2,815,805		 379,629		 3,195,434
     

分類業績 81,525		 173,917		 255,442
   

其他收入     92,523
未攤分公司開支     (85,633	)
融資成本     (178,048	)
分佔聯營公司業績     105,772
分佔共同控制實體業績     51,335     

除稅前溢利     241,391
稅項     (37,013	)     

年內溢利     204,378
     

 銷售及經銷
 燃氣和相關產品  燃氣管網建設  綜合
	 千港元  千港元  千港元
截至�00�年��月��日止年度

營業額
對外銷售 �,���,���  ���,��0  �,���,���
     

分類業績 ��,���  �0,���  ��,0��
   

其他收入     ��,��0
未攤分公司開支     (��,��� )
融資成本     (���,��� )
分佔聯營公司業績     (��,��� )
衍生財務工具的公平值變動     (���,��� )     

除稅前虧損     (���,��� )
稅項     (��,0�� )     

年內虧損     (���,��� )
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由於本集團資產及負債主要屬於銷售及經銷燃氣和相關產品業務，故不 列業務的資產
和負債分析。

地域分類

由於本集團的經營業務僅在中國進行，且本集團的資產僅位於中國，故並無 列有關地
域分類的分析。

4.	 未計投資回報前之經營溢利

 2007年		 �00�年
 千港元		 千港元

收益 3,195,434	 �,���,���
扣減費用：
 倉庫及已用材料 2,473,824	 �,���,���
 員工成本 232,322	 ���,���
 折舊、攤銷及預付租金撥回 147,853	 ���,���
 其他費用 171,626	 ���,���   

 169,809	 ���
   

5.	 融資成本

 2007年		 �00�年
 千港元		 千港元

有關下列項目的利息：
 －須於五年內悉數償還的銀行及其他借款 11,126	 �,���
 －毋須於五年內悉數償還的銀行及其他借款 2,040	 �,���
 －可換股債券 9,827	 ��,0��
 －有擔保優先票據 119,639	 ���,���   

 142,632	 ���,���
利率掉期的利息開支淨額 –	 ��,���   

 142,632  ���,�0�
購回有擔保優先票據的虧損 33,370	 –
銀行費用 2,046	 �,���   

 178,048	 ���,���
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6.	 除稅前溢利（虧損）

 2007年		 �00�年
 千港元		 千港元

除稅前溢利（虧損）已扣除下列各項：

董事酬金 23,100	 ��,���
為其他員工作出的以股份為基礎的付款 4,028	 �,���
其他員工成本 200,666	 ���,���
退休福利計劃供款（董事除外） 27,628	 ��,���   

員工成本總額 255,422	 ���,��0   

呆帳撥備 –	 �0,000
無形資產攤銷 5,155	 �,�0�
核數師酬金 7,951	 �,���
物業、廠房及設備之折舊 136,127	 �0�,���
待售投資確認的減值虧損 –	 ���
視作出售聯營公司權益的虧損 652	 –
土地及樓房的經營租金 14,792	 �0,���
預付租金撥回 6,571	 �,���
分佔聯營公司稅項（列入分佔聯營公司業績） 11,821	 ��,���
分佔共同控制實體稅項（列入分佔共同控制實體業績） 902	 –
   

7.	 稅項

 2007年		 �00�年
 千港元		 千港元

稅項包括：

中國企業所得稅
 －本年度撥備 52,502	 ��,���
 －過往年度撥備不足 –	 ��0
遞延稅項
 －本年度稅項回撥 (1,089	) (�,��� )
 －因稅率變動而產生 (14,400	) –   

 37,013	 ��,0��
   

由於本集團的收入並非產生或來自香港，故並未作出香港利得稅撥備。

所有其他中國附屬公司的適用稅率介乎��%至��%。
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根據中國有關稅務條例及規則，本公司部份中國附屬公司於首個業務獲利年度起的首�
年獲豁免繳交中國企業所得稅，而隨後�年內可按減半稅率繳交中國企業所得稅，寬減
期內的稅率介乎��%至��.�%，本期間為中國企業所得稅作出撥備時已計入該等減免。
該等減免將於�0��年屆滿。

於�00�年�月��日，中華人民共和國根據中華人民共和國主席令第��號頒佈中華人民共
和國企業所得稅法（「新稅法」）；於�00�年��月�日，中國國務院頒佈新稅法實施條例。
於�00�年�月�日起，新稅法和實施條例將稅率更改為��%。遞延稅項結餘經已調整，以
體現資產予以變賣或負債予以清償的各期間或可適用的稅率。

8.	 每股（虧損）盈利

本公司股份持有人應佔每股基本及攤薄（虧損）盈利按下列數據計算：

 2007年		 �00�年
 千港元		 千港元

用以計算每股基本及攤薄盈利（虧損）的盈利（虧損）
 （即本公司股本持有人應佔本年度溢利（虧損）） 144,504	 (���,��� )
   

 股份數目
	 千股  千股

用以計算每股基本盈利（虧損）的股份加權平均數 1,728,201	 ���,���
   

潛在普通股產生的攤薄影響：
 購股權 11,802 

用以計算每股攤薄盈利的普通股加權平均數 1,740,003
 

用以計算�00�年的每股基本虧損的分母已作出調整，以反映截至�00�年��月��日止年度
公開發售股份項下供股的紅利部份。

由於本公司的尚未行使可換股債券會令每股溢利增加，故計算每股攤薄盈利並無計及兌
換該等可換股債券。

由於本公司尚未行使購股權及尚未兌換可換股債券，因行使或兌換後將導致每股虧損減
少而具有反攤薄影響，故截至�00�年��月��日止年度內並無 列每股攤薄虧損。
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9.	 商譽

 千港元

於�00�年�月�日 ��,���
匯兌調整 ���
收購附屬公司產生 ��,��� 

於�00�年��月��日 ��,���
匯兌調整 ��0
收購附屬公司產生 �,���,000 

於�00�年��月��日 �,��0,���
 

由於業務合併所取得的商譽會分配到各預期將受惠於該業務合併之現金產生單位。就
商譽減值測試而言，管理層視各附屬公司為獨立的現金產生單位。於結算日，商譽的
帳面值主要指由收購Hong Kong & China Gas (Qingdao) Limited（「Qingdao」）、 Hong 
Kong & China Gas (Zibo) Limited（「Zibo」）、 Hong Kong & China Gas (Yantai) Limited 
（「Yantai」）、 Hong Kong & China Gas (Weifang) Limited（「Weifang」）、 Hong Kong & 
China Gas (Weihai) Limited （「Weihai」）、 Hong Kong & China Gas (Taian) Limited 
（「Taian」）、 Hong Kong & China Gas (Maanshan) Limited（「Maanshan」）、 Hong Kong 
& China Gas (Anqing) Limited （「Anqing」）及其他附屬公司而產生的商譽分別為
���,���,000港元、���,���,000港元、�0�,���,000港元、���,��0,000港元、���,���,000
港元、�0�,�0�,000港元、���,�0�,000港元及��0,���,000港元。

現金產生單位的可收回數額按所計算的使用價值釐定。計算使用價值的主要假設與年內
售價及直接成本的折現率、增長率及預期變動有關。管理層使用能反映目前市場對時間
價值及現金產生單位獨有的風險所作評估的除稅前利率估計出貼現率為�%。增長率由
�%至�%乃根據業內增長預測而釐定。售價及直接成本的變動乃根據過去慣例及對市場
未來變動的預期釐定。

本集團自管理層已審批的最近期財務預算編製未來五年的現金流量預測。超過五年期的
現金流量乃根據由�%至�%的年增長率推算，該增長率按照行業增長預測數字釐定。本
公司董事認為毋須於�00�年��月��日作出減值虧損。
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10.	 應收貨款╱其他財務資產

應收貨款

本集團的政策為給予其客戶平均0至��0日的信貸期。應收貨款於結算日的帳齡分析如
下：

 2007年		 �00�年
 千港元		 千港元

0至�0日 72,719	 ��,0��
��至��0日 17,073	 ��,��0
���至��0日 2,797	 �,���   

 92,589	 ���,���
   

本集團應收貨款結餘包括帳面總額達�,���,000港元（�00�年：�,���,000港元）的應收款，
該筆款項於本報告日已逾期，而本集團並無就其減值虧損作出撥備。本集團概無就該等
結餘收取抵押物。

過期但無減值之應收貨款帳齡分析

 2007年		 �00�年
 千港元		 千港元

��至�0日 278	 ��
��至��0日 3,186  –
���至��0日 2,797	 �,���   

合計 6,261	 �,���
   

本集團並無重大而集中之信貸風險，其風險分散至來往單位及客戶。

董事釐定有關應收貨款並無過期及減值屬信譽良好，過往並無拖欠款項。

其他財務資產

銀行結餘賬面利息的現行市場年利率波動範圍介乎�.0%至�.�%。
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11.	 應付貨款

應付貨款於結算日的帳齡分析如下：

 2007年		 �00�年
 千港元		 千港元

0至�0日 104,235	 �0,���
��至��0日 9,743	 �0,���
���至��0日 10,661	 ��,���
��0日以上 25,779	 ��,���   

 150,418	 ���,���
   

12.	 借款
 2007年		 �00�年
 千港元		 千港元

銀行貸款－有抵押 28,665	 ��,���
銀行貸款－無抵押 250,451  ��,���
其他貸款－無抵押 137,846  ���,���
可換股債券（附註a） 206,173	 ���,�0�
有擔保優先票據（附註b） 1,160,476	 �,���,���   

 1,783,611	 �,0��,���
   

應償還帳面額：

按通知或於一年內 315,524	 ��0,���
一年以上但不超過兩年 76,789	 ���,���
兩年以上但不超過五年 1,363,681	 ��,���
五年以上 27,617	 �,���,�0�   

 1,783,611	 �,0��,���
減：流動負債所列的一年內到期款項 (315,524	) (��0,��� )   

一年後到期款項 1,468,087	 �,���,���
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附註：

(a) 本公司於�00�年�月��日發行�0,000,000美元�厘可換股債券。由�00�年�月�日或
其後至�00�年�月�日止，債券可轉換為本公司的股份。可換股債券於盧森堡股票
交易所上市。於轉換時每股可換股價格為�.�0��港元（已就發行額外新股的影響
作出調整），惟須受合併股份拆細、紅股、供股及其他攤薄事件所調整。沒有被
轉換的債券本金��,�0�,000美元（�00�年：��,��0,000美元）將於�00�年�月��日按
�0�.���%贖回。債券每年支付�厘利息。可換股債券的年利率為�.��%。於�00�年
��月��日，可換股債券的市值為��,���,000美元（相等於約���,���,000港元）。於
年內，本金額為��,���,000美元（�00�年：�,���,000美元）的可換股債券已兌換為
本公司普通股。

(b) 本公司於�00�年�月��日發行�00,000,000美元�.��厘於�0��年到期的有擔保優先票
據。有擔保優先票據於新加坡證券交易所上市。有擔保優先票據的年息為�.��厘，
每半年支付一次。有擔保優先票據的利率為�.��%。於�00�年��月��日，有擔保優
先票據的市值為��0,�0�,000美元（相等於約�,���,���,000港元）。沒有被轉換的有
擔保優先票據將於�0��年按�00%償還。

 於年內，本公司自公開市場購入本金��,000,000美元的有擔保優先票據，價格介乎
�0�.�0美元至�0�.��美元。於結算日，市場上仍有本金���,000,000美元的有擔保
優先票據還沒贖回。



- 15 -

(c) 銀行及其他貸款包括下列者：

 	 		 帳面值
	 到期日	 實際利率		 2007年		 �00�年
	 	 		 千港元		 千港元

浮息銀行借款：
 按香港銀行同業拆息 �0�0年��月�日 �.�厘  200,772	 –
  加0.��厘計息的無抵押港元
  銀行貸款�00,000,000港元
 按中國人民銀行宣佈之 自提取日起六個月 �.���厘  49,679	 –
  基本借款息率�0%計息的  內循環貸款結算 至�.���厘
  無抵押人民幣銀行貸款
  人民幣��,�00,000元

其他定息借款：
 人民幣�0�,��0,000元以外 部份到期償還， �.��厘  104,596	 ��,0��
  的無抵押人民幣借款  餘者兩年內 至�.�厘
  分期償還

其他有抵押銀行貸款  �.��厘  61,915	 ��,���
 及其他貸款  至�.��厘      

銀行貸款及其他貸款總額    416,962	 ���,���
      

13.	 股東貸款

該款項為以美元計值之無抵押貸款，乃按香港銀行同業拆息加年利率�.��厘計息及須於
�00�年��月（每次提取貸款的日期）起五年內償還。於�00�年��月��日，實際年利率為
�.��厘。

14.	 股本

 股份數目  千港元

法定：
 每股面值0.�0港元的股份 �,000,000,000  �00,000
   

已發行及繳足：
 每股面值0.�0港元的股份 �,���,��0,��0  ���,���
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本公司法定股本的變動概述如下：

 股份數目  千港元

於�00�年�月�日及�00�年��月��日 �,000,000,000  �00,000
法定股本增加（附註a） �,000,000,000  �00,000   

於�00�年��月��日 �,000,000,000  �00,000
   

本公司已發行及繳足股本的變動概述如下：

 股份數目  千港元

於�00�年�月�日 ���,��0,���  ��,���
因行使購股權而發行股份（附註b） �,���,000  ���
因兌換可換股債券而發行股份（附註c） �,���,���  ���   

於�00�年�月�日 ���,�0�,���  ��,��0
因行使購股權而發行股份（附註b） �,���,��0  ���
因兌換可換股債券而發行股份（附註c） ��,��0,���  �,���
因收購附屬公司而發行股份（附註d） ���,���,���  ��,���
因公開發售而發行股份（附註e） ���,0��,�0�  ��,�0�   

於�00�年��月��日 �,���,��0,��0  ���,���
   

附註：

(a) 根據本公司於�00�年�月��日召開的股東週年大會上通過的一項決議案，透過增設
額外本公司�,000,000,000股每股面值0.�0港元的股份，本公司的法定股本增加至
�00,000,000港元。

(b) 截至�00�年��月��日止本年度，由於購股權獲行使的緣故，本公司分別按每股
0.���港元、0.��0港元及�.�00港元的行使價配發及發行�,��0,000、�,���,000及
��0,000股每股面值0.�0港元的股份。

 截至�00�年��月��日止本年度，由於購股權獲行使的緣故，本公司分別按每股
�.�00港元、0.��0港元、0.���港元、�.���港元、0.���港元及�.��0港元的行使價
配發及發行�,��0,000、�,��0,000、�,�00,000、���,��0、�,���,�00及��0,000股每
股面值0.�0港元的股份。
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(c) 截至�00�年��月��日止本年度，�,���,000美元的已發行可換股債券已按每股�.�0��
港元的價格兌換為本公司�,���,���股每股面值0.�0港元的股份。截至�00�年��月
��日本年度，��,���,000美元（相等於約���,���,000港元）的已發行可換股債券已
按每股�.�0��港元的價格兌換為本公司��,��0,���股每股面值0.�0港元的股份。

(d) 截至�00�年��月��日止本年度，本公司因收購若干附屬公司（詳情見附註��）而按
每股�.��港元的價格配發及發行���,���,���股每股面值0.�0港元的普通股。

(e) 截至�00�年��月��日止本年度，由於向當時現有股份持有人公開發售的緣故，本
集團按每股�.00港元的價格配發及發行���,0��,�0�股每股面值0.�0港元的普通股。

本年度發行的所有股份於所有方面與當時現有股份享有同等權益。

15.	 收購附屬公司

截至�00�年��月��日止年度收購附屬公司、交易中購入的資產淨值以及收購交易產生的
商譽或折讓概述如下：

於�00�年�月�日，本集團以總代價�,���,���,000港元收購Qingdao、Zibo、Yantai、
Weifang、Weihai、Taian、Maanshan及Anqing的全部股權，該等公司均於中國營運管道
燃氣資產和相關業務。此交易乃以收購會計法列帳。

購入的無形資產即城市管道氣網的獨家經營權，其公平值乃參照專業估值而釐定。該等
專業估值乃參考各營業實體之經營環境以折現現金流量法釐定。
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交易所購入的淨資產總值，以及收購產生的商譽如下：

	 被收購公司於合併
	 前的帳面值		 公平值調整		 公平值
	 千港元  千港元  千港元

購入的淨資產：
 物業、廠房及設備 ��0,��0  –  ��0,��0
 預付租金 ��,���  –  ��,���
 無形資產 �,���  ��,��0  ��,�0�
 聯營公司權益 ��,���  –  ��,���
 共同控制實體權益 ���,���  ���,���  ���,���
 給予共同控制實體貸款 ���,��0  –  ���,��0
 存貨 �,���  –  �,���
 應收貨款 �,���  –  �,���
 其他應收款、按金及預付款 ��,���  –  ��,���
 銀行結餘及現金 �,���  –  �,���
 應付貨款 (��,0�� ) –  (��,0�� )
 其他應付款項及應計費用 (�,��0 ) –  (�,��0 )
 借款 (��,0�� ) –  (��,0�� )
 遞延稅項 (�,�00 ) (�0,��� ) (��,��� )     

購入的淨資產 ���,���  ���,���  ���,���
   

少數股東權益     (��,��� )
收購產生的商譽     �,���,000     

總代價     �,���,���
     

支付方法：
 發行新股份（���,���,���股每股面值�.��港元的股份）     �,���,���
     

收購附屬公司有關的現金及現金等價物
 的流入淨額，指銀行結餘及購入的現金     �,���
     

收購上述附屬公司所產生的商譽，其價值來自新收購附屬公司與集團的協同效益，以及
本集團將專業知識運用於進軍上述新近收購的附屬公司所在的中國地區所帶來之商機。

年內購入的附屬公司於收購日期至結算日期間為本集團貢獻營業額�0�,���,000港元及為
本集團的除稅前溢利帶來溢利��,���,000港元。
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倘收購交易於�00�年�月�日完成，年內本集團總收益為�,���,�0�,000港元，期內溢利為
��0,���,000港元。由於備考資料僅作說明之用，故並非代表在假設收購交易於�00�年�
月�日完成的情況下本集團可實際獲得的經營收益及業績，亦不代表本集團日後的預期
業績。

16.	 經營租約承擔

於結算日，本集團根據不可撤銷的土地及樓房經營租約，有以下未來最低租金承擔：

 2007年		 �00�年
 千港元		 千港元

一年內 10,528	 �,���
兩至五年內（包括首尾兩年） 28,968	 ��,���
五年以上 23,168	 ��,���   

 62,664	 ��,���
   

經營租約租金指本集團就部份寫字樓物業應付的租金。經商議的經營租約期最長為�0
年。

17.	 承擔

 2007年		 �00�年
 千港元		 千港元

已訂約但未在綜合財務報表中就收購物業、廠房
 及設備作出撥備的資本開支 8,529	 ��,���
   

已訂約但未在綜合財務報表中就下列項目的注資作出撥備
  －投資共同控制實體 163,462	 –
  －投資附屬公司 37,393	 –
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18.	 結算日後事項

根據本集團與深圳市華孚能源投資有限公司（「深圳華孚」）於�00�年��月��日訂立的
有條件買賣協議，本集團同意收購深圳華孚於綿陽市天能燃氣開發有限責任公司（「目
標公司」）的全部股權。本集團已就收購交易向深圳華孚支付人民幣���,000,000元（約
���,000,000港元），此金額及有關費用已於綜合資產負債表中列作就收購附屬公司支
付之按金。於結算日，總代價人民幣��0,000,000元（約���,000,000港元）中的人民幣
��,000,000元（約��,000,000港元）已於完成後支付，惟未在財務報表中作出撥備。

目標公司位於中國四川省綿陽市，經營管道燃氣資產和相關業務。

收購交易已於�00�年�月��日完成。本集團正著手編備目標公司的相關資料，故本文並
無披露收購交易對本集團造成的財務影響。

財務回顧

截至�00�年��月��日，集團錄得營業額約��.��億港元，較去年同期增長約�0.�%。
未計投資回報之營業溢利由�00�年的約�0萬港元增加至約�.�億港元，未計投資回報
之營業溢利增加乃因集團各業務分類的毛利率均有上升所致。本集團錄得除利息、稅
項、折舊及攤銷前盈利約為�.��億港元，較去年增長約�.�倍。本年度股東應佔稅後溢
利達�.��億港元，與�00�年之虧損�.��億港元相比顯著改善。

集團能轉虧為盈的原因包括：本年度沒有�00�年因為終止衍生工具所錄得的有關公平
值虧損約�.��億港元及利率掉期的利息開支淨額約�,�00萬港元；聯營公司帶來的貢獻
由�00�年的虧損約�,�00萬港元大幅增至�00�年的盈利約�.0�億港元；及收購自中華煤
氣的六家共同控制實體於�00�年額外貢獻約�,�00萬港元，亦為�00�年的盈利作出貢
獻。
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管道燃氣銷售

管道燃氣銷售業務主要是以管道向客戶供應天然氣及石油氣等。該業務的營業額增長
約�0.�%至約�.0�億港元，佔本集團總營業額約��.�%。期內，集團的住宅燃氣用量約
為�.��億立方米，工商燃氣用量約為�.�0億立方米，分別增長約��.�%及約��%。工商
燃氣用量的顯著增長反映著本集團的策略轉移，將投入更多資源於服務高用量的工商
客戶。

管道燃氣管網建設

集團的管道燃氣管網建設業務主要包括開發及維護管道氣氣站和管網，把燃氣管道直
接接駁到客戶的居所，從而收取接駁費。截至�00�年��月��日年度，集團的接駁費收
入約為�.�億港元，佔集團總營業額約��.�%，較去年同期增長約��.�%。

截至�00�年��月��日，已接駁之用戶總數約為�,���,000戶，較截至�00�年��月��日
增加約���,�00戶，當中約��,000戶為新收購附屬公司的現有用戶。本集團期內新接駁
用戶數目約為���,�00戶，較去年同期增加約�.�%。

石油氣銷售業務

石油氣銷售業務主要包括向批發客戶批量銷售石油氣及向終端住宅用戶和工商用戶零
售石油氣。截至�00�年��月��日年度止，石油氣批發業務營業額約為��.��億港元，
佔本集團總營業額約��.�%，較去年同期上升約�.�%。零售業務營業額增長約��.�%
至約�.��億港元，佔本集團總營業額約��.�%。

股東貸款

�00�年�月��日，本集團與中華煤氣訂立貸款協議，據此，中華煤氣同意向本集團提
供為期�0個月的貸款，貸款金額為�,�00萬美元，按��個月香港銀行同業拆息加�.��厘
計息，以用作一般營運資金。
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公開發售

�00�年�月��日，本集團完成有關公開發售的程序，每�0股現有股份保證配發一股發
售股份，每股定價為�.00港元。本集團已發行���,0��,�0�股股份，籌得款項淨額約
�.��億港元，其中部分已用於削減�億美元票據的未償還餘額，以及用作一般營運資
金。

削減2億美元有擔保優先票據

�00�年�月和�月，本集團在市場上購入價值�,�00萬美元的�億美元票據，平均價為
�0�.���，總金額達�,��0萬美元。收購後為本集團在�00�年節省利息約�,��0萬港元，
且於�0��年票據到期前每年節省約�,��0萬港元。

評級升級

�00�年�月��日，評級機構標準普爾評級服務公司（「標普」）對本集團的長期公司信貸
評級由「BB＋」升至「BBB －」，前景穩定。同時，標普亦將本集團�00�年到期的�,000
萬美元可換股債券及�億美元票據的發行級別由「BB＋」升至「BBB －」。升級正反映本
集團財政日趨穩健以及經營業績的日益增長。

業務回顧

香港中華煤氣成為第一大股東

�00�年��月�日本公司與中華煤氣正式簽約，本公司向中華煤氣發行約�.��億股新
股，購入中華煤氣在內地十家管道燃氣公司的股權和股東貸款。�00�年�月��日，本
公司特別股東大會上通過該交易，中華煤氣在交易完成後持有本公司約��.�%的股
份，成為公司第一大股東。截至�00�年��月��日止，中華煤氣透過市場增持本公司股
份至約��.�%。

在該重大交易完成後，集團成為香港中華煤氣的聯營公司，強強合作加強了在國內燃
氣市場的地位及影響力，擴大了經營版圖和後續發展實力。作為亞洲管道燃氣業務的
著名品牌，兩大集團一致認為，加速融合，整合經營管理，實現優勢互補，發揮協同
效應是提升集團價值的必由之路。�00�年被稱為集團的融合年，通過各業務領域的溝
通和交流，中華煤氣在管道燃氣經營管理領域的各項先進成熟的管理理念與模式正不
斷地被吸收引入本集團。
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公司更名為「港華燃氣有限公司」

�00�年�月��日，公司名稱由「Panva Gas Holdings Limited（百江燃氣控股有限公司）」
更改為「Towngas China Company Limited（港華燃氣有限公司）」，並通過了新的董事
變更。至此，集團正式採用「港華燃氣」品牌，新品牌有利於中華煤氣與集團在內地燃
氣業務市場上取得更大的合力和影響力。

集團計劃在未來一定時期內完成內地附屬機構和項目企業的更名工作，目前集團在
國內的全資附屬公司「百江投資有限公司」已更名為「港華燃氣投資有限公司」（「港燃
投」），瀋陽和成都兩個分公司亦已完成了相關的更名工作。集團已經制訂專門的計劃
和日程，推進在內地各項目企業的更名，目前已有�家四川企業包括資陽、簡陽、彭
山、中江等及廣東韶關公司已將「港華燃氣」包含在企業之中文名稱中，並以更名為契
機採取相關措施進行「港華燃氣」品牌的推廣。

業務融合

香港中華煤氣成為集團第一大股東以後，融合成為本集團�00�年度的重要主題。集
團運行至今只有�0年時間，雖發展蓬勃迅速，但是在管道燃氣這個專業性特強的行業
領域中經營管理方面有提升空間；作為亞洲燃氣行業的百年老店，中華煤氣在市場開
拓、安全技術、工程建設、客戶服務等諸多方面有著深厚積累。迅速融合能夠整合兩
集團的各項資源，取得更好的協同效應，實現公司價值的提升，加強集團從成立以來
在管道燃氣行業管理營運經驗，提升經營層次，實現集團長遠價值的最大化。

中華煤氣與集團成立了專門的聯合工作組負責安排融合事宜，隨後兩集團在各具體業
務層面對口銜接進行交流與溝通，相互取長補短，制定融合的方案與方式。�00�年�
月「港華、百江融合工作坊」的召開宣告融合工作進入實質操作階段。截止�00�年年
底，集團在各業務層面的融合工作已經取得了重大進展。
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目前中華煤氣在內地的全資附屬機構「港華投資有限公司」與本集團在國內的全資附屬
機構「港華燃氣投資有限公司」已經實現同地聯合辦公，並已制訂戰略研究、行政管
理、人力資源、項目開發、管理培訓、安全風險管理、客戶服務、工程建設、財務管
理、內部審計等各項制度和規範。

在過去的一年內，集團舉行了多次大型會議，包括集團年會、人力資源論壇、財務工
作論壇、工程管理工作坊等增加兩集團互動交流，加速融合進程。各業務部門精誠協
作，開拓創新，實施了各項重要舉措統一工作方法和思路，成效顯著。

迄今為止，集團財務部門已參照中華煤氣的管理方法實施全面預算管理，並正引進電
子化資訊平臺提高企業財務監控水準；項目開發部門就雙方項目開發制度與評審標準
進行了探討，參照雙方優點更新了相關流程和評審體系；年內集團與中華煤氣在華東
和四川舉行了兩次聯合採購會議推動聯合採購和物流體系建設，編制重點物資採購手
冊，並已經開始試點；在安全及風險管理方面，集團引進了中華煤氣更為完善嚴格的
管理體系，並與中華煤氣相關部門聯合對各項目企業開展安全巡查；在工程管理上，
建立了總部、地區與企業三層管理體系，加強對工程建設的管理；在資訊化管理方
面，集團與中華煤氣相關部門成立了共同的工作小組，建立了管道燃氣公司SCADA系
統和GIS系統的統一模型，並引導部分企業展開試點工作；本年度內，集團完成了相
關職能和機構調整，修訂了人力資源管理的相關制度，完善考核制度，並與中華煤氣
聯合展開了多次主題培訓；在客戶服務方面，集團參考中華煤氣的置換與宣傳方案完
成了韶關等企業的天然氣置換工作，完善了戶內安裝標準及技術要求，並準備推廣港
華管道客戶服務資訊管理系統，還制訂了企業形象更新方案。此外，集團大力推進港
華紫荊爐具產品，並已有數個企業如資陽、中江及綿陽公司已用上中華煤氣的模式裝
修新客服中心與港華紫荊產品展示廳。

啟用新網站

�00�年隨著本集團正式更名為港華燃氣，我們適時推出了全新的港華燃氣網站：
http://www.towngaschina.com/。新網站包含中英兩種文字版面，包含集團介紹、國內
業務、新聞中心、投資者關係、安全環保等相關內容。
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項目發展

綿陽天能項目

�00�年��月，集團透過港燃投收購了綿陽市天能燃氣開發有限責任公司（「綿陽天能」）
之全部股權，綿陽天能主要在綿陽市區建設、維修、經營管道網路及供應天然氣業
務，並擁有綿陽市經濟技術開發區和三台縣管道燃氣經營權。

綿陽是四川省第二大城市，位於四川省西北部，距省會成都��0公里。成綿、綿廣高
速公路在此交匯，寶成鐵路穿境而過。市區面積��平方公里，城市人口��萬，地處
四川省「成德綿」高新產業帶，是中國重要的國防科研和電子工業生產基地，綿陽素有
「富樂之鄉」、「西部矽穀」之美譽，是我國重要的國防科研和電子工業生產基地。先後
獲得過聯合國最佳人居範例獎、全國創建文明城市工作先進城市、國家衛生城市、國
家環保模範城市、國家園林城市、中國優秀旅遊城市等諸多榮譽，是國務院批准建設
的中國唯一的科技城。

�00�年，綿陽全市實現國內生產總值人民幣��0.��億元，增長��.�%，高出「十五」平
均增速�個百分點。國內生產總值增長速度在全省各市州中上升�位，排名第八。從產
業上看，第一產業實現增加值人民幣���.��億元，增長�.�%；第二產業實現增加值人
民幣���.��億元，增長��.�%；第三產業實現增加值人民幣���.��億元，增長��.�%。

綿陽天能以銷售工業用氣為主，年銷售量高達�.�億立方米。取得綿陽天能項目，將大
大提高本集團在四川省的用氣量，進一步開拓本集團在四川省之天然氣市場，對下一
步在中國西南地區開發城市燃氣項目有很大的影響力。

公主嶺項目

�00�年��月港華燃氣有限公司于吉林省公主嶺市獨資成立公主嶺港華燃氣有限公司，
該項目是港華燃氣在吉林省業務的拓展和延伸，擁有目標公司�00%股權，特許經營
期為�0年。經營期內，項目公司享有在公主嶺市城市規劃區域範圍內管道燃氣獨家特
許經營權；項目公司擁有具備天然氣資源開採權的吉林天合天然氣開發有限責任公司
�0%股權，從而使港華燃氣間接獲得上游天然氣資源的開發權。
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公主嶺市屬於縣級市，歸吉林省四平市管轄，近省會長春，且與中國「一汽」集團毗
鄰，工業基礎比較雄厚，交通發達，位於東三省工業交通走廊上。公主嶺市總面積
�,0��平方公里，其中市區面積�0平方公里。總人口�0�萬，其中市區人口��萬。公主
嶺市棚戶區改造、城市化步伐正在加快推進，居民用氣和商業用氣將會在未來�-�年內
得到大大提升，預計到�0��年居民用戶將達到�萬戶，年用氣量近�,000萬立方米。

取得公主嶺項目不僅能間接獲得上游天然氣資源的開發權，擴大港華燃氣與中石化東
北分公司的合作，同時能與長春燃氣股份有限公司及吉林港華燃氣有限公司形成協同
效應，提升港華燃氣在吉林省的影響力。

重慶綦江項目

�00�年��月，港華燃氣有限公司順利簽下綦江縣的天然氣項目合資協議，成立綦江港
華燃氣有限公司，將由集團管理，成立公司的手續及法律檔正在辦理中。本公司擁有
新公司�0％股本權益，而新公司將會採用本集團的管理模式。經營期為�0年，期間，
項目公司享有綦江縣古南鎮（城區）、三江鎮和石角鎮區域範圍內的管道燃氣獨家特許
經營權。

綦江縣作為「重慶南大門」，距離重慶主城區��公里，是重慶「一小時」經濟圈內的重
要衛星城市。綦江縣總面積�,���平方公里，其中城區面積��平方公里，總人口約��
萬，其中城區人口�0萬。根據重慶市總體規劃，綦江縣將在�0��年撤縣建區，成為
重慶市綦江區，為未來綦江經濟發展帶來飛躍發展。預計到�0��年的居民用戶將達到
�.�萬戶，年用氣量近�,�00萬立方米。

綦江項目未來市場發展良好，對下一步開發重慶周邊燃氣市場，具有重要的戰略意
義；同時與港華燃氣在四川的��個燃氣公司形成協同效應，提升港華燃氣在整個西南
地區的影響力。該項目尚需獲得主管部門批准。

武漢石油氣項目

�00�年��月，港華燃氣有限公司在石油氣市場也有重大突破，順利簽約以合資形式成
立武漢武煤百江燃氣有限公司。港華燃氣佔�0%股權，經營期限為�0年。
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武漢地處華中腹地，素有「九省通衢」之美譽，是湖北省會和政治、經濟及文化中心，
是我國內陸最大的水陸空綜合交通樞紐和通海港口城市。全市總面積�0,��0平方公
里，常住人口���萬。現已發展石油氣居民用戶約�0萬戶，年銷售石油氣�.�萬噸。項
目公司具備水、陸（鐵路）運輸優勢。同時，武漢項目與港華燃氣其他液化氣企業在氣
源採購及物流配送上形成協同優勢，對於港華燃氣在液化氣領域實現更強、更快的發
展具有推動作用。

武漢位處揚子江中游，交通發達，是華中地區最大的中心城市，擁有廣闊的輻射半
徑，在中國版圖上具有重要戰略地位。武漢項目歷經三年取得突破，標誌著集團液化
石油氣業務的拓展上升了一個新的台階，奠定了集團在國內石油氣經營領域的領導地
位。

企業文化

集團以中華煤氣「為客戶供應安全可靠的燃氣，並提供親切、專業和高效率的服務，
同時致力保護和改善環境」的使命作為本集團的主導，為客戶供應安全可靠的燃氣，
同時致力保護及改善環境。集團在不斷推出創新產品及服務，完善營運方式，追求經
營效益，提高股東投資回報的同時，亦將履行企業社會責任、回報社會作為企業長久
生存發展的基石。

集團除了根據國家和地方政府的規劃和政策開展管道燃氣業務，同時亦按當地的城市
發展和客戶需要投資建設管網設施，並根據燃氣行業的高危性質，一切以安全為依
歸，從生產、供應燃氣，至維修燃氣爐具，均以安全為首要考慮，同時提供相應的安
全培訓、烹飪培訓及高品質的燃氣具，提高客戶的生活水準和品質。

集團致力為客戶提供優質的燃氣及服務的同時，亦力求減低污染和浪費，竭盡全力為
社會締造理想的生活環境，同時盡我所能，照顧社會弱勢群體，關注國內慈善與公益
事業。本年度，集團曾自發為貧困地區失學兒童酬資助學，援建校舍，通過自發捐
助、慈善拍賣等方式酬資數十萬元，目前正於貴州、四川等地數所貧困地區小學聯繫
洽談援助事宜。

僱員培訓及發展

截至�00�年��月��日，集團連同聯營公司、共同控制實體及待售投資項目的僱員人數
為��,���人，其中��%在內地工作。集團按各員工的工作表現確定薪酬並給予花紅獎
勵。
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集團在致力於服務客戶回報社會與股東的同時，亦十分重視為員工提供較好的工作環
境、薪酬福利及發展空間，以求員工能分享公司成長與發展的成果。同時集團十分重
視員工培訓工作，提升員工工作能力。

本年度，集團與北京理工大學繼續合作，開辦了第二屆EMBA班，錄取學員�0名；同
時第一屆EMBA學員在本年度畢業。與大學合辦EMBA教學的成功嘗試獲得了集團內
部上下的廣泛讚譽和參與熱情，不但培養及儲備企業現在和未來所需的高級管理人
員，也為相互交流創造了更大的平臺。

�00�年�月，本集團與西南石油大學攜手合作，成功舉辦第一屆「四川地區燃氣專業技
術骨幹培訓」，四川地區企業��名基層技術人員在西南石油大學進行了三個月的專職
培訓，該培訓為提升基層技術骨幹技術理論與實踐水準具有重要意義。

本年度內集團更與中華煤氣共同合作員工培訓，彼此開放培訓課程，加速融合進程。
�00�年，集團組織各企業中、高層管理人員共計�批��人赴港參加中華煤氣舉辦的企
業文化、經驗交流培訓；與中華煤氣共同籌辦「企業文化融合會議」、組織實施「見習
管理人員招聘計劃」、「高級招聘面試技巧培訓」等。

健康、安全及環保

為了進一步提升集團的安全及風險管理水準，港華燃氣全面引進中華煤氣的安全及風
險管理模式及體系。�00�年�月，港華燃氣投資有限公司正式成立專職安全及風險管
理部門，聘請專業人員，全力履行集團的安全及風險管理工作。同時，集團亦要求
各合資公司也成立專職安全及風險管理部門，並根據員工人數按比例聘請專業管理
人員。集團的專職安全及風險管理人員則會於規定年限內取得國家註冊安全工程師資
格，以確保專業水準，優化安全及風險管理制度。

集團對安全及風險管理制度進行全面檢討，本年重點修訂制度包括：緊急應變計劃、
事故 報制度、工作許可證制度等。集團並已著手制定更全面的健康、安全及環保管
理體系，計劃�00�年供各合資公司參考及執行。

同時，於�00�年�月開始全面推行『總經理每月安全及風險管理檢查計劃』，檢查計劃
共有��項重點關注項目，如管網安全、客戶安全等。總經理每月會進行其中一個專題
的檢查，以查找及處理安全隱患。
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注重安全培訓和交流

為不斷提高企業管理層及專業人員的安全及風險管理意識及能力；集團於�月邀請中
華煤氣相關專家，到本溪和朝陽舉辦『焦爐煤氣安全工作坊』；此外，於�00�年�月及�
月，分別在南京的培訓學院及西安，進行了一次較大規模的『安全及風險管理培訓』和
一次全國性的『�00�安全及風險管理工作坊』，多家企業超過一百名管理人員參加。交
流主題有工作許可證制度、緊急互助計劃、場站設施保養、洩漏測量及處理、工作安
全分析等�0個重點專題。

展望
 
展望�00�年，本集團將與中華煤氣進一步融合，充分發揮與中華煤氣合作的整合優
勢，通過加強內部控制、工程管理和安全管理等方式提高運營效率，以取得更大的協
同效應，為集團持續性的發展打造良好基礎。

在�00�年將致力以下幾方面的工作:

‧	 全力打造港華燃氣品牌

在新的一年裏，本集團將聯合中華煤氣一同合力打造港華燃氣品牌，鞏固「港華
燃氣」在國內燃氣領域的領導地位，並使港華燃氣成為國內著名優質品牌。本集
團將遵循公司使命，以安全為根本，為客戶提供親切、專業和高效率的服務，主
動承擔社會責任，保護環境，使「港華燃氣」品牌享譽神州大地。

‧	 發展新的城市燃氣項目

�00�年，本集團仍將堅持通過兼併收購實現市場的快速擴張，增加集團未來的發
展潛力。依託中華煤氣的強大資本支援，集團在項目收購上有更大的選擇與談判
空間，�00�年集團將加大項目併購與開發的力度，增加資源投放，除在傳統的東
北與四川兩大強勢地區繼續擴大份額外，力爭在其他區域有所突破，加快企業發
展速度。
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‧	 優化客戶結構，增強企業效益

目前集團在國內的市場版圖初具規模，已經擁有了較為可觀的用戶數和覆蓋人
口。在�00�年，各項目企業普遍經營效益良好，但結合目前國內的發展情勢，我
們預期仍有巨大的潛力可供開發：高速增長的中國經濟、內地城市化與工業化的
進程為燃氣市場帶來了廣闊的增長空間，工業、商業與汽車用氣的市場發展速度
目前遠遠高於民用氣市場的發展，且能夠為集團提供更高的毛利水準。因此，集
團在�00�年將大力促進集團各項目企業用戶結構的優化，同時發揮集團效應向上
游單位尋求增加氣源供應，進一步增強各項目企業盈利能力，提升集團的整體效
益。

購買、出售或贖回本公司上市證券

�00�年�月及�月，本公司在市場上購回其於新加坡證券交易所上市的部分�億美元有
擔保優先票據。有關詳情，請參閱「削減�億美元有擔保優先票據」一段。

除上述所披露以外，本公司或其任何附屬公司於截至�00�年��月��日止年度內並無購
買、出售或贖回本公司的上市證券。

企業管治

截至�00�年��月��日止年度內，本公司一直遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規
則（「上市規則」）附錄��所載的企業管治常規守則之守則條文。

董事進行證券交易的標準守則

本公司已採納載於上市規則附錄�0的標準守則，作為董事買賣證券的標準守則。經本
公司個別作出查詢後，所有董事確認，於截至�00�年��月��日止年度內均一直遵守標
準守則的規定。
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審核委員會

本公司已根據上市規則的規定設立一個審核委員會（「審核委員會」），負責檢討和監察
本集團的財務匯報程式及內部監控制度。審核委員會由三名獨立非執行董事組成。審
核委員會成員包括李民斌先生（審核委員會主席）、周亦卿先生及鄭慕智先生，他們均
自�00�年�月��日起獲委任為獨立非執行董事及審核委員會成員。在�00�年�月��日之
前，審核委員會成員包括三名前任獨立非執行董事，即張漢傑先生、張克先生和李孝
如先生，他們於�00�年�月��日辭任或輪席退任。

審核委員會與本公司高級管理層和本公司的核數師定期開會，共同審議本公司採納的
財務匯報程式、內部監控的效能、核數程式及風險管理事宜。

本集團截至�00�年��月��日止年度的綜合財務報表已由本公司核數師德勤‧關黃陳方
會計師行審核及由審核委員會審閱。

致謝

本人謹借此機會代表董事會，向集團所有員工致謝，感謝他們於期內辛勤工作。

承董事會命
執行董事暨公司秘書

何漢明

香港，�00�年�月��日

於本公告日期，董事會成員包括：

執行董事： 獨立非執行董事：
陳永堅（主席） 周亦卿
黃維義（行政總裁） 鄭慕智
關育材 李民斌
何漢明（公司秘書）
歐亞平
陳巍
沈聯進
鄧銳民（歐亞平的替任董事）


