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公司資料

董事會
執行董事
陳遠東先生
 （於二零零七年十月二十九日獲委任）
陳昱女士
彭展榮先生
周志剛先生
武建偉先生
 （於二零零七年十月十五日獲委任）

獨立非執行董事
馬榮欣先生
丘忠航先生
譚政豪先生
黃森捷拿督
 （於二零零七年十二月二十七日獲委任）

公司秘書
曾超鴻先生

註冊辦事處
Cricket Square
Hutchins Drive
P.O. Box 2681
Grand Cayman KY1-1111
Cayman Islands

總辦事處及香港主要營業地點
香港
灣仔
港灣道30號
新鴻基中心
1101-12室

法定代表
陳昱女士
周志剛先生

核數師
羅申美會計師行
執業會計師
香港
恩平道28號
利園二期
嘉蘭中心29樓

本公司之法律顧問
黃桂壎律師行聯合法朗克律師行
香港
皇后大道中15號
置地廣場
告羅士打大廈9樓

主要往來銀行
恒生銀行有限公司
香港
中環
德輔道中83號

渣打銀行
香港
葵涌廣場
地下A25-A27號舖

中國工商銀行
中國
黑龍江省
牡丹江市
西三條路155號

主要股份過戶登記處
Bank of Bermuda (Cayman) Limited
P.O. Box 513 G.T.
2nd Floor, Strathvale House
North Church Street
George Town
Grand Cayman
Cayman Islands
British West Indies

香港股份過戶登記分處
卓佳登捷時有限公司
香港
皇后大道東28號
金鐘匯中心26樓

股份代號：00362
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財務概要

 截至十二月三十一日止

 六個月

  （重列）

 二零零七年  二零零六年  變動

 千港元   千港元

營業額

來自持續經營業務 851,252  404,976  110.2%

來自已終止經營業務 －  100,775  (100.0% )

 851,252  505,751  68.3%

本公司權益持有人應佔期間溢利 156,784  2,006  7,715.8%

本公司權益持有人應佔已終止經營業務虧損 －  (89,444 ) (100.0% )

每股基本盈利

 －來自持續經營業務及已終止經營業務 4.4港仙  0.1港仙  4,300.0%

 －來自持續經營業務 4.4港仙  4.4港仙  －

每股中期股息 －  －  －

中國天化工集團有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」或「董事」）欣然公佈本公司及其附屬公司

（統稱「本集團」）截至二零零七年十二月三十一日止六個月（「期間」）之未經審核簡明綜合中期財務

報表（「中期財務報表」）。業績已經本公司審核委員會（「審核委員會」）審閱。

由於二零零七年內將潤滑油、防腐塗料及添加劑業務分類為已終止經營業務，本集團截至二零零

六年十二月三十一日止六個月業績已經重列。
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簡明綜合
收益表
 未經審核
 截至十二月三十一日止六個月
  二零零七年  二零零六年
持續經營業務 附註 千港元   千港元
    （重列）

營業額 3 851,252  404,976
銷售成本  (598,864 ) (274,415 )

毛利  252,388  130,561
其他收入  15,076  4,464
銷售及分銷成本  (18,116 ) (6,924 )
行政開支  (76,534 ) (18,927 )
其他經營開支  (3,651 ) (899 )

經營業務溢利  169,163  108,275
財務成本  (497 ) (852 )

除稅前溢利  168,666  107,423
所得稅抵免 5 22,408  －

來自持續經營業務之期間溢利  191,074  107,423

已終止經營業務
來自已終止經營業務之期間虧損  －  (99,578 )

期間溢利 6 191,074  7,845

應佔：
 本公司權益持有人  156,784  2,006
 少數股東權益  34,290  5,839

  191,074  7,845

每股盈利 7
來自持續經營業務及已終止經營業務
 －基本  4.4港仙  0.1港仙

 －攤薄  4.3港仙  0.1港仙

來自持續經營業務
 －基本  4.4港仙  4.4港仙

 －攤薄  4.3港仙  4.4港仙
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簡明綜合
資產負債表
  未經審核
  二零零七年  經審核
  十二月  二零零七年
  三十一日  六月三十日
 附註 千港元   千港元
    （重列）

非流動資產
固定資產  1,112,448  1,065,800
土地使用權  291,350  150,807
商譽 10 100,662  74,612
其他無形資產  115,198  112,840
收購附屬公司所付訂金  －  50,000
遞延稅項資產  3,108  2,994

  1,622,766  1,457,053

流動資產
存貨  123,437  106,080
應收貿易賬項 11 218,263  142,851
預付款項、訂金及其他應收款項  273,622  263,915
按公平值計入損益之財務資產  33,660  －
銀行及現金結存  221,933  170,047

  870,915  682,893

總資產  2,493,681  2,139,946

權益
股本及儲備
已發行股本 12 36,351  33,778
保留溢利  693,580  536,796
其他儲備  1,105,868  932,828

本公司權益持有人應佔權益  1,835,799  1,503,402
少數股東權益  281,446  240,777

總權益  2,117,245  1,744,179
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簡明綜合
資產負債表（續）

  未經審核

  二零零七年  經審核

  十二月  二零零七年

  三十一日  六月三十日

 附註 千港元   千港元

    （重列）

非流動負債

遞延稅項負債  151,968  157,263

流動負債

應付貿易賬項 14 45,642  66,827

其他應付款項及應計款項  146,934  141,098

應付一家附屬公司一名少數股東款項  －  4,108

銀行貸款 13 26,652  25,675

本期稅項負債  5,240  796

  224,468  238,504

負債總額  376,436  395,767

總權益及負債  2,493,681  2,139,946

流動資產淨值  646,447  444,389

總資產減流動負債  2,269,213  1,901,442
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簡明綜合
權益變動報表
 截至二零零七年十二月三十一日止六個月－未經審核

 本公司權益持有人應佔

 已發行  股份  固定資產  購股權        少數股東

 股本  溢價賬  重估儲備  儲備  外匯儲備  保留溢利  小計  權益  總計

 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

於二零零七年七月一日 33,778  887,480  11,929  －  33,419  536,796  1,503,402  240,777  1,744,179

期間溢利 －  －  －  －  －  156,784  156,784  34,290  191,074

購股權福利

 －授出購股權 －  －  －  26,934  －  －  26,934  －  26,934

 －行使購股權 824  47,133  －  －  －  －  47,957  －  47,957

 －轉撥至股份溢價 －  7,680  －  (7,680 ) －  －  －  －  － 

發行股份 1,749  73,436  －  －  －  －  75,185  －  75,185

匯兌差額 －  －  －  －  25,537  －  25,537  6,379  31,916

於二零零七年

 十二月三十一日 36,351  1,015,729  11,929  19,254  58,956  693,580  1,835,799  281,446  2,117,245

 截至二零零六年十二月三十一日止六個月－未經審核

 本公司權益持有人應佔

 已發行  股份  固定資產  購股權        少數股東

 股本  溢價賬  重估儲備  儲備  外匯儲備  保留溢利  小計  權益  總計

 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

於二零零六年七月一日 21,015  486,998  4,436  5,345  24,346  472,200  1,014,340  113,673  1,128,013

期間溢利 －  －  －  －  －  2,006  2,006  5,839  7,845

匯兌差額 －  －  －  －  13,988  －  13,988  3,966  17,954

少數股東注資 －  －  －  －  －  －  －  38,835  38,835

業務合併 －  －  －  －  －  －  －  98,544  98,544

於二零零六年

 十二月三十一日 21,015  486,998  4,436  5,345  38,334  474,206  1,030,334  260,857  1,291,191
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簡明綜合
現金流量報表
 未經審核

 截至十二月三十一日止

 六個月

 二零零七年  二零零六年

 千港元   千港元

經營業務現金流入╱（流出）淨額 94,056  (36,553 )

投資活動現金流出淨額 (167,260 ) (241,570 )

融資活動現金流入淨額 123,142  25,000

現金及現金等值項目之增加╱（減少）淨額 49,938  (253,123 )

匯率變動之影響 1,948  4,292

期初現金及現金等值項目 170,047  501,666

期終現金及現金等值項目 221,933  252,835

現金及現金等值項目結存分析

銀行及現金結存 221,933  252,835
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簡明綜合
財務報表附註
1. 編製基準及會計政策

本中期財務報表乃根據香港會計師公會所頒佈香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）中

之香港會計準則第34號「中期財務呈報」及香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄16規

定之適用披露編製。

本簡明綜合財務報表應與本集團二零零七年年度財務報表一併閱讀。

用於編製本簡明綜合財務報表之會計政策及計算方式，與本集團二零零七年年度財務報表所

採納者貫徹一致。

2.  會計政策之變動

於本期間內，本集團採納所有與其業務有關並於二零零七年一月一日或往後會計期間生效之

新訂及經修訂香港財務報告準則（「香港財務報告準則」，包括香港財務報告準則、香港會計

準則及詮釋）。採納該等新訂及經修訂香港財務報告準則對本集團之會計政策及於目前及過

往期間呈報之金額並無重大影響。

本集團並無採納已頒佈但尚未生效之新訂香港財務報告準則。本集團已開始評估該等新訂香

港財務報告準則之影響，惟未能評定該等新訂香港財務報告準則會否對本集團之營運業績及

財務狀況產生重大影響。

3. 營業額

營業額指於本期間內銷售貨品之發票淨值減去退貨撥備及商業折扣，並已對銷本期間內本集

團旗下公司間所有重大交易。
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簡明綜合
財務報表附註（續）

4. 分部資料

分部資料以兩種分部格式呈列：(i)以業務分部為主要分部申報基準；及(ii)以地區分部為次要

分部申報基準。

本集團之經營業務根據其業務及所提供產品之性質分開組構及處理。本集團各業務分部為提

供產品之策略性業務單位，而其風險及回報與其他業務分部不同。

於釐訂本集團之地區分部時，收益乃根據顧客所在地而撥歸至不同分部。

(i) 業務分部

 持續經營業務 已終止經營業務
  

     熱能及  葡萄糖及

 聚氯乙烯  醋酸乙烯  電力  澱粉  對銷  小計  潤滑劑  防腐塗料  添加劑  小計  合計

 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

截至二零零七年十二月

 三十一日止六個月

分部收益 445,498  223,509  50,703  151,219  (19,677 ) 851,252  －  －  －  －  851,252

分部業績 130,435  71,139  4,953  1,795  (773 ) 207,549  －  －  －  －  207,549

其他收入           8,741        －  8,741

未分配開支           (47,127 )       －  (47,127 )

經營業務綜合溢利           169,163        －  169,163

財務成本           (497 )       －  (497 )

除稅前綜合溢利           168,666        －  168,666

所得稅抵免           22,408        －  22,408

期間綜合溢利           191,074        －  191,074
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簡明綜合
財務報表附註（續）

4. 分部資料（續）

(i) 業務分部（續）
 持續經營業務 已終止業務
  

     熱能及  葡萄糖及

 聚氯乙烯  醋酸乙烯  電力  澱粉  對銷  小計  潤滑劑  防腐塗料  添加劑  小計  合計

 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

截至二零零六年十二月

 三十一日止六個月

分部收益 245,190  141,231  –  18,555  –  404,976  60,944  39,831  –  100,775  505,751

分部業績 66,989  46,418  –  (2,753 ) –  110,654  (62,296 ) (40,715 ) –  (103,011 ) 7,643

其他收入           4,464        3,633  8,097

未分配開支           (6,843 )       (200 ) (7,043 )

經營業務綜合溢利╱

 （虧損）           108,275        (99,578 ) 8,697

財務成本           (852 )       –  (852 )

除稅前綜合溢利╱

 （虧損）           107,423        (99,578 ) 7,845

所得稅開支           –        –  –

期間綜合溢利╱（虧損）           107,423        (99,578 ) 7,845 

未分配開支指企業開支。

(ii) 地區分部

由於本集團所有收益及資產均來自中華人民共和國（「中國」）之客戶及業務，故並無進

一步披露本集團地區分部之詳細分析。
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簡明綜合
財務報表附註（續）

5. 所得稅抵免

 截至十二月三十一日止六個月

 二零零七年  二零零六年

 千港元   千港元

本期間撥備：

 中國其他地區 7,014  －

遞延稅項 (29,422 ) －

 (22,408 ) －

由於本集團於本期間內並無在香港產生任何應課稅溢利，因此並無作出任何香港利得稅撥備

（二零零六年：無）。其他地區應課稅溢利之稅項支出乃根據本集團經營業務所在國家當前稅

率，按照該國家現有法例、詮釋及慣例計算。

6. 期間溢利

本集團本期間內之溢利已扣除╱（計入）：

 持續經營業務 已終止經營業務 總計
 截至十二月三十一日止六個月
 二零零七年  二零零六年  二零零七年  二零零六年  二零零七年  二零零六年
 千港元   千港元   千港元   千港元   千港元   千港元

折舊 14,020  2,554  －  2,580  14,020  5,134
其他無形資產攤銷 2,775  600  －  –  2,775  600
利息收入 (2,801 ) (2,006 ) －  (1,299 ) (2,801 ) (3,305 )
應收款項撥備 10,000  －  －  18,978  10,000  18,978
存貨撥備 －  －  －  2,481  －  2,481
撇銷固定資產 2,873  －  －  47,624  2,873  47,624
撇銷土地使用權 －  －  －  13,420  －  13,420
僱員購股權福利 26,934  －  －  －  26,934  －
出售按公平值計入損益之
 財務資產收益 (5,927 ) －  －  －  (5,927 ) －
按公平值計入損益之財務
 資產公平值虧損 9,939  －  －  －  9,939  －
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簡明綜合
財務報表附註（續）

7. 每股盈利

(a) 持續經營及已終止經營業務

每股基本盈利

本公司權益持有人應佔每股基本盈利，乃根據本公司權益持有人應佔本期間溢利約

156,784,000港元（二零零六年：2,006,000港元）及本期間之已發行普通股加權平均數

3,561,337,375股（二零零六年：2,101,540,000股）計算。

由於本期間並無已終止經營業務，故持續經營及已終止經營業務之每股基本及攤薄盈

利與持續經營業務相同。

每股攤薄盈利

本公司權益持有人應佔每股攤薄盈利，乃根據本公司權益持有人應佔本期間溢利約

156,784,000港元（二零零六年：2,006,000港元）及用於計算每股基本盈利之本期間已

發行普通股加權平均數3,561,337,375股（二零零六年：2,101,540,000股），另加假設

視作行使於結算日尚未行使之購股權及認股權證（二零零六年：購股權）而以零代價發

行之普通股加權平均數65,419,010股（二零零六年：1,231,766股）計算。

(b) 持續經營業務的每股基本盈利

截至二零零六年十二月三十一日止六個月，本公司權益持有人應佔持續經營業務每股

基本及攤薄盈利，乃根據本公司權益持有人應佔持續經營業務於截至二零零六年十二

月三十一日止六個月內溢利約91,450,000港元（重列）及與上文詳述計算持續經營及已

終止經營業務之每股基本及攤薄盈利相同之分母計算。
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簡明綜合
財務報表附註（續）

7. 每股盈利（續）

(c) 已終止經營業務的每股虧損

截至二零零六年十二月三十一日止六個月已終止經營業務之每股基本虧損及每股攤薄

虧損分別約為4.3港仙及4.3港仙，乃根據本公司權益持有人應佔已終止經營業務於截

至二零零六年十二月三十一日止六個月內虧損約89,444,000港元（重列）及與上文詳述

計算持續經營及已終止經營業務之每股基本及攤薄盈利相同之分母計算。

8. 資本開支

於本期間內，添置固定資產（包括在建工程預付款項及中國在建工程）之金額約為

136,200,000港元（二零零六年：147,200,000港元）。

9. 業務合併

於二零零七年八月十七日，本集團完成收購於英屬處女群島註冊成立之投資控股公司日達集

團有限公司（「日達集團」）之全部已發行股本。日達集團為牡丹江日達化工有限公司（「牡丹

江日達」），日達集團於中國成立之全外資公司）全部股權之法定及實益擁有人。牡丹江日達

現時並無從事任何業務活動或進行任何營運。該公司持有一幅位於中國黑龍江省牡丹江的單

一工業用地，地盤面積約為400,000平方米。
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簡明綜合
財務報表附註（續）

9. 業務合併（續）
所購入日達集團於收購日期之可識別資產及負債載列如下：

   日達集團

 公平值  之賬面值

 千港元  千港元

固定資產 848  848

土地使用權 141,221  39,168

銀行及現金結存 10,438  10,438

遞延稅項負債 (25,513 ) －

其他應付款項 (44 ) (44 )

 126,950  50,410

商譽 26,050

以下列方式支付：

 現金 153,000

收購日達集團產生之商譽，乃源自本集團運用牡丹江日達所持地塊擴展現有業務之預計盈

利。

自收購日期至結算日止期間，所購入業務並無帶來收益貢獻，但產生分配前虧損

約1,707,000港元。假設收購已於二零零七年七月一日完成，本集團之收益將約為

851,252,000港元，而分配前溢利將為189,948,000港元。

10. 商譽
截至二零零七年六月三十日止年度，本集團收購若干附屬公司，其收購所得可識別資產、負
債及或然負債之公平值已暫時釐定。於本期間內，由於已完成初步入賬，故本集團對所購入
附屬公司之可識別資產及負債賬面值作出若干公平值調整。於收購可識別資產、負債及或然
負債當日就公平值作出之調整，乃假設自收購日期起已計入初步入賬。
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簡明綜合
財務報表附註（續）

11. 應收貿易賬項
本集團主要按信貸條款與客戶進行交易。信貸期一般介乎30日至150日。本集團致力嚴格控
制未償還應收款項，逾期款項經由董事定期檢討。

以下為應收貿易賬項（經扣除撥備）按發票日期之賬齡分析：

 二零零七年  二零零七年

 十二月三十一日  六月三十日

 千港元   千港元

30日內 148,014  59,066

31至60日 25,293  48,259

61至90日 13,945  19,602

91至120日 29,555  5,576

121至365日 1,456  10,348

 218,263  142,851

12. 股本

股份

 二零零七年  二零零七年

 十二月三十一日  六月三十日

 千港元   千港元

法定：

 10,000,000,000股（二零零七年六月三十日：

  10,000,000,000股）每股面值0.01港元之普通股 100,000  100,000

已發行及繳足：

 3,635,077,324股（二零零七年六月三十日：

  3,377,829,074股）每股面值0.01港元之普通股 36,351  33,778
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簡明綜合
財務報表附註（續）

12. 股本（續）

 已發行

 普通股數目  面值

 千股  千港元

於二零零七年七月一日 3,377,829  33,778

行使購股權（附註(a)） 82,400  824

行使認股權證（附註(b)） 174,848  1,749

於二零零七年十二月三十一日 3,635,077  36,351

附註：

(a) 於期間內，根據本公司購股權計劃發行之82,400,000份購股權所附認購權按認購價每股0.582港元

獲行使，導致發行82,400,000股每股面值0.01港元之股份，總現金代價約為47,957,000港元。

(b) 於期間內，根據本公司紅利認股權證發行之174,848,250份認股權證所附認購權按認購價每股0.43

港元獲行使，導致發行174,848,250股每股面值0.01港元之股份，總現金代價約為75,185,000港

元。

上市認股權證

於二零零七年三月二十二日，本公司公佈發行最多可認購630,462,000股本公司股份之紅利

認股權證，基準為每持有五股本公司股份可獲發一份紅利認股權證。該等認股權證可於二零

零七年四月十六日至二零零八年四月十五日期間以行使價每股0.43港元行使。於二零零七年

十二月三十一日，302,684,676份認股權證尚未行使。
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簡明綜合
財務報表附註（續）

13. 短期銀行貸款

銀行貸款按每年7.524厘（二零零七年六月三十日：6.435厘）計息，並須於二零零八年八月

十二日償還。銀行貸款以本集團若干固定資產及土地使用權之押記作為抵押。

14. 應付貿易賬項

本集團一般自其供應商獲得30日至120日不等之賒賬期。

以下為按接獲貨品日期計算應付貿易賬項之賬齡分析：

 二零零七年  二零零七年

 十二月三十一日  六月三十日

 千港元   千港元

30日內 19,844  34,649

31至60日 12,634  11,266

61至90日 229  5,438

91至120日 1,531  509

121至365日 4,884  10,535

超逾１年 6,520  4,430

 45,642  66,827
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簡明綜合
財務報表附註（續）

15. 購股權計劃

本公司之購股權計劃（「計劃」）自二零零二年十一月十八日起獲採納，為期十年。根據計

劃，董事可全權酌情授予任何合資格參與者可認購本公司普通股之購股權。所授出購股權之

行使期由董事決定，惟於任何情況下不得遲於購股權授出日期起計十年，惟須受提早終止條

文所規限。

本期間根據計劃尚未行使之購股權如下：

  本公司
 購股權數目 股份價格  

       於二零零七年
 於二零零七年      十二月  購股權    購股權  於購股權  於購股權
承授人 七月一日  期間內授出  期間內行使  三十一日  授出日期  購股權行使期  行使價  授出日期  行使日期
         （附註(a)）    （附註(b)）  （附註(c)）
             港元  港元  港元

其他僱員
合計 –  168,500,000  82,400,000  86,100,000  二零零七年   二零零七年   0.582  0.582  0.475
         七月二十日  七月二十四日
           至二零一零年
           七月二十三日
           
 –  168,500,000  –  168,500,000  二零零七年  二零零七年  0.420  0.420  不適用
         八月二十二日  八月二十四日
           至二零一零年
           八月二十三日

 –  337,000,000  82,400,000  254,600,000

附註：

(a) 購股權之歸屬期為自授出日期至行使期開始之期間。

(b) 購股權之行使價可在供股或紅股發行或本公司股本出現其他類似變動時作出調整。

(c) 本公司股份於購股權授出日期披露之價格為以下兩者中的較高者：購股權授出日期前五個交易日於

聯交所之平均收市價或於購股權授出日期於聯交所之收市價。
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簡明綜合
財務報表附註（續）

16. 有關連人士交易

於期間內並無任何重大有關連人士交易（二零零六年：無）。

17. 或然負債

於結算日，本集團並無任何重大或然負債（二零零七年六月三十日：無）。

18. 租賃承擔

於二零零七年十二月三十一日，本集團根據不可撤銷之經營租約之未來應付最低租金總額於

下列時限到期：

 二零零七年  二零零七年

 十二月三十一日  六月三十日

 千港元   千港元

一年內 1,859  2,796

第二至第五年（包括首尾兩年） 2,197  3,380

五年後 －  －

 4,056  6,176

經營租金指本集團就其若干辦公室應付之租金。租賃乃按1至10年之租期磋商，租金乃按租

期釐定及並無計入或然租金。
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簡明綜合
財務報表附註（續）

19. 資本承擔

於結算日，本集團之資本承擔如下：

 二零零七年  二零零七年

 十二月三十一日  六月三十日

 千港元   千港元

已訂約但未撥備：

樓宇、土地使用權及興建中廠房* 347,372  30,623

收購附屬公司 －  103,000

 347,372  133,623

* 該項承擔將透過向中國附屬公司注資約221,953,000港元（二零零六年：零港元）及中國附屬公司內

部資源撥支。

20. 比較數字

若干比較數字已重新分類，以符合香港財務報告準則第3號及香港財務報告準則第5號之呈

列方式。
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管理層
討論及分析
中期股息
董事決議不就本期間宣派中期股息（二零零六年：無）。

管理層討論及分析
營商環境

於本期間內，營商環境對本集團有利。原油價格繼續維持於歷史高位，本集團的煤相關生產化學

原料較石油化學原料更具成本競爭優勢。

於本期間內，本集團錄得營業額約達851,300,000港元，創歷史新高，較去年同期大幅增加

110.2%。

於本期間內，本集團錄得股東應佔純利約156,800,000港元。截至二零零六年十二月三十一日止

期間，撇除股東應佔已終止經營之石油提煉產品業務產生之虧損約89,400,000港元，經調整之股

東應佔純利約為91,400,000港元。

於本期間內，撇除已終止經營之石油提煉產品業務產生之虧損，本集團股東應佔純利錄得顯著增

長，較去年同期增加71.6%。

撇除購股權福利開支約26,900,000港元之影響及按公平值計入損益之財務資產的公平值虧損約

9,900,000港元，本集團回顧期內之行政開支增加約20,800,000港元，與營業額增加一致。這一

點從兩個回顧會計期間內行政開支佔營業額之比率均維持4.7%可見一斑。

業務回顧

煤相關化學部

本集團溢利增長主要歸因於原油價格持續高企期間，本集團採用煤相關生產技術較使用石油相關

生產技術之競爭對手享有競爭優勢。此外，本公司採取多項措施，進一步節省成本及減少消耗，

包括加強節約能源管理及減少排放未經反應的氣體，並更改及簡化各項生產程序。因此，工業

鹽、乙酸及碳化鈣等生產原料的消耗率均有所減少。
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管理層
討論及分析（續）

業務回顧（續）

聚氯乙烯

於本期間內，聚氯乙烯業務錄得營業額約445,500,000港元，較去年同期大幅上升81.7%。經營

溢利約為130,400,000港元，較去年同期大幅上升94.7%。營業額增加主要由於生產數量提升，

透過完善之存貨管理，集團大批採購原料以爭取較低價格，同時維持最低備用原料存貨以供生

產，並在兩者之間取得平衡。經營溢利增加主要由於本集團於二零零七年九月開始生產乳化聚氯

乙烯後產品組合得到改善，加上優化生產線後達致合適的規模經濟效益。

醋酸乙烯

於本期間內，營業額約為223,500,000港元，較去年同期大幅上升58.3%。經營溢利則約為

71,100,000港元，較去年同期大幅上升53.3%。營業額及經營溢利增加，主要由於銷售量增加以

及第二階段產能擴充於二零零七年七月完成後，平均生產成本下降所致。

於二零零七年八月十七日，本集團完成收購日達集團有限公司，有關詳情請參閱簡明綜合財務報

表附註9。

生物化學產品部

於本期間內，葡萄糖及澱粉業務錄得營業額約151,200,000港元，較去年同期（按月份比例調整：

去年四個月及本年六個月）大幅上升443.3%。本期間內錄得經營溢利約為1,800,000港元，去年

同期則有經營虧損約2,800,000港元。營業額增加主要由於生物化學生產部於整個回顧會計期間

內營運，致使銷售量增加。

熱能及電力部

於本期間內，熱能及電力業務錄得營業額約50,700,000港元及經營溢利約5,000,000港元，由於

電力及蒸氣業務收購於二零零七年一月八日始完成，故去年同期為零。電力及蒸氣業務使本集團

於生產過程獲得穩定的主要能源或蒸氣供應。因此，本集團的化工產品生產程序運作順暢，不受

蒸氣供應短缺的影響，並能夠降低生產成本，繼而維持區內競爭優勢。
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管理層
討論及分析（續）

資本結構、流動資金及財務資源

資本結構

本集團於本期間內財政狀況維持穩健。本集團透過內部產生資源及股本集資撥付營運及業務發展

所需。

股本集資

於本期間內，本公司透過購股權持有人行使購股權發行82,400,000股新股份集資，而透過行使紅

利認股權發行174,848,250股新股份。

於二零零六年十一月二十三日所公佈透過發行1,050,770,000股發售股份進行公開發售籌集所得

款項淨額約為307,000,000港元。於本報告日期，本集團已動用全數金額，其中約200,000,000

港元用作設立碳化鈣生產設備、約50,000,000港元用作注資牡丹江東北高新化工有限公司以擴充

聚氯乙烯業務之生產設施及約57,000,000港元用作本集團之營運資金。

截至二零零七年六月三十日止年度，授予本集團高級管理人員之購股權獲行使籌集所得款項淨額

約為35,000,000港元。於本期間內，授予本集團高級管理人員之購股權獲行使籌集所得款項淨額

約為48,000,000港元。於本報告日期，約51,000,000港元已用作本集團之營運資金。於本報告

日期，本集團尚未動用之營運資金約為32,000,000港元。

截至二零零七年六月三十日止年度，藉行使於二零零七年三月二十二日公佈之紅利認股權證籌集

所得款項淨額約為66,000,000港元。於本期間內，藉行使於二零零七年三月二十二日公佈之紅利

認股權證籌集所得款項淨額約為75,000,000港元。於本報告日期，本集團尚未動用全數營運資金

約141,000,000港元。
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管理層
討論及分析（續）

資本結構、流動資金及財務資源（續）

流動資金及財務比率

於二零零七年十二月三十一日，本集團之總資產約為2,493,700,000港元（二零零七年六月三十

日：2,140,000,000港元（重列）），乃以流動負債約224,500,000港元（二零零七年六月三十日：

238,500,000港元）、非流動負債約152,000,000港元（二零零七年六月三十日：157,300,000港

元（重列））、少數股東權益約281,400,000港元（二零零七年六月三十日：240,800,000港元）及股

東資金約1,835,800,000港元（二零零七年六月三十日：1,503,400,000港元）撥付。

於二零零七年十二月三十一日，本集團之流動資產約達870,900,000港元（二零零七年六月三十

日：682,900,000港元），包含存貨約123,400,000港元（二零零七年六月三十日：106,100,000

港元）、應收貿易賬項約218,300,000港元（二零零七年六月三十日：142,900,000港元）、預付款

項、訂金及其他應收款項約273,600,000港元（二零零七年六月三十日：263,900,000港元）、按

公平值計入損益之財務資產約33,700,000港元（二零零七年六月三十日：無）以及現金及現金等值

項目約221,900,000港元（二零零七年六月三十日：170,000,000港元）。

於二零零七年十二月三十一日，本集團之流動比率（流動資產╱流動負債）、速動比率（（流動資

產－存貨）╱（流動負債））、負債比率（總債務╱總資產）及債務與資本比率（總債務╱股東資金）分

別約為3.9（二零零七年六月三十日：2.9）、3.3（二零零七年六月三十日：2.4）、15.1%（二零零七

年六月三十日：18.5%（重列））及20.5%（二零零七年六月三十日：26.3%（重列））。

上述數據顯示本集團於本期間內財政狀況維持理想水平。

本公司持有之重大投資

於二零零七年十二月三十一日，除按公平值計入損益之財務資產約33,700,000港元外，本公司並

無任何重大投資。本公司於本期間錄得按公平值計入損益之財務資產公平值虧損約9,900,000港

元。

本集團資產之抵押

於二零零七年十二月三十一日，本集團已抵押若干固定資產及土地使用權以獲得約26,700,000港

元之銀行貸款。

或然負債

於二零零七年十二月三十一日，本集團並無任何重大或然負債。
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管理層
討論及分析（續）

外匯風險

儘管本公司大部分業務在中國進行，其交易以人民幣結算，董事認為鑑於近年人民幣匯率穩定，

本集團並無承受重大外匯波動風險。董事亦認為本集團具備足夠港元現金資源，以償付借款及用

作日後支付股息。本期間內，本集團並無動用任何財務工具以作對沖用途，而本集團於二零零七

年十二月三十一日並無任何未平倉對沖工具。

僱員數目及薪酬政策

於二零零七年十二月三十一日，本集團於中國及香港之全職僱員人數為2,160。本集團認為人力

資源為其營商成功之關鍵。本集團之薪酬維持在具競爭力水平，酌情花紅按考績基準計算，與行

內慣例一致。本集團亦提供其他員工福利，包括強制性公積金、保險計劃及與表現掛鈎佣金。

於本期間內，本公司向中國附屬公司高級管理人員授出337,000,000份購股權，當中82,400,000

份購股權已於二零零七年八月行使。因此，本公司已額外發行82,400,000股普通股及已收

訖約48,000,000港元額外營運資金。於本報告日期，254,600,000份購股權尚未行使，當中

86,100,000份購股權之行使期截至二零一零年七月二十三日為止，行使價為每股0.582港元，另

168,500,000份購股權之行使期截至二零一零年八月二十三日為止，行使價為每股0.42港元。

結算日後，本公司向中國附屬公司高級管理人員授出72,000,000份購股權，該等購股權之行使期

截至二零一一年二月二十一日為止，行使價為每股0.375港元。於本報告日期，並無購股權已獲

行使。
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管理層
討論及分析（續）

前景

煤相關產品部

由於原油價格繼續維持於歷史高位，本集團的煤相關化學原料生產將較競爭對手生產的石油化學

原料更具成本競爭優勢。

亳無疑問，中國經濟於二零零八年將有高速增長，對建築材料及工業化學物料的內部需求或對本

集團客戶的下游產品需求將有強勁增長。

此外，本集團多年來致力提升煤相關產品的質量及提高整體競爭力，此舉將為本集團持續穩健增

長奠定基礎。

然而，本集團預期在本財政年度下半年營商環境將更艱難。煤之市價預期將會上升。本集團的煤

相關化工產品生產成本必定會增加。

聚氯乙烯

碳化鈣及電力成本上漲

本集團預期，碳化鈣及電力的外購價格將隨煤價上揚而調升。本集團聚氯乙烯產品的生產成本勢

必增加。

可能取消優惠電費

此外，根據國家發展和改革委員會於二零零七年頒佈的《發改價格[2007]2655號》通知，中國政府

將廢除給予高能源消耗量的生產企業（列為受限制及受取締類別）所有優惠電費。本集團現時在生

產聚氯乙烯的電解過程中耗用的電力享有優惠價格。本集團尚未接獲任何有關更改或廢除該優惠

價格的通知。倘出現有關更改，聚氯乙烯生產成本可能會上升。

政府嚴格管制污染

此外，中國政府已實施更嚴格的管制措施，防止污染加劇。過去數年，本集團已在環境保護方面

作出適當的投資。為符合更嚴格的法定環保標準，本集團預期將投放更多資源及加強改善生產設

施的力度。
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管理層
討論及分析（續）

前景（續）

聚氯乙烯（續）

縱向整合生產碳化鈣

持續面對種種挑戰，本集團深信，憑著本集團煤相關化工業務的基本實力，縱向整合生產碳化

鈣，將為解決此等挑戰的最佳方法。

生產醋酸乙烯及聚氯乙烯需要大量碳化鈣作為主要原料。本集團已抓緊市場商機，購入一幅佔地

約400,000平方米的工業用地，並開始興建本身的碳化鈣生產設施供內部使用。計劃中第一期建

造工程將於二零零八年年底竣工。此舉將可確保取得主要原料，同時降低煤相關化工產品部的生

產成本。

以多元化產品組合提升邊際利潤

本集團亦計劃進行內部研發工作，以開發不同種類的乳化聚氯乙烯，此舉將使本集團的產品組合

更多元化及提升本集團的邊際利潤。

總括來說，新生產線製造的聚氯乙烯產品，於作出上述調整後，將更具價格競爭力。

熱能及電力部

煤價上漲將對熱能及電力部的生產成本帶來不利影響。為應付此問題，董事會已於二零零七年初

制訂計劃，興建兩套新煤發電設施。

擴充生產規模及優化生產設施的協同效應

擴充本集團內部使用的熱能及電力業務蒸氣生產規模帶來的協同效應，將進一步降低生產成本。

本集團已開始興建第一組的新煤發電設施，以配合擴充醋酸乙烯及聚氯乙烯生產規模對蒸氣的需

求增加。新設計的煤發電設施將提高燃煤的效率，並可以較少煤產生相同水平能量輸出，同時於

空氣中排放的污染物質較少，符合法定環保標準。該等設施的建造工程已定於二零零八年年底前

完成。
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管理層
討論及分析（續）

前景（續）

熱能及電力部（續）

「自行發電供自用」政策

本集團煤發電設施產生之電力連接國家電網，再供應予電力公司。本集團生產廠房不能直接使用

自行發電的電力，而即使電力公司就使用電網收取費用，自行發電的成本始終較向電力公司直接

購買電力相宜得多。

生物化學產品業務已向電力公司取得許可，批准按自行發電成本加使用電網費用計算電費。本集

團已申請伸延該許可或政策，以延至本集團的新碳化鈣擴充項目及已計劃的新聚氯乙烯擴充項

目。本集團的目標為自行發電的電力均供自用。本集團與地方政府已達成共識，致力爭取落實上

述電費政策。

增加蒸氣收費

此外，本集團已就向客戶供應蒸氣申請增加收費。此舉將減低煤採購價上升對熱能及電力部生產

成本造成的影響。

當擴充項目完成，將提供更佳的生產規模經濟，並有更多自用電力供應。此舉將大大降低本集團

的整體生產成本。

就新碳化鈣擴充項目、新煤發電設施及已計劃的新聚氯乙烯擴充項目作出融資

儘管本集團現時現金狀況穩健，惟興建碳化鈣生產設施及擴充熱能及電力業務需要大筆資本開

支。由於美國的次級按揭危機對全球造成的沖擊，中國政府最近實施緊縮財務政策，以穩定經

濟。繼實行有關政策後，中國的銀行亦收緊近期資本開支項目的信貸政策。有鑑於此，本集團或

會考慮其他融資途徑，以配合預期資本開支的需要。
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管理層
討論及分析（續）

前景（續）

生物化學產品部

由於中國政府目前將不會批准任何新玉米生產項目，以避免生產過多玉米作工業用的化工原料，

故本集團對生物化學產品部（或本集團現時生產葡萄糖及澱粉之玉米生產部）的發展非常樂觀。此

外，在中國共產黨第十七次全國代表大會，中國國家主席胡錦濤先生已宣佈將於適當時候對主要

工業作出新政策優惠。

與供應商加強關係及更有效預計製成品市價

另外，本集團已與農戶及農產品合作社等玉米供應商建立穩固關係，以確保原料供應穩定及維持

較低平均玉米購買成本。此外，董事會對本集團的葡萄糖、澱粉及下游生物化學產品的市場價格

充滿信心。

善用閒置之生產設備

鑑於上述因素，董事會認為須全面使用生產設施及充分利用收購佳日生化科技有限公司所得的生

產力。本集團已計劃進一步將葡萄糖加工為山梨醇及維他命C。本集團已申請重續藥物的生產牌

照。透過合適的生產規模經濟及適當控制生產成本，邊際利潤可望於不久將來大幅增長。

改善產品組合

此外，本集團亦擬進一步將其產品組合多元化。本集團已進行生產乙酸、黃原膠及葡萄糖酸鈉的

可行性研究。開發及生產高增值生物化學產品為本集團正確方向，董事會相信，本集團的生物化

學產品部的前景壯麗。
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其他資料
披露
董事之股份及相關股份權益或淡倉
於二零零七年十二月三十一日，董事及本公司最高行政人員於本公司及其相聯法團（定義見香港

法例第571章證券及期貨條例（「證券及期貨條例」）第XV部）之本公司股份（「股份」）、相關股份及

債券中，擁有根據證券及期貨條例第XV部第7及8分部須知會本公司及香港聯合交易所有限公司

（「聯交所」）之權益（包括根據證券及期貨條例之有關條文彼等被視作或認為擁有之權益及淡倉）；

或根據證券及期貨條例第352條須記錄在該條例所述登記冊內之權益；或根據上市規則上市發行

人董事進行證券交易之標準守則須知會本公司及聯交所之權益如下︰

於股份及相關股份之權益

   所持股份數目（好倉）

   （佔本公司 所持

董事姓名 公司名稱 權益類別 已發行股本百分比） 購股權數目

陳遠東先生 本公司 實益權益 1,065,172,287  29.30%  無

陳昱女士 本公司 實益權益 14,750,000  0.41%  無

周志剛先生 本公司 實益權益 44,690,000  1.23%  無

譚政豪先生 本公司 實益權益 1,920,000  0.05%  無
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其他資料
披露（續）

董事之股份及相關股份權益或淡倉（續）
於股份及相關股份之權益（續）

除上文披露者外，於二零零七年十二月三十一日，董事及本公司最高行政人員於本公司及其相聯

法團（定義見證券及期貨條例第XV部）之股份、相關股份及債券中，擁有或被視作擁有根據證券及

期貨條例第XV部第7及8分部須知會本公司及聯交所之權益或淡倉（包括根據證券及期貨條例之有

關條文彼等被視作或認為擁有之權益及淡倉）；擁有已記入本公司根據證券及期貨條例第352條存

置之登記冊內之權益或淡倉；或根據上市規則上市發行人董事進行證券交易之標準守則已知會本

公司及聯交所之權益或淡倉。

根據證券及期貨條例須予披露之股東權益
據本公司董事所悉，於二零零七年十二月三十一日，以下人士（董事或本公司最高行政人員除外）

持有本公司股份及相關股份之權益或淡倉須記入根據證券及期貨條例第336條而存置之權益登記

冊：

股東名稱╱姓名 普通股數目 身分 權益百分比約數

陳遠東先生 好倉 實益擁有人 29.30%

 1,065,172,287

Metage Capital Limited 好倉  投資經理 11.87%

 431,370,000（附註1）

Webb Richard Ian先生 好倉  所控制的社團 11.87%

 431,370,000（附註1）  的權益

Pope Asset Management, LLC 好倉 投資經理 8.77%

 318,662,500（附註2）

Wells William P.先生 好倉 所控制的社團 8.77%

 318,662,500（附註2）  的權益
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其他資料
披露（續）

根據證券及期貨條例須予披露之股東權益（續）

股東名稱╱姓名 普通股數目 身分 權益百分比約數

UBS AG 好倉  10.46%
 14,799,000 實益權益 
 365,361,000 對股份擁有保證權益

 380,160,000

 淡倉  0.41%
 14,799,000 實益權益
Deutsche Bank Aktiengesellschaft 好倉  10.83%
 52,317,021 實益權益
 341,258,979 對股份擁有保證權益

 393,576,000

 淡倉  0.52%
 10,680,000 實益權益
 8,100,000 對股份擁有保證權益

 18,780,000

QVT Financial GP LLC 好倉 所控制的社團 9.21%
 334,746,000（附註3）  的權益
QVT Financial LP 好倉 投資經理 9.21%
 334,746,000（附註3）
QVT Associates GP LLC 好倉 所控制的社團 9.03%
 328,199,371（附註4）  的權益
QVT Fund LP 好倉 實益擁有人 8.00%
 290,835,313（附註4）
Polygon Global Opportunities 好倉 實益擁有人 10.25%
 Master Fund 372,600,000（附註5）
Polygon Investment  好倉 投資經理 10.25%
 Partners LLP 372,600,000（附註5）
Polygon Investment  好倉 投資經理 10.25%
 Partners LP 372,600,000（附註5）
Polygon Investment  好倉 投資經理 10.25%
 Partners HK Limited 372,600,000（附註5）

附註：

1. Webb Richard Ian先生乃Metage Capital Limited之控股股東。根據證券及期貨條例，Metage Capital 
Limited之權益被視為計入於Webb Richard Ian先生之權益內，並因而已計入其中。
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其他資料
披露（續）

根據證券及期貨條例須予披露之股東權益（續）
2. Wells William P.先生乃Pope Asset Management, LLC之控股股東。根據證券及期貨條例，Pope Asset 

Management, LLC之權益被視為計入於Wells William P.先生之權益內，並因而已計入其中。

3. QVT Financial GP LLC被視為透過其所控制公司QVT Financial LP於本公司股份持有權益。根據證券及期
貨條例，QVT Financial LP之權益被視為計入於QVT Financial GP LLC之權益內，並因而已計入其中。

4. QVT Associates GP LLC被視為透過其所控制公司QVT Fund LP於本公司股份持有權益。根據證券及期
貨條例，QVT Fund LP之權益被視為計入於QVT Associates GP LLC之權益內，並因而已計入其中。

5. Polygon Investment Partners LLP、Polygon Investment Partners LP及Polygon lnvestment Partners HK 

Limited各自均作為Polygon Global Opportunities Master Fund之投資經理行事。根據證券及期貨條例，
Polygon Global Opportunities Master Fund之權益被視為計入於Polygon Investment Partners LLP及
Polygon Investment Partners LP各自之權益內，並因而已計入其中。

除上文披露者外，於二零零七年十二月三十一日，概無其他人士於本公司股份及相關股份中擁有

權益或淡倉而須記入根據證券及期貨條例第336條而存置之權益登記冊中。

足夠公眾持股量
按本公司取得之公開資料及據董事所知，於本報告日期，本公司股份在市場之公眾持股量足夠，

高於上市規則規定之25%。

購買、贖回或出售本公司上市證券
本公司或其任何附屬公司於本期間內概無購買、贖回或出售本公司任何上市證券。

優先購股權
本公司之公司組織章程細則或開曼群島（本公司註冊成立之司法權區）公司法（1961年經綜合及修

訂，第三版）並無關於優先購股權之條文，規定本公司須按權益比例向現有股東發售新股份。
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其他資料
披露（續）

進行證券交易的標準守則
本公司已採納聯交所證券上市規則（「上市規則」）附錄十所載上市公司董事進行證券交易的標準守

則（「標準守則」），作為董事進行證券交易之內部操守準則。經向本公司全體董事作出特定查詢

後，全體董事均確認彼等於期間內已遵守標準守則所規定交易標準。

企業管治
企業管治常規守則

董事認為，本公司於本期間內一直遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）附錄

十四所載企業管治常規守則，惟陳昱女士於二零零七年七月一日至二零零七年十月二十八日同時

兼任主席及行政總裁職位除外。其後，陳遠東先生已獲委任為董事會主席。

根據守則條文第A.2.1條，應區分主席與行政總裁的角色，並不應由一人同時兼任。截至二零零七

年十月二十八日止，本公司行政總裁陳昱女士同時兼任該兩個職位。

審核委員會
本公司於二零零一年四月八日成立審核委員會，並制定書面職權範圍，旨在審閱及監管本集團之

財務申報程序及內部監控制度。審核委員會由本公司三名獨立非執行董事馬榮欣先生、丘忠航先

生及譚政豪先生組成。審核委員會已與管理層審閱本集團採納之會計原則及慣例，並商討本公司

的審核、內部監控及財務申報事宜，包括審閱本公司於本期間之未經審核中期業績，而審核委員

會對本公司所採用會計處理方法並無異議。
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其他資料
披露（續）

薪酬委員會
本公司於二零零五年七月一日成立薪酬委員會（「薪酬委員會」），並制定特定書面職權範圍，清晰

劃分其職權及職責。薪酬委員會現時由執行董事陳昱女士及獨立非執行董事馬榮欣先生、丘忠航

先生與譚政豪先生組成，負責就薪酬政策及本公司董事與高級管理人員所有薪酬政策及架構向董

事會提供建議，並參考本公司不時之目標審閱及釐定董事與高級管理人員之薪酬。

承董事會命

行政總裁

陳昱

香港，二零零八年三月十八日




