
– � –

Fufeng Group Limited
阜豐集團有限公司

（於開曼群島註冊成立的有限公司）
（股份代號：546）546））

截至二零零七年十二月三十一日止年度的
全年業績公佈

全年業績
董事會欣然宣佈，根據香港財務報告準則編製的本集團截至二零零七年十二月三十一日止年度綜合業績連同截至二零零六
年十二月三十一日止年度的比較數字如下：

綜合收益表
 截至十二月三十一日止年度截至十二月三十一日止年度
  二零零七年  二零零六年
 附註 人民幣千元   人民幣千元

收益 � 2,445,652  �,���,���

銷售成本  (2,195,986 ) (�,���,�0� )

毛利  249,666  ���,���

其他收入  32,795  ��,���

銷售及市場推廣開支  (104,156 ) (��,�0� )

行政開支  (113,709 ) (�0,��� )

其他經營開支  (16,746 ) (�,��� )

自首次公開招股認購款項所得利息收入  42,837  －
財務成本  (45,202 ) (��,��� )

除所得稅前溢利  45,485  ���,�0�

所得稅開支 � (416 ) (�,��� )

年內股東應佔溢利  45,069  ��0,���

年內股東應佔溢利每股盈利
 （每股股份以人民幣分呈列）每股股份以人民幣分呈列））
 －－基本及攤薄 � 2.80  �0.0�

股息 � 13,529  ���,��0
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綜合資產負債表
 於十二月三十一日於十二月三十一日
  二零零七年  二零零六年
 附註 人民幣千元   人民幣千元
資產
非流動資產
租賃土地付款  63,070  ��,���
物業、廠房及設備、廠房及設備廠房及設備  1,674,021  �,���,��0
遞延所得稅資產  6,390  �0�

  1,743,481  �,���,���

流動資產
存貨  326,351  ���,0��
應收貿易賬款及其他應收款項 � 540,984  ���,���
有限制銀行存款  42,170  ��,�00
現金及現金等值物  228,849  ��,0��

  1,138,354  ��0,���

資產總值  2,881,835  �,���,���

權益
股東應佔股本及儲備
股本  169,034  ���,���
股份溢價
－擬派末期股息  13,529  ��,���
－其他  1,078,144  ���,���
其他儲備  (276,084 ) (�0�,��� )
保留收益  464,193  ���,���

權益總值  1,448,816  ���,���

負債
非流動負債
遞延收入  24,951  ��,���
借貸  312,000  ���,000
遞延所得稅負債  898  �0�

  337,849  ���,�0�

流動負債
應付貿易賬款、其他應付款項以及應計款項 � 770,810  ��0,���
即期所得稅負債  875  �,���
遞延收入的即期部份  5,485  �,���
借貸  318,000  ���,��0

  1,095,170  �,0��,���

負債總額  1,433,019  �,���,���

總權益及負債  2,881,835  �,���,���

流動資產╱（負債）淨額╱（負債）淨額負債）淨額）淨額淨額  43,184  (���,��0 )

總資產減流動負債  1,786,665  ���,���
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綜合財務報表附註
截至二零零七年十二月三十一日止年度

1. 編製基準編製基準
本集團綜合財務報表根據香港財務報告準則編製。綜合財務報表按歷史成本法編製，經重估衍生金融工具。。綜合財務報表按歷史成本法編製，經重估衍生金融工具。綜合財務報表按歷史成本法編製，經重估衍生金融工具。，經重估衍生金融工具。經重估衍生金融工具。。

編製符合香港財務報告準則的財務報表須採用若干重要會計估計。此外，管理層亦須於應用本集團的會計政策過程。此外，管理層亦須於應用本集團的會計政策過程此外，管理層亦須於應用本集團的會計政策過程，管理層亦須於應用本集團的會計政策過程管理層亦須於應用本集團的會計政策過程
中作出判斷。所採用的會計政策與本集團財務報告一致。。所採用的會計政策與本集團財務報告一致。所採用的會計政策與本集團財務報告一致。

現有準則的若干已頒佈新香港財務報告準則於二零零八年一月一日或之後的本集團會計期間開始應用。本集團並無
提早應用該等新的香港財務報告準則及其將不會對本集團的會計政策造成重大改變。

2. 收益及分部資料收益及分部資料
本集團主要從事製造和銷售玉米生化產品，包括谷氨酸、味精、肥料、黃原膠、澱粉甜味劑及玉米提煉產品。於截，包括谷氨酸、味精、肥料、黃原膠、澱粉甜味劑及玉米提煉產品。於截包括谷氨酸、味精、肥料、黃原膠、澱粉甜味劑及玉米提煉產品。於截、味精、肥料、黃原膠、澱粉甜味劑及玉米提煉產品。於截味精、肥料、黃原膠、澱粉甜味劑及玉米提煉產品。於截、肥料、黃原膠、澱粉甜味劑及玉米提煉產品。於截肥料、黃原膠、澱粉甜味劑及玉米提煉產品。於截、黃原膠、澱粉甜味劑及玉米提煉產品。於截黃原膠、澱粉甜味劑及玉米提煉產品。於截、澱粉甜味劑及玉米提煉產品。於截澱粉甜味劑及玉米提煉產品。於截。於截於截
至二零零七年及二零零六年十二月三十一日止年度的營業額及收益乃分析如下：：

 截至十二月三十一日截至十二月三十一日
 二零零七年  二零零六年
 人民幣千元   人民幣千元

谷氨酸 1,049,470  �,0�0,0�0

味精 550,825  ���,���

玉米提煉產品 421,808  ���,��0

肥料 195,870  ���,���

黃原膠 149,486  ���,��0

澱粉甜味劑 78,193  ��,���

 2,445,652  �,���,���
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於二零零七年十二月三十一日，本集團由兩個主要業務分部組成：味精（包括銷售谷氨酸、味精、玉米提煉產品、：味精（包括銷售谷氨酸、味精、玉米提煉產品、味精（包括銷售谷氨酸、味精、玉米提煉產品、（包括銷售谷氨酸、味精、玉米提煉產品、包括銷售谷氨酸、味精、玉米提煉產品、、味精、玉米提煉產品、味精、玉米提煉產品、、玉米提煉產品、玉米提煉產品、
肥料及澱粉甜味劑）以及黃原膠。業務分部間並無任何重大銷售或其他交易。）以及黃原膠。業務分部間並無任何重大銷售或其他交易。以及黃原膠。業務分部間並無任何重大銷售或其他交易。。業務分部間並無任何重大銷售或其他交易。業務分部間並無任何重大銷售或其他交易。

於截至二零零七年十二月三十一日止年度之分部業績如下：：

 味精 黃原膠 未分配 本集團味精 黃原膠 未分配 本集團  黃原膠 未分配 本集團黃原膠 未分配 本集團  未分配 本集團未分配 本集團  本集團本集團
 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元  人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元  人民幣千元 人民幣千元人民幣千元 人民幣千元  人民幣千元人民幣千元

分部收益總額 2,296,166  150,152  － 2,446,318－ 2,446,318  2,446,318

分部間收益 － (666) － (666)  (666 ) － (666)－ (666)  (666 )

收益 2,296,166  149,486  － 2,445,652－ 2,445,652  2,445,652

分部業績 41,574  39,446  (33,170 ) 47,850 

自首次公開招股認購款項所得利息收入       42,837

財務成本       (45,202 )

除所得稅前溢利       45,485

所得稅開支       (416 )

年內溢利       45,069

於截至二零零六年十二月三十一日止年度之分部業績如下：：

 味精 黃原膠 未分配 本集團味精 黃原膠 未分配 本集團  黃原膠 未分配 本集團黃原膠 未分配 本集團  未分配 本集團未分配 本集團  本集團本集團
 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元  人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元  人民幣千元 人民幣千元人民幣千元 人民幣千元  人民幣千元人民幣千元

收益 �,���,��� ���,��0 － �,���,��� �,���,���  ���,��0  － �,���,���－ �,���,���  �,���,���

分部業績 ���,��� ��,��� (�,���) ���,��� ���,���  ��,���  (�,��� ) ���,���

財務成本 (��,���)       (��,��� )

除所得稅前溢利 ���,�0�       ���,�0�

所得稅開支 (�,���)       (�,��� )

年內溢利 ��0,���       ��0,���
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於收益表計入之其他分部項目業績如下：：

 二零零七年二零零七年
 味精 黃原膠 未分配 本集團味精 黃原膠 未分配 本集團  黃原膠 未分配 本集團黃原膠 未分配 本集團  未分配 本集團未分配 本集團  本集團本集團
 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元  人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元  人民幣千元 人民幣千元人民幣千元 人民幣千元  人民幣千元人民幣千元

折舊 101,939  14,646  362  116,947

攤銷租賃土地付款 1,620  228  － 1,848－ 1,848  1,848

撇減存貨之撥回 (4,005 ) － － (4,005)－ － (4,005)  － (4,005)－ (4,005)  (4,005 )

出售物業、廠房及設備之虧損、廠房及設備之虧損廠房及設備之虧損 283  － － 283－ － 283  － 283－ 283  283

 二零零六年二零零六年
 味精 黃原膠 未分配 本集團味精 黃原膠 未分配 本集團  黃原膠 未分配 本集團黃原膠 未分配 本集團  未分配 本集團未分配 本集團  本集團本集團
 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元  人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元  人民幣千元 人民幣千元人民幣千元 人民幣千元  人民幣千元人民幣千元

折舊 ��,0�� �,��� � ��,00� ��,0��  �,���  �  ��,00�

攤銷租賃土地付款 �,��� �0� － �,��� �,���  �0�  － �,���－ �,���  �,���

撇減存貨 �,00� － － �,00� �,00�  － － �,00�－ － �,00�  － �,00�－ �,00�  �,00�

出售物業、廠房及設備之虧損 ��0 － － ��0、廠房及設備之虧損 ��0 － － ��0廠房及設備之虧損 ��0 － － ��0 ��0  － － ��0－ － ��0  － ��0－ ��0  ��0
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於二零零七年十二月三十一日之分部資產及負債以及截至年結日之資本開支如下：：

 味精 黃原膠 未分配 本集團味精 黃原膠 未分配 本集團  黃原膠 未分配 本集團黃原膠 未分配 本集團  未分配 本集團未分配 本集團  本集團本集團
 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元  人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元  人民幣千元 人民幣千元人民幣千元 人民幣千元  人民幣千元人民幣千元

資產 2,372,359  418,435  91,041  2,881,835

負債 1,116,638  313,521  2,860  1,433,019

資本開支 363,354  139,557  － 502,911－ 502,911  502,911

於二零零六年十二月三十一日之分部資產及負債以及截至年結日之資本開支如下：：

 味精 黃原膠 未分配 本集團味精 黃原膠 未分配 本集團  黃原膠 未分配 本集團黃原膠 未分配 本集團  未分配 本集團未分配 本集團  本集團本集團
 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元  人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元  人民幣千元 人民幣千元人民幣千元 人民幣千元  人民幣千元人民幣千元

資產 �,�0�,��� ���,��� ���,0�� �,���,��� �,�0�,���  ���,���  ���,0��  �,���,���

負債 �,���,��0 ���,��� �,��� �,���,��� �,���,��0  ���,���  �,���  �,���,���

資本開支 ���,��� ���,��� － ���,��� ���,���  ���,���  － ���,���－ ���,���  ���,���

分類資產主要包括物業、廠房及設備、存貨、應收貿易賬款及其他應收款項、有限制銀行存款及現金及現金等值、廠房及設備、存貨、應收貿易賬款及其他應收款項、有限制銀行存款及現金及現金等值廠房及設備、存貨、應收貿易賬款及其他應收款項、有限制銀行存款及現金及現金等值、存貨、應收貿易賬款及其他應收款項、有限制銀行存款及現金及現金等值存貨、應收貿易賬款及其他應收款項、有限制銀行存款及現金及現金等值、應收貿易賬款及其他應收款項、有限制銀行存款及現金及現金等值應收貿易賬款及其他應收款項、有限制銀行存款及現金及現金等值、有限制銀行存款及現金及現金等值有限制銀行存款及現金及現金等值
物。未分配資產包括非中國成立的公司及山東阜豐生物科技之物業、廠房及設備、其他應收款項以及現金及現金等。未分配資產包括非中國成立的公司及山東阜豐生物科技之物業、廠房及設備、其他應收款項以及現金及現金等未分配資產包括非中國成立的公司及山東阜豐生物科技之物業、廠房及設備、其他應收款項以及現金及現金等、廠房及設備、其他應收款項以及現金及現金等廠房及設備、其他應收款項以及現金及現金等、其他應收款項以及現金及現金等其他應收款項以及現金及現金等
值物。。

分類負債包括經營負債。未分配負債包括除於二零零六年十二月三十一日以美元為單位的人民幣�0�,��0,000的貸。未分配負債包括除於二零零六年十二月三十一日以美元為單位的人民幣�0�,��0,000的貸未分配負債包括除於二零零六年十二月三十一日以美元為單位的人民幣�0�,��0,000的貸�0�,��0,000的貸的貸
款外，本公司經營負債。。

資本開支包括添置租賃土地付款及物業、廠房及設備。、廠房及設備。廠房及設備。。

由於本集團超過�0%收益及分部業績均源於中國市場，加上本集團所有經營資產位於中國，故並無呈列地區分部資�0%收益及分部業績均源於中國市場，加上本集團所有經營資產位於中國，故並無呈列地區分部資收益及分部業績均源於中國市場，加上本集團所有經營資產位於中國，故並無呈列地區分部資，加上本集團所有經營資產位於中國，故並無呈列地區分部資加上本集團所有經營資產位於中國，故並無呈列地區分部資，故並無呈列地區分部資故並無呈列地區分部資
料。。
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3. 所得稅開支所得稅開支
 截至十二月三十一日止年度截至十二月三十一日止年度

 二零零七年二零零七年  二零零六年二零零六年
 人民幣千元  人民幣千元人民幣千元

即期所得稅
－中國企業所得稅（「企業所得稅」） 6,014  �,���

遞延所得稅 (5,598 ) (� )

 416  �,��� 

本公司根據開曼群島公司法（一九六一年�號法例，經綜合及修訂）在開曼群島註冊成立為一家獲豁免的有限公司，�號法例，經綜合及修訂）在開曼群島註冊成立為一家獲豁免的有限公司，號法例，經綜合及修訂）在開曼群島註冊成立為一家獲豁免的有限公司，
並獲豁免繳交開曼群島所得稅。

由於在截至二零零七年及二零零六年十二月三十一日止年度，本集團在香港並無估計應課稅溢利，故並無為香港利
得稅作出撥備。

中國企業所得稅按在中國成立的附屬公司的應課稅溢利，根據中國稅務法例及規例，按實際稅率計算。

4. 每股盈利每股盈利
(a) 基本基本

截至二零零七年每股基本盈利乃按照股東應佔溢利除以年內已發行股份加權平均數計算。。

截至二零零六年十二月三十一日止年度，每股基本盈利乃將股東應佔年內溢利除以於年內經調整之已發行股，每股基本盈利乃將股東應佔年內溢利除以於年內經調整之已發行股每股基本盈利乃將股東應佔年內溢利除以於年內經調整之已發行股
份加權平均數計算，猶如本公司為收購Acquest Honour而發行的股份於年內一直發行在外。，猶如本公司為收購Acquest Honour而發行的股份於年內一直發行在外。猶如本公司為收購Acquest Honour而發行的股份於年內一直發行在外。Acquest Honour而發行的股份於年內一直發行在外。而發行的股份於年內一直發行在外。。

 二零零七年二零零七年  二零零六年二零零六年

股東應佔溢利（人民幣千元）（人民幣千元）人民幣千元）） 45,069  ��0,���

已發行股份加權平均數（千股）（千股）千股）） 1,610,027  �,�00,000

每股基本盈利（每股人民幣分）） 2.80  �0.0�

(b) 攤薄攤薄
由於截至二零零七年十二月三十一日止年度之普通股平均市價並無超過各批購股權之行使價，每股攤薄盈利，每股攤薄盈利每股攤薄盈利
因而與每股基本盈利相同，因此，購股權為反攤薄及於計算每股攤薄盈利時並無計算在內。，因此，購股權為反攤薄及於計算每股攤薄盈利時並無計算在內。因此，購股權為反攤薄及於計算每股攤薄盈利時並無計算在內。，購股權為反攤薄及於計算每股攤薄盈利時並無計算在內。購股權為反攤薄及於計算每股攤薄盈利時並無計算在內。。
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5. 股息股息
 截至十二月三十一日止年度截至十二月三十一日止年度
 二零零七年二零零七年  二零零六年二零零六年
 人民幣千元  人民幣千元人民幣千元

Acquest Honour向其當時股東宣派(a)向其當時股東宣派(a)(a) －  �0,0��

擬派末期股息 13,529  ��,���

 13,529  ���,��0

(a) 截至二零零六年十二月三十一日止年度的股息，指Acquest Honour未成為本公司附屬公司前派付予其當時股截至二零零六年十二月三十一日止年度的股息，指Acquest Honour未成為本公司附屬公司前派付予其當時股Acquest Honour未成為本公司附屬公司前派付予其當時股未成為本公司附屬公司前派付予其當時股
東的股息。

(b) 根據董事會於二零零七年四月十七日的決議案，董事會建議派發截至二零零六年十二月三十一日止年度期末根據董事會於二零零七年四月十七日的決議案，董事會建議派發截至二零零六年十二月三十一日止年度期末
股息人民幣��,���,000元，即每股份人民幣�.��分。二零零七年六月六日舉行的股東周年大會批准董事會��,���,000元，即每股份人民幣�.��分。二零零七年六月六日舉行的股東周年大會批准董事會元，即每股份人民幣�.��分。二零零七年六月六日舉行的股東周年大會批准董事會�.��分。二零零七年六月六日舉行的股東周年大會批准董事會分。二零零七年六月六日舉行的股東周年大會批准董事會
之股息建議。此期末股息已於二零零七年六月十一日派發。

根據董事會於二零零八年四月二十一日的決議案，董事會建議派發截至二零零七年十二月三十一日止年度期
末股息人民幣��,���,000元，即每股份人民幣0.��分。此建議股息並無在本財務報告中反映為應付股息但��,���,000元，即每股份人民幣0.��分。此建議股息並無在本財務報告中反映為應付股息但元，即每股份人民幣0.��分。此建議股息並無在本財務報告中反映為應付股息但0.��分。此建議股息並無在本財務報告中反映為應付股息但分。此建議股息並無在本財務報告中反映為應付股息但
將會在截至二零零八年十二月三十一日年度中反映為股份溢價的分派。

6. 應收貿易賬款及其他應收款項應收貿易賬款及其他應收款項
 於十二月三十一日於十二月三十一日
 二零零七年二零零七年  二零零六年二零零六年
 人民幣千元  人民幣千元人民幣千元

應收貿易賬款(a)(a) 67,164  ��,���

應收票據(b)(b) 426,214  ���,��0

預付款項 12,695  ��,�0�

按金及其他應收款項 34,911  �,0��

 540,984  ���,���

(a) 於二零零七年及二零零六年十二月三十一日，應收款項的賬齡分析載列如下：於二零零七年及二零零六年十二月三十一日，應收款項的賬齡分析載列如下：，應收款項的賬齡分析載列如下：應收款項的賬齡分析載列如下：：

 於十二月三十一日於十二月三十一日
 二零零七年二零零七年  二零零六年二零零六年
 人民幣千元  人民幣千元人民幣千元

三個月內 59,320  ��,0��

三個月以上 7,844  �,���

 67,164  ��,���



– � –

本集團銷售其產品予顧客，乃於貨品送交時以現金或以銀行承兌票據形式結算款項。銀行承兌票據一般為六，乃於貨品送交時以現金或以銀行承兌票據形式結算款項。銀行承兌票據一般為六乃於貨品送交時以現金或以銀行承兌票據形式結算款項。銀行承兌票據一般為六。銀行承兌票據一般為六銀行承兌票據一般為六
個月內到期。擁有良好還款記錄的主要顧客一般會給予三個月以內的信貸期。。擁有良好還款記錄的主要顧客一般會給予三個月以內的信貸期。擁有良好還款記錄的主要顧客一般會給予三個月以內的信貸期。。

(b) 於二零零七年十二月三十一日，所有應收票據均為賬齡少於六個月的銀行承兌票據，包括人民幣於二零零七年十二月三十一日，所有應收票據均為賬齡少於六個月的銀行承兌票據，包括人民幣，所有應收票據均為賬齡少於六個月的銀行承兌票據，包括人民幣所有應收票據均為賬齡少於六個月的銀行承兌票據，包括人民幣，包括人民幣包括人民幣
���,���,000元（二零零六年：人民幣���,���,000元）的應收票據已用於本集團供應商以結算與其之應付款元（二零零六年：人民幣���,���,000元）的應收票據已用於本集團供應商以結算與其之應付款（二零零六年：人民幣���,���,000元）的應收票據已用於本集團供應商以結算與其之應付款二零零六年：人民幣���,���,000元）的應收票據已用於本集團供應商以結算與其之應付款：人民幣���,���,000元）的應收票據已用於本集團供應商以結算與其之應付款人民幣���,���,000元）的應收票據已用於本集團供應商以結算與其之應付款���,���,000元）的應收票據已用於本集團供應商以結算與其之應付款元）的應收票據已用於本集團供應商以結算與其之應付款）的應收票據已用於本集團供應商以結算與其之應付款的應收票據已用於本集團供應商以結算與其之應付款
項。。

7. 應付貿易賬款、其他應付款項及應計款項應付貿易賬款、其他應付款項及應計款項、其他應付款項及應計款項其他應付款項及應計款項
 於十二月三十一日於十二月三十一日
 二零零七年二零零七年  二零零六年二零零六年
 人民幣千元  人民幣千元人民幣千元

應付貿易賬款(a)(a) 447,664  ���,���

應付票據(b)(b) 8,950  ��,���

顧客預付款項(c)(c) 89,650  ��,���

租賃土地、物業、廠房及設備應付款項、物業、廠房及設備應付款項物業、廠房及設備應付款項、廠房及設備應付款項廠房及設備應付款項 181,065  ���,���

其他應付款項及應計款項 43,481  ��,00�

 770,810  ��0,���

(a) 於二零零七年及二零零六年十二月三十一日，應付款項的賬齡分析如下：於二零零七年及二零零六年十二月三十一日，應付款項的賬齡分析如下：，應付款項的賬齡分析如下：應付款項的賬齡分析如下：：

 於十二月三十一日於十二月三十一日
 二零零七年二零零七年  二零零六年二零零六年
 人民幣千元  人民幣千元人民幣千元

三個月內 426,788  ���,���

三至六個月 5,642  �,���

六至十二個月 10,097  �,���

一年以上 5,137  ���

 447,664  ���,���

於二零零七年十二月三十一日，人民幣���,���,000元（二零零六年：人民幣���,���,000元）之應收票據已，人民幣���,���,000元（二零零六年：人民幣���,���,000元）之應收票據已人民幣���,���,000元（二零零六年：人民幣���,���,000元）之應收票據已���,���,000元（二零零六年：人民幣���,���,000元）之應收票據已元（二零零六年：人民幣���,���,000元）之應收票據已：人民幣���,���,000元）之應收票據已人民幣���,���,000元）之應收票據已���,���,000元）之應收票據已元）之應收票據已
用於本集團供應商以結算與其之應付款項。。

(b) 於二零零七年及二零零六年十二月三十一日，所有應付票據均為六個月內到期及賬齡少於六個月的銀行承兌於二零零七年及二零零六年十二月三十一日，所有應付票據均為六個月內到期及賬齡少於六個月的銀行承兌，所有應付票據均為六個月內到期及賬齡少於六個月的銀行承兌所有應付票據均為六個月內到期及賬齡少於六個月的銀行承兌
票據。。

(c) 顧客預付款項為就顧客購買本集團產品所收取的現金預付款項，並將於進行銷售時結算。顧客預付款項為就顧客購買本集團產品所收取的現金預付款項，並將於進行銷售時結算。，並將於進行銷售時結算。並將於進行銷售時結算。。

(d) 應付貿易賬款及其他應付款項為無抵押及免息，其賬面值與公允價值相若。應付貿易賬款及其他應付款項為無抵押及免息，其賬面值與公允價值相若。。



– �0 –

管理層討論與分析
營運回顧
本集團銳意透過擴充產量、多元化產品種類、擴大銷售網路及加強研發能力，成為中國主要玉米生化產品製造商。、多元化產品種類、擴大銷售網路及加強研發能力，成為中國主要玉米生化產品製造商。多元化產品種類、擴大銷售網路及加強研發能力，成為中國主要玉米生化產品製造商。、擴大銷售網路及加強研發能力，成為中國主要玉米生化產品製造商。擴大銷售網路及加強研發能力，成為中國主要玉米生化產品製造商。，成為中國主要玉米生化產品製造商。成為中國主要玉米生化產品製造商。。

於二零零七年，本集團之營業額約為人民幣�,���,�00,000元，較二零零六年增加約人民幣���,000,000元或��%，而過，本集團之營業額約為人民幣�,���,�00,000元，較二零零六年增加約人民幣���,000,000元或��%，而過本集團之營業額約為人民幣�,���,�00,000元，較二零零六年增加約人民幣���,000,000元或��%，而過�,���,�00,000元，較二零零六年增加約人民幣���,000,000元或��%，而過元，較二零零六年增加約人民幣���,000,000元或��%，而過，較二零零六年增加約人民幣���,000,000元或��%，而過較二零零六年增加約人民幣���,000,000元或��%，而過���,000,000元或��%，而過元或��%，而過��%，而過而過
去五年之年度複合增長率為��%。��%。

於二零零七年，本集團股東應佔溢利為約人民幣��,000,000元，較二零零六年減少約人民幣���,000,000元或��%，主要，本集團股東應佔溢利為約人民幣��,000,000元，較二零零六年減少約人民幣���,000,000元或��%，主要本集團股東應佔溢利為約人民幣��,000,000元，較二零零六年減少約人民幣���,000,000元或��%，主要��,000,000元，較二零零六年減少約人民幣���,000,000元或��%，主要元，較二零零六年減少約人民幣���,000,000元或��%，主要，較二零零六年減少約人民幣���,000,000元或��%，主要較二零零六年減少約人民幣���,000,000元或��%，主要���,000,000元或��%，主要元或��%，主要��%，主要主要
由於本集團於二零零七年之毛利減少及各項開支增加所致。。

於二零零七年，儘管主要產品的平均售價下降，本集團的銷量及營業額（特別是味精）仍較二零零六年增加。然而，毛利較，儘管主要產品的平均售價下降，本集團的銷量及營業額（特別是味精）仍較二零零六年增加。然而，毛利較儘管主要產品的平均售價下降，本集團的銷量及營業額（特別是味精）仍較二零零六年增加。然而，毛利較，本集團的銷量及營業額（特別是味精）仍較二零零六年增加。然而，毛利較本集團的銷量及營業額（特別是味精）仍較二零零六年增加。然而，毛利較（特別是味精）仍較二零零六年增加。然而，毛利較特別是味精）仍較二零零六年增加。然而，毛利較）仍較二零零六年增加。然而，毛利較仍較二零零六年增加。然而，毛利較。然而，毛利較然而，毛利較
二零零六年顯著下跌，原因為平均售價下降及本集團主要原材料玉米顆粒的價格上升。毛利下跌及各樣開支增加導致本集，原因為平均售價下降及本集團主要原材料玉米顆粒的價格上升。毛利下跌及各樣開支增加導致本集原因為平均售價下降及本集團主要原材料玉米顆粒的價格上升。毛利下跌及各樣開支增加導致本集。毛利下跌及各樣開支增加導致本集毛利下跌及各樣開支增加導致本集
團於二零零七年的業績大幅下滑。。

雖然二零零七年的業績未如理想，本集團大部分生產設施已接近全面投產，加上銷量增加帶動本集團產品之市場份額擴，本集團大部分生產設施已接近全面投產，加上銷量增加帶動本集團產品之市場份額擴本集團大部分生產設施已接近全面投產，加上銷量增加帶動本集團產品之市場份額擴，加上銷量增加帶動本集團產品之市場份額擴加上銷量增加帶動本集團產品之市場份額擴
大，顯示其策略起正面作用。，顯示其策略起正面作用。顯示其策略起正面作用。。

於二零零七年，除出口黃原膠外，本集團亦主要向東南亞出口谷氨酸及味精。本集團於二零零七年的總出口銷售佔營業額，除出口黃原膠外，本集團亦主要向東南亞出口谷氨酸及味精。本集團於二零零七年的總出口銷售佔營業額除出口黃原膠外，本集團亦主要向東南亞出口谷氨酸及味精。本集團於二零零七年的總出口銷售佔營業額，本集團亦主要向東南亞出口谷氨酸及味精。本集團於二零零七年的總出口銷售佔營業額本集團亦主要向東南亞出口谷氨酸及味精。本集團於二零零七年的總出口銷售佔營業額。本集團於二零零七年的總出口銷售佔營業額本集團於二零零七年的總出口銷售佔營業額
約�%（二零零六年：�%）。由於較高平均售價及擴大市場份額，令本集團之出口銷售增加。�%（二零零六年：�%）。由於較高平均售價及擴大市場份額，令本集團之出口銷售增加。二零零六年：�%）。由於較高平均售價及擴大市場份額，令本集團之出口銷售增加。：�%）。由於較高平均售價及擴大市場份額，令本集團之出口銷售增加。由於較高平均售價及擴大市場份額，令本集團之出口銷售增加。，令本集團之出口銷售增加。令本集團之出口銷售增加。。

中國政府對玉米提煉業所採取的宏觀調控
於二零零六年初至二零零七年底，玉米顆粒價格顯注上升約��%。根據指導聲明，於中國生產的中國製玉米顆粒約��%用，玉米顆粒價格顯注上升約��%。根據指導聲明，於中國生產的中國製玉米顆粒約��%用玉米顆粒價格顯注上升約��%。根據指導聲明，於中國生產的中國製玉米顆粒約��%用��%。根據指導聲明，於中國生產的中國製玉米顆粒約��%用。根據指導聲明，於中國生產的中國製玉米顆粒約��%用根據指導聲明，於中國生產的中國製玉米顆粒約��%用，於中國生產的中國製玉米顆粒約��%用於中國生產的中國製玉米顆粒約��%用��%用用
於動物飼料業，當中養豬業約佔��%，而於中國生產的玉米顆粒約��%則用於玉米提煉業，包括玉米甜味劑、味精、賴氨，當中養豬業約佔��%，而於中國生產的玉米顆粒約��%則用於玉米提煉業，包括玉米甜味劑、味精、賴氨當中養豬業約佔��%，而於中國生產的玉米顆粒約��%則用於玉米提煉業，包括玉米甜味劑、味精、賴氨��%，而於中國生產的玉米顆粒約��%則用於玉米提煉業，包括玉米甜味劑、味精、賴氨，而於中國生產的玉米顆粒約��%則用於玉米提煉業，包括玉米甜味劑、味精、賴氨而於中國生產的玉米顆粒約��%則用於玉米提煉業，包括玉米甜味劑、味精、賴氨��%則用於玉米提煉業，包括玉米甜味劑、味精、賴氨則用於玉米提煉業，包括玉米甜味劑、味精、賴氨，包括玉米甜味劑、味精、賴氨包括玉米甜味劑、味精、賴氨、味精、賴氨味精、賴氨、賴氨賴氨
酸、乙醇及其他氨基酸。、乙醇及其他氨基酸。乙醇及其他氨基酸。。



– �� –

於二零零七年九月發出之指導聲明指出中國玉米提煉業面對以下四大問題：：

�. 玉米提煉業的產量增長率不合理，增長速度較玉米生產上升速度快；玉米提煉業的產量增長率不合理，增長速度較玉米生產上升速度快；，增長速度較玉米生產上升速度快；增長速度較玉米生產上升速度快；；

�. 大部分玉米提煉業製造商僅從事基本提煉，使用率偏低；大部分玉米提煉業製造商僅從事基本提煉，使用率偏低；，使用率偏低；使用率偏低；；

�. 多家製造商僅從事低技術提煉，忽略環保規定；多家製造商僅從事低技術提煉，忽略環保規定；，忽略環保規定；忽略環保規定；；

�. 專門耕種玉米的農田不足，以致所生產玉米顆粒品質差劣，從而令玉米提煉業的回報偏低。專門耕種玉米的農田不足，以致所生產玉米顆粒品質差劣，從而令玉米提煉業的回報偏低。，以致所生產玉米顆粒品質差劣，從而令玉米提煉業的回報偏低。以致所生產玉米顆粒品質差劣，從而令玉米提煉業的回報偏低。，從而令玉米提煉業的回報偏低。從而令玉米提煉業的回報偏低。。

豬肉供應短缺、玉米提煉業產量不合理地上升，加上預期製造乙醇需要之玉米顆粒增加，導致二零零七年中國對玉米顆粒、玉米提煉業產量不合理地上升，加上預期製造乙醇需要之玉米顆粒增加，導致二零零七年中國對玉米顆粒玉米提煉業產量不合理地上升，加上預期製造乙醇需要之玉米顆粒增加，導致二零零七年中國對玉米顆粒，加上預期製造乙醇需要之玉米顆粒增加，導致二零零七年中國對玉米顆粒加上預期製造乙醇需要之玉米顆粒增加，導致二零零七年中國對玉米顆粒，導致二零零七年中國對玉米顆粒導致二零零七年中國對玉米顆粒
的需求增加，繼而帶動價格上升。，繼而帶動價格上升。繼而帶動價格上升。。

據國統局指出，於二零零七年，山東省、陝西省及內蒙古自治區的玉米顆粒價格年增長率為約��%。本集團玉米顆粒之價，於二零零七年，山東省、陝西省及內蒙古自治區的玉米顆粒價格年增長率為約��%。本集團玉米顆粒之價於二零零七年，山東省、陝西省及內蒙古自治區的玉米顆粒價格年增長率為約��%。本集團玉米顆粒之價，山東省、陝西省及內蒙古自治區的玉米顆粒價格年增長率為約��%。本集團玉米顆粒之價山東省、陝西省及內蒙古自治區的玉米顆粒價格年增長率為約��%。本集團玉米顆粒之價、陝西省及內蒙古自治區的玉米顆粒價格年增長率為約��%。本集團玉米顆粒之價陝西省及內蒙古自治區的玉米顆粒價格年增長率為約��%。本集團玉米顆粒之價��%。本集團玉米顆粒之價本集團玉米顆粒之價
格與市價相約，介乎二零零七年初每噸約人民幣�,�00元至二零零七年後期每噸約人民幣�,��0元。，介乎二零零七年初每噸約人民幣�,�00元至二零零七年後期每噸約人民幣�,��0元。介乎二零零七年初每噸約人民幣�,�00元至二零零七年後期每噸約人民幣�,��0元。�,�00元至二零零七年後期每噸約人民幣�,��0元。元至二零零七年後期每噸約人民幣�,��0元。�,��0元。元。。

為控制作為基本糧食之一的玉米顆粒價格，中國政府於二零零六年及二零零七年採納若干行政措施，壓抑利用玉米顆粒生，中國政府於二零零六年及二零零七年採納若干行政措施，壓抑利用玉米顆粒生中國政府於二零零六年及二零零七年採納若干行政措施，壓抑利用玉米顆粒生，壓抑利用玉米顆粒生壓抑利用玉米顆粒生
產乙醇及擴充玉米提煉設施（包括關閉可生產�0,000噸或以下味精的生產設施）。此外，於二零零七年十二月二十日，為降（包括關閉可生產�0,000噸或以下味精的生產設施）。此外，於二零零七年十二月二十日，為降包括關閉可生產�0,000噸或以下味精的生產設施）。此外，於二零零七年十二月二十日，為降�0,000噸或以下味精的生產設施）。此外，於二零零七年十二月二十日，為降噸或以下味精的生產設施）。此外，於二零零七年十二月二十日，為降）。此外，於二零零七年十二月二十日，為降此外，於二零零七年十二月二十日，為降，為降為降
低玉米顆粒出口，中國政府撤銷出口如玉米顆粒等若干農產品退稅。，中國政府撤銷出口如玉米顆粒等若干農產品退稅。中國政府撤銷出口如玉米顆粒等若干農產品退稅。。

分部資料
自二零零七年起，本集團重組營運至兩個業務分部。因此，分部分析重訂為味精分部及黃原膠分部。管理層相信，此分析，本集團重組營運至兩個業務分部。因此，分部分析重訂為味精分部及黃原膠分部。管理層相信，此分析本集團重組營運至兩個業務分部。因此，分部分析重訂為味精分部及黃原膠分部。管理層相信，此分析。因此，分部分析重訂為味精分部及黃原膠分部。管理層相信，此分析因此，分部分析重訂為味精分部及黃原膠分部。管理層相信，此分析，分部分析重訂為味精分部及黃原膠分部。管理層相信，此分析分部分析重訂為味精分部及黃原膠分部。管理層相信，此分析。管理層相信，此分析管理層相信，此分析，此分析此分析
更能反映管理業務的方式及未來的策略方向。。

味精分部包括谷氨酸、味精、肥料、甜味劑及玉米提煉產品。黃原膠分部包括生產及銷售黃原膠。、味精、肥料、甜味劑及玉米提煉產品。黃原膠分部包括生產及銷售黃原膠。味精、肥料、甜味劑及玉米提煉產品。黃原膠分部包括生產及銷售黃原膠。、肥料、甜味劑及玉米提煉產品。黃原膠分部包括生產及銷售黃原膠。肥料、甜味劑及玉米提煉產品。黃原膠分部包括生產及銷售黃原膠。、甜味劑及玉米提煉產品。黃原膠分部包括生產及銷售黃原膠。甜味劑及玉米提煉產品。黃原膠分部包括生產及銷售黃原膠。。黃原膠分部包括生產及銷售黃原膠。黃原膠分部包括生產及銷售黃原膠。。



– �� –

財務概要

 二零零七年 二零零六年 增加╱（減少）二零零六年 增加╱（減少） 增加╱（減少）增加╱（減少）╱（減少）（減少）   

 味精分部 黃原膠分部 集團  黃原膠分部 集團黃原膠分部 集團  集團集團  味精分部 黃原膠分部 集團 味精分部 黃原膠分部 集團味精分部 黃原膠分部 集團 味精分部 黃原膠分部 集團  黃原膠分部 集團 味精分部 黃原膠分部 集團黃原膠分部 集團 味精分部 黃原膠分部 集團  集團 味精分部 黃原膠分部 集團集團 味精分部 黃原膠分部 集團  味精分部 黃原膠分部 集團味精分部 黃原膠分部 集團  黃原膠分部 集團黃原膠分部 集團  集團集團
 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元  人民幣千元 人民幣千元人民幣千元 人民幣千元  人民幣千元人民幣千元  人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 % % %人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 % % %  人民幣千元 人民幣千元 % % %人民幣千元 人民幣千元 % % %  人民幣千元 % % %人民幣千元 % % %  %  %  %

收益 2,296,166  149,486  2,445,652  �,���,���  ���,��0  �,���,���  ��%  �%  ��%

毛利 203,543  46,123  249,666  �0�,���  �0,���  ���,���  (��% ) (�% ) (�0% )

毛利率 8.86%  30.85%  10.21%  ��.��%  ��.��%  ��.��%  (��% ) (��% ) (��% )

分部間業績 41,574  39,446    ���,���  ��,���    (��% ) (��% )

分部間資產淨額
 資產資產 2,372,359  418,435    �,�0�,���  ���,���    ��%  ���%

 負債負債 1,116,638  313,521    �,���,��0  ���,���    (��% ) ���%

 資產淨額資產淨額 1,255,721  104,914    ���,���  ��,��0    ���%  �0%

味精分部
於二零零七年，本分部的產品分別有谷氨酸、味精、肥料、甜味劑及玉米提煉產品。，本分部的產品分別有谷氨酸、味精、肥料、甜味劑及玉米提煉產品。本分部的產品分別有谷氨酸、味精、肥料、甜味劑及玉米提煉產品。、味精、肥料、甜味劑及玉米提煉產品。味精、肥料、甜味劑及玉米提煉產品。、肥料、甜味劑及玉米提煉產品。肥料、甜味劑及玉米提煉產品。、甜味劑及玉米提煉產品。甜味劑及玉米提煉產品。。

谷氨酸及味精之市場供應及需求
於二零零六年，谷氨酸及味精的市場供應相對穩定。隨著需求增加，售價於年內逐步上升，並於二零零六年年底到達最高，谷氨酸及味精的市場供應相對穩定。隨著需求增加，售價於年內逐步上升，並於二零零六年年底到達最高谷氨酸及味精的市場供應相對穩定。隨著需求增加，售價於年內逐步上升，並於二零零六年年底到達最高，售價於年內逐步上升，並於二零零六年年底到達最高售價於年內逐步上升，並於二零零六年年底到達最高，並於二零零六年年底到達最高並於二零零六年年底到達最高
水平。高銷售價吸引眾多競爭者在二零零七年加入市場，基於上述因素，該等產品的市場供應顯著上升，導致市價回落。。高銷售價吸引眾多競爭者在二零零七年加入市場，基於上述因素，該等產品的市場供應顯著上升，導致市價回落。高銷售價吸引眾多競爭者在二零零七年加入市場，基於上述因素，該等產品的市場供應顯著上升，導致市價回落。
下表顯示谷氨酸及味精之概約售價：：

 谷氨酸 味精  味精味精
 （人民幣╱噸人民幣╱噸╱噸噸）  （人民幣╱噸）人民幣╱噸）╱噸）噸））

二零零六年－早期 �,�00 �,�00－早期 �,�00 �,�00早期 �,�00 �,�00 �,�00  �,�00

     －後期 �,�00 �,�00後期 �,�00 �,�00 �,�00  �,�00

二零零七年－早期早期 6,500  6,500

     －後期後期 5,700  5,700
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預期谷氨酸及味精售價明顯下跌導致自二零零七年出現的市場重組將在二零零八年告一段落。因此，少數行內主要廠商（本。因此，少數行內主要廠商（本因此，少數行內主要廠商（本（本本
集團為其中之一）定必於不久將來主導市場。）定必於不久將來主導市場。定必於不久將來主導市場。。

銷售及平均售價
下表列示本分部主要產品在二零零七年及二零零六年的銷售額：：

 二零零七年二零零七年  二零零六年 變動(%)二零零六年 變動(%)  變動(%)變動(%)(%)

 人民幣千元  人民幣千元人民幣千元

谷氨酸 1,049,470  �,0�0,0�0  –

味精 550,825  ���,���  ���

肥料 195,870  ���,���  ��

玉米提煉產品 421,808  ���,��0  ��

甜味劑 78,193  ��,���  ���

以下載列本集團主要產品於二零零七年及二零零六年之平均售價：：

產品 二零零七年  二零零六年 變動（%）二零零六年 變動（%）  變動（%）變動（%）%））
 人民幣╱噸╱噸噸  人民幣╱噸╱噸噸

谷氨酸 5,872  �,��0  (� )

味精 5,997  �,���  (� )

肥料 467  ���  (�� )

谷氨酸
誠如上文所示，市場供應增加導致谷氨酸製造商之間出現激烈競爭及谷氨酸平均售價下降。，市場供應增加導致谷氨酸製造商之間出現激烈競爭及谷氨酸平均售價下降。市場供應增加導致谷氨酸製造商之間出現激烈競爭及谷氨酸平均售價下降。。

味精
為配合由谷氨酸轉為生產味精，以把握正在整合的味精市場之擴展機會的策略，本集團已提升其產量，從而令可供出售的，以把握正在整合的味精市場之擴展機會的策略，本集團已提升其產量，從而令可供出售的以把握正在整合的味精市場之擴展機會的策略，本集團已提升其產量，從而令可供出售的，本集團已提升其產量，從而令可供出售的本集團已提升其產量，從而令可供出售的，從而令可供出售的從而令可供出售的
味精增加。此外，本集團使用自製谷氨酸增加味精產量，令可供給市場的谷氨酸減少，繼而減少競爭對手的味精供應量。。此外，本集團使用自製谷氨酸增加味精產量，令可供給市場的谷氨酸減少，繼而減少競爭對手的味精供應量。此外，本集團使用自製谷氨酸增加味精產量，令可供給市場的谷氨酸減少，繼而減少競爭對手的味精供應量。，本集團使用自製谷氨酸增加味精產量，令可供給市場的谷氨酸減少，繼而減少競爭對手的味精供應量。本集團使用自製谷氨酸增加味精產量，令可供給市場的谷氨酸減少，繼而減少競爭對手的味精供應量。，令可供給市場的谷氨酸減少，繼而減少競爭對手的味精供應量。令可供給市場的谷氨酸減少，繼而減少競爭對手的味精供應量。，繼而減少競爭對手的味精供應量。繼而減少競爭對手的味精供應量。。
因此，於二零零七年的味精銷量顯著上升約���%。味精銷售大幅上升出現顯著增長，大大擴闊了本集團之市場份額，足證，於二零零七年的味精銷量顯著上升約���%。味精銷售大幅上升出現顯著增長，大大擴闊了本集團之市場份額，足證於二零零七年的味精銷量顯著上升約���%。味精銷售大幅上升出現顯著增長，大大擴闊了本集團之市場份額，足證���%。味精銷售大幅上升出現顯著增長，大大擴闊了本集團之市場份額，足證味精銷售大幅上升出現顯著增長，大大擴闊了本集團之市場份額，足證，大大擴闊了本集團之市場份額，足證大大擴闊了本集團之市場份額，足證，足證足證
本集團的策略成功。作為谷氨酸之下游產品，味精平均售價與谷氨酸之情況相同。。作為谷氨酸之下游產品，味精平均售價與谷氨酸之情況相同。作為谷氨酸之下游產品，味精平均售價與谷氨酸之情況相同。

肥料
隨着過去幾年的市場開發，農民樂意採用本集團的肥料，因此，二零零七年銷售量上升��%。於二零零七年，原材料成本��%。於二零零七年，原材料成本。於二零零七年，原材料成本，原材料成本原材料成本
增加，令中國肥料售價上升。，令中國肥料售價上升。令中國肥料售價上升。。
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甜味劑
甜味劑售價自二零零六年攀至最高點後，一直處於低位。由於玉米價格上升，銷售甜味劑的邊際利潤已經收窄。，一直處於低位。由於玉米價格上升，銷售甜味劑的邊際利潤已經收窄。一直處於低位。由於玉米價格上升，銷售甜味劑的邊際利潤已經收窄。。由於玉米價格上升，銷售甜味劑的邊際利潤已經收窄。由於玉米價格上升，銷售甜味劑的邊際利潤已經收窄。，銷售甜味劑的邊際利潤已經收窄。銷售甜味劑的邊際利潤已經收窄。。

玉米提煉產品
二零零七年豬肉供應短缺吸引更多人士加入養豬業，從而令玉米動物飼料需求增加。因此，玉米提煉產品銷售亦大幅增，從而令玉米動物飼料需求增加。因此，玉米提煉產品銷售亦大幅增從而令玉米動物飼料需求增加。因此，玉米提煉產品銷售亦大幅增。因此，玉米提煉產品銷售亦大幅增因此，玉米提煉產品銷售亦大幅增，玉米提煉產品銷售亦大幅增玉米提煉產品銷售亦大幅增
加。。

毛利
下表載列本分部及其主要產品於二零零七年及二零零六年之毛利：：

 二零零七年    二零零六年二零零六年  

 （人民幣千元） %人民幣千元） %）  %  （人民幣千元） %人民幣千元） %）  %

分部 203,543  9  �0�,���  ��

谷氨酸 107,362  10  ���,���  ��

味精 23,772  4  ��,���  ��

肥料 57,128  29  ��,�0�  ��

除肥料外，於二零零七年之本分部主要產品毛利較二零零六年減少，主要歸因於所有主要產品之平均售價下跌及生產成本，於二零零七年之本分部主要產品毛利較二零零六年減少，主要歸因於所有主要產品之平均售價下跌及生產成本於二零零七年之本分部主要產品毛利較二零零六年減少，主要歸因於所有主要產品之平均售價下跌及生產成本
增加。。

生產
自內蒙古廠房於二零零六年十二月開始投產後，本集團已於二零零七年擴充產量。，本集團已於二零零七年擴充產量。本集團已於二零零七年擴充產量。。

二零零七年各類主要產品的年設計產量、實際產量及使用率，連同二零零六年的比較數字如下：、實際產量及使用率，連同二零零六年的比較數字如下：實際產量及使用率，連同二零零六年的比較數字如下：，連同二零零六年的比較數字如下：連同二零零六年的比較數字如下：：

產品 二零零七年 二零零六年 變動 二零零七年 二零零六年 變動二零零七年 二零零六年 變動  二零零六年 變動二零零六年 變動  變動變動
 （噸） （噸） （%）（噸） （噸） （%）  （噸） （%）（噸） （%）  （%）（%）%））

谷氨酸
年設計產量（附註�）�）） ��0,000  ��0,000  ��

實際產量 ���,��0 ���,��0 �� ���,��0  ���,��0  �� 

使用率 �00% ��0% �00%  ��0%

味精
年設計產量（附註�）�）） ��,000  ��,���  ���

實際產量 ��,��� �0,��� ��� ��,���  �0,���  ���

使用率 �0�% ��% �0�%  ��%

肥料
年設計產量（附註�）�）） ��0,000  �0�,���  �0

實際產量 ���,��� ���,0�� �� ���,���  ���,0��  ��

使用率 ��% ��% ��%  ��%

附註�： 年設計產量按比例基準列示。�： 年設計產量按比例基準列示。年設計產量按比例基準列示。。
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至於甜味劑方面，甜味劑售價自二零零六年攀至最高點後，一直處低位。經考慮成本效益後，莒南廠房由於生產成本過高，甜味劑售價自二零零六年攀至最高點後，一直處低位。經考慮成本效益後，莒南廠房由於生產成本過高甜味劑售價自二零零六年攀至最高點後，一直處低位。經考慮成本效益後，莒南廠房由於生產成本過高，一直處低位。經考慮成本效益後，莒南廠房由於生產成本過高一直處低位。經考慮成本效益後，莒南廠房由於生產成本過高。經考慮成本效益後，莒南廠房由於生產成本過高經考慮成本效益後，莒南廠房由於生產成本過高，莒南廠房由於生產成本過高莒南廠房由於生產成本過高
而停止生產甜味劑，而內蒙古廠房則繼續如常生產。於二零零七年，內蒙古廠房生產��,���噸結晶糖，相當於年設計產量，而內蒙古廠房則繼續如常生產。於二零零七年，內蒙古廠房生產��,���噸結晶糖，相當於年設計產量而內蒙古廠房則繼續如常生產。於二零零七年，內蒙古廠房生產��,���噸結晶糖，相當於年設計產量。於二零零七年，內蒙古廠房生產��,���噸結晶糖，相當於年設計產量於二零零七年，內蒙古廠房生產��,���噸結晶糖，相當於年設計產量，內蒙古廠房生產��,���噸結晶糖，相當於年設計產量內蒙古廠房生產��,���噸結晶糖，相當於年設計產量��,���噸結晶糖，相當於年設計產量噸結晶糖，相當於年設計產量，相當於年設計產量相當於年設計產量
約��%。��%。

生產成本
本分部之兩項主要原材料為玉米顆粒及煤炭。。

於二零零七年，玉米顆粒佔本分部總生產成本約��%（二零零六年：��%）。本集團玉米顆粒成本由二零零六年每噸人民幣，玉米顆粒佔本分部總生產成本約��%（二零零六年：��%）。本集團玉米顆粒成本由二零零六年每噸人民幣玉米顆粒佔本分部總生產成本約��%（二零零六年：��%）。本集團玉米顆粒成本由二零零六年每噸人民幣��%（二零零六年：��%）。本集團玉米顆粒成本由二零零六年每噸人民幣二零零六年：��%）。本集團玉米顆粒成本由二零零六年每噸人民幣：��%）。本集團玉米顆粒成本由二零零六年每噸人民幣本集團玉米顆粒成本由二零零六年每噸人民幣
�,��0元之年度平均數增加至二零零七年每噸人民幣�,���元，增幅約��.�%。增幅與上述市場標準相約。元之年度平均數增加至二零零七年每噸人民幣�,���元，增幅約��.�%。增幅與上述市場標準相約。�,���元，增幅約��.�%。增幅與上述市場標準相約。元，增幅約��.�%。增幅與上述市場標準相約。，增幅約��.�%。增幅與上述市場標準相約。增幅約��.�%。增幅與上述市場標準相約。��.�%。增幅與上述市場標準相約。增幅與上述市場標準相約。。

於二零零七年，煤炭佔本分部總生產成本約�%（二零零六年：��%），百分比減少主要歸因於內蒙古廠房生產用煤炭成本，煤炭佔本分部總生產成本約�%（二零零六年：��%），百分比減少主要歸因於內蒙古廠房生產用煤炭成本煤炭佔本分部總生產成本約�%（二零零六年：��%），百分比減少主要歸因於內蒙古廠房生產用煤炭成本�%（二零零六年：��%），百分比減少主要歸因於內蒙古廠房生產用煤炭成本二零零六年：��%），百分比減少主要歸因於內蒙古廠房生產用煤炭成本：��%），百分比減少主要歸因於內蒙古廠房生產用煤炭成本百分比減少主要歸因於內蒙古廠房生產用煤炭成本
下降所致。即使由於小規模煤炭場因市場重組及安全理由關閉及進口煤炭導致國際煤炭價格上升而使二零零七年整體煤炭。即使由於小規模煤炭場因市場重組及安全理由關閉及進口煤炭導致國際煤炭價格上升而使二零零七年整體煤炭即使由於小規模煤炭場因市場重組及安全理由關閉及進口煤炭導致國際煤炭價格上升而使二零零七年整體煤炭
市價上升，但隨著內蒙古廠房投產，本集團煤炭成本由二零零六年每噸約人民幣���元下降至二零零七年每噸人民幣���，本集團煤炭成本由二零零六年每噸約人民幣���元下降至二零零七年每噸人民幣���本集團煤炭成本由二零零六年每噸約人民幣���元下降至二零零七年每噸人民幣������元下降至二零零七年每噸人民幣���元下降至二零零七年每噸人民幣������

元，令所佔百分比有所減少。，令所佔百分比有所減少。令所佔百分比有所減少。。

除玉米顆粒及煤炭外，二零零七年佔本分部總生產成本�%及��%的硫酸及液氨的成本亦在上升。�%及��%的硫酸及液氨的成本亦在上升。及��%的硫酸及液氨的成本亦在上升。��%的硫酸及液氨的成本亦在上升。的硫酸及液氨的成本亦在上升。

黃原膠分部
黃原膠之市場供應於過去數年逐步提升，市場不斷增長。黃原膠供應之增加正好抵銷了需求增長，因此，黃原膠年度平均，市場不斷增長。黃原膠供應之增加正好抵銷了需求增長，因此，黃原膠年度平均市場不斷增長。黃原膠供應之增加正好抵銷了需求增長，因此，黃原膠年度平均。黃原膠供應之增加正好抵銷了需求增長，因此，黃原膠年度平均黃原膠供應之增加正好抵銷了需求增長，因此，黃原膠年度平均，因此，黃原膠年度平均因此，黃原膠年度平均，黃原膠年度平均黃原膠年度平均
市價於二零零七年僅輕微下跌。。

本集團於二零零七年早期及後期之黃原膠售價分別為約每噸人民幣��,000元及人民幣��,000元。��,000元及人民幣��,000元。元及人民幣��,000元。��,000元。元。。

預期市場供應將於二零零八年平穩，並於可見將來站穩約�0,000噸至��,000噸之水平。本集團進一步預期，當更多客戶，並於可見將來站穩約�0,000噸至��,000噸之水平。本集團進一步預期，當更多客戶並於可見將來站穩約�0,000噸至��,000噸之水平。本集團進一步預期，當更多客戶�0,000噸至��,000噸之水平。本集團進一步預期，當更多客戶噸至��,000噸之水平。本集團進一步預期，當更多客戶��,000噸之水平。本集團進一步預期，當更多客戶噸之水平。本集團進一步預期，當更多客戶。本集團進一步預期，當更多客戶本集團進一步預期，當更多客戶，當更多客戶當更多客戶
認識使用黃原膠的優點後，市場將繼續進一步擴大。，市場將繼續進一步擴大。市場將繼續進一步擴大。。
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發展
本集團黃原膠的發展於以下時間表列示：：

       介乎二零零八年介乎二零零八年
       年底至年底至 

 十一月 九月 九月 二零零九年十一月 九月 九月 二零零九年  九月 九月 二零零九年九月 九月 二零零九年  九月 二零零九年九月 二零零九年  二零零九年二零零九年
 二零零三年 二零零六年 二零零七年 上半年間*二零零三年 二零零六年 二零零七年 上半年間*  二零零六年 二零零七年 上半年間*二零零六年 二零零七年 上半年間*  二零零七年 上半年間*二零零七年 上半年間*  上半年間*上半年間**

    

位置： 莒南廠房二期 莒南廠房二期 內蒙古廠房 內蒙古廠房： 莒南廠房二期 莒南廠房二期 內蒙古廠房 內蒙古廠房莒南廠房二期 莒南廠房二期 內蒙古廠房 內蒙古廠房  莒南廠房二期 內蒙古廠房 內蒙古廠房莒南廠房二期 內蒙古廠房 內蒙古廠房  內蒙古廠房 內蒙古廠房內蒙古廠房 內蒙古廠房  內蒙古廠房內蒙古廠房

活動： 試產 提升產量 投產 增加產量： 試產 提升產量 投產 增加產量試產 提升產量 投產 增加產量  提升產量 投產 增加產量提升產量 投產 增加產量  投產 增加產量投產 增加產量  增加產量增加產量

產量：：
 上升上升 4,000噸 4,000噸 10,000噸 10,000噸噸 4,000噸 10,000噸 10,000噸  4,000噸 10,000噸 10,000噸噸 10,000噸 10,000噸  10,000噸 10,000噸噸 10,000噸  10,000噸噸
 累計累計 4,000噸 8,000噸 18,000噸 28,000噸噸 8,000噸 18,000噸 28,000噸  8,000噸 18,000噸 28,000噸噸 18,000噸 28,000噸  18,000噸 28,000噸噸 28,000噸  28,000噸噸

* 預計投產時間預計投產時間

本集團於二零零三年開始黃原膠的商業生產，產量達�,000噸。因應市場需要，本集團決定於莒南廠房二期額外進一步增，產量達�,000噸。因應市場需要，本集團決定於莒南廠房二期額外進一步增產量達�,000噸。因應市場需要，本集團決定於莒南廠房二期額外進一步增�,000噸。因應市場需要，本集團決定於莒南廠房二期額外進一步增噸。因應市場需要，本集團決定於莒南廠房二期額外進一步增。因應市場需要，本集團決定於莒南廠房二期額外進一步增因應市場需要，本集團決定於莒南廠房二期額外進一步增，本集團決定於莒南廠房二期額外進一步增本集團決定於莒南廠房二期額外進一步增
加產量�,000噸，並於內蒙古廠房建造可生產達�0,000噸的生產設備以提升產量。於內蒙古廠房的�0,000噸產量當中，首�,000噸，並於內蒙古廠房建造可生產達�0,000噸的生產設備以提升產量。於內蒙古廠房的�0,000噸產量當中，首噸，並於內蒙古廠房建造可生產達�0,000噸的生產設備以提升產量。於內蒙古廠房的�0,000噸產量當中，首，並於內蒙古廠房建造可生產達�0,000噸的生產設備以提升產量。於內蒙古廠房的�0,000噸產量當中，首並於內蒙古廠房建造可生產達�0,000噸的生產設備以提升產量。於內蒙古廠房的�0,000噸產量當中，首�0,000噸的生產設備以提升產量。於內蒙古廠房的�0,000噸產量當中，首噸的生產設備以提升產量。於內蒙古廠房的�0,000噸產量當中，首。於內蒙古廠房的�0,000噸產量當中，首於內蒙古廠房的�0,000噸產量當中，首�0,000噸產量當中，首噸產量當中，首，首首
�0,000噸已於二零零七年九月開始生產，而餘下�0,000噸則預計於二零零八年年底至二零零九年上半年期間投產。噸已於二零零七年九月開始生產，而餘下�0,000噸則預計於二零零八年年底至二零零九年上半年期間投產。，而餘下�0,000噸則預計於二零零八年年底至二零零九年上半年期間投產。而餘下�0,000噸則預計於二零零八年年底至二零零九年上半年期間投產。�0,000噸則預計於二零零八年年底至二零零九年上半年期間投產。噸則預計於二零零八年年底至二零零九年上半年期間投產。。

內蒙古廠房開始運作前，本集團為中國第二大黃原膠製造商，當內蒙古廠房全面投產後，本集團預期將成為全球主要黃原，本集團為中國第二大黃原膠製造商，當內蒙古廠房全面投產後，本集團預期將成為全球主要黃原本集團為中國第二大黃原膠製造商，當內蒙古廠房全面投產後，本集團預期將成為全球主要黃原，當內蒙古廠房全面投產後，本集團預期將成為全球主要黃原當內蒙古廠房全面投產後，本集團預期將成為全球主要黃原，本集團預期將成為全球主要黃原本集團預期將成為全球主要黃原
膠製造商之一。。

銷售及客戶
本集團向本地及海外客戶出售黃原膠。以下為黃原膠於二零零三年至二零零七年的若干銷售資料：。以下為黃原膠於二零零三年至二零零七年的若干銷售資料：以下為黃原膠於二零零三年至二零零七年的若干銷售資料：：

 二零零七年  二零零六年 二零零五年 二零零四年 二零零三年  二零零五年 二零零四年 二零零三年二零零五年 二零零四年 二零零三年  二零零四年 二零零三年二零零四年 二零零三年  二零零三年二零零三年

營業額（人民幣千元）（人民幣千元）人民幣千元）） 149,486  ���,��0  ��,���  ��,���  ���

平均售價（人民幣╱噸）（人民幣╱噸）人民幣╱噸）╱噸）噸）） 24,049  ��,���  ��,0��  ��,���  ��,�0�

從上表可見，營業額於二零零三年至二零零六年期間大幅增加，主要歸因於黃原膠市場擴大及本集團產力擴充所致。儘管，營業額於二零零三年至二零零六年期間大幅增加，主要歸因於黃原膠市場擴大及本集團產力擴充所致。儘管營業額於二零零三年至二零零六年期間大幅增加，主要歸因於黃原膠市場擴大及本集團產力擴充所致。儘管，主要歸因於黃原膠市場擴大及本集團產力擴充所致。儘管主要歸因於黃原膠市場擴大及本集團產力擴充所致。儘管。儘管儘管
市場競爭激烈，惟本集團的銷售隊伍努力不懈，於二零零七年的黃原膠銷量較二零零六年增長約��%。，惟本集團的銷售隊伍努力不懈，於二零零七年的黃原膠銷量較二零零六年增長約��%。惟本集團的銷售隊伍努力不懈，於二零零七年的黃原膠銷量較二零零六年增長約��%。，於二零零七年的黃原膠銷量較二零零六年增長約��%。於二零零七年的黃原膠銷量較二零零六年增長約��%。��%。

現時，本集團出口產品往��個國家，當中包括阿曼、印尼、俄羅斯、土耳其、英國、越南、韓國、新加坡、意大利、埃，本集團出口產品往��個國家，當中包括阿曼、印尼、俄羅斯、土耳其、英國、越南、韓國、新加坡、意大利、埃本集團出口產品往��個國家，當中包括阿曼、印尼、俄羅斯、土耳其、英國、越南、韓國、新加坡、意大利、埃��個國家，當中包括阿曼、印尼、俄羅斯、土耳其、英國、越南、韓國、新加坡、意大利、埃個國家，當中包括阿曼、印尼、俄羅斯、土耳其、英國、越南、韓國、新加坡、意大利、埃，當中包括阿曼、印尼、俄羅斯、土耳其、英國、越南、韓國、新加坡、意大利、埃當中包括阿曼、印尼、俄羅斯、土耳其、英國、越南、韓國、新加坡、意大利、埃、印尼、俄羅斯、土耳其、英國、越南、韓國、新加坡、意大利、埃印尼、俄羅斯、土耳其、英國、越南、韓國、新加坡、意大利、埃、俄羅斯、土耳其、英國、越南、韓國、新加坡、意大利、埃俄羅斯、土耳其、英國、越南、韓國、新加坡、意大利、埃、土耳其、英國、越南、韓國、新加坡、意大利、埃土耳其、英國、越南、韓國、新加坡、意大利、埃、英國、越南、韓國、新加坡、意大利、埃英國、越南、韓國、新加坡、意大利、埃、越南、韓國、新加坡、意大利、埃越南、韓國、新加坡、意大利、埃、韓國、新加坡、意大利、埃韓國、新加坡、意大利、埃、新加坡、意大利、埃新加坡、意大利、埃、意大利、埃意大利、埃、埃埃
及、比利時、巴基斯坦、墨西哥、波蘭及烏克蘭。於二零零七年，以營業額計算，黃原膠銷售額中的��%（二零零六年：、比利時、巴基斯坦、墨西哥、波蘭及烏克蘭。於二零零七年，以營業額計算，黃原膠銷售額中的��%（二零零六年：比利時、巴基斯坦、墨西哥、波蘭及烏克蘭。於二零零七年，以營業額計算，黃原膠銷售額中的��%（二零零六年：、巴基斯坦、墨西哥、波蘭及烏克蘭。於二零零七年，以營業額計算，黃原膠銷售額中的��%（二零零六年：巴基斯坦、墨西哥、波蘭及烏克蘭。於二零零七年，以營業額計算，黃原膠銷售額中的��%（二零零六年：、墨西哥、波蘭及烏克蘭。於二零零七年，以營業額計算，黃原膠銷售額中的��%（二零零六年：墨西哥、波蘭及烏克蘭。於二零零七年，以營業額計算，黃原膠銷售額中的��%（二零零六年：、波蘭及烏克蘭。於二零零七年，以營業額計算，黃原膠銷售額中的��%（二零零六年：波蘭及烏克蘭。於二零零七年，以營業額計算，黃原膠銷售額中的��%（二零零六年：。於二零零七年，以營業額計算，黃原膠銷售額中的��%（二零零六年：於二零零七年，以營業額計算，黃原膠銷售額中的��%（二零零六年：，以營業額計算，黃原膠銷售額中的��%（二零零六年：以營業額計算，黃原膠銷售額中的��%（二零零六年：，黃原膠銷售額中的��%（二零零六年：黃原膠銷售額中的��%（二零零六年：��%（二零零六年：二零零六年：：
��%）為出口銷售。為出口銷售。。



– �� –

於二零零七年，由於主要競爭對手與本集團同時擴充產力，以致黃原膠之供應增加，令平均售價下降。然而，由於黃原膠，由於主要競爭對手與本集團同時擴充產力，以致黃原膠之供應增加，令平均售價下降。然而，由於黃原膠由於主要競爭對手與本集團同時擴充產力，以致黃原膠之供應增加，令平均售價下降。然而，由於黃原膠，以致黃原膠之供應增加，令平均售價下降。然而，由於黃原膠以致黃原膠之供應增加，令平均售價下降。然而，由於黃原膠，令平均售價下降。然而，由於黃原膠令平均售價下降。然而，由於黃原膠。然而，由於黃原膠然而，由於黃原膠，由於黃原膠由於黃原膠
市場正在發展，市場規模擴大足以抵銷平均售價下降。，市場規模擴大足以抵銷平均售價下降。市場規模擴大足以抵銷平均售價下降。。

以下為黃原膠於二零零七年及二零零六年的毛利及毛利率：

 二零零七年二零零七年  二零零六年

毛利（人民幣千元） 46,123  �0,���

毛利率(%)(%) 31  ��

生產及銷售成本
以下載列黃原膠於二零零五年至二零零七年期間之若干生產及銷售成本資料：：

 二零零七年 二零零六年 二零零五年  二零零六年 二零零五年二零零六年 二零零五年  二零零五年二零零五年
 （噸） （噸） （噸）噸） （噸） （噸））  （噸） （噸）噸） （噸））  （噸）噸））

年設計產量（附註）附註）） 11,333  �,���  �,000

實際產量 9,930  �,0��  �,���

使用率 88%  ��%  ��%

附註：：  生產力按比例基準呈列生產力按比例基準呈列

從上表可見，於二零零六年至二零零七年期間，黃原膠產力使用率約達�0%，表示產力已接近飽和。，於二零零六年至二零零七年期間，黃原膠產力使用率約達�0%，表示產力已接近飽和。於二零零六年至二零零七年期間，黃原膠產力使用率約達�0%，表示產力已接近飽和。，黃原膠產力使用率約達�0%，表示產力已接近飽和。黃原膠產力使用率約達�0%，表示產力已接近飽和。�0%，表示產力已接近飽和。表示產力已接近飽和。。

黃原膠主要原材料為玉米顆粒及煤炭。玉米顆粒成本增加對黃原膠之生產成本影響較少，原因為於二零零七年玉米顆粒之，原因為於二零零七年玉米顆粒之原因為於二零零七年玉米顆粒之
成本僅佔黃原膠總生產成本約�0%。黃原膠之生產成本受能源成本（主要為煤炭成本）影響，佔黃原膠本年生產成本總額約�0%。黃原膠之生產成本受能源成本（主要為煤炭成本）影響，佔黃原膠本年生產成本總額約黃原膠之生產成本受能源成本（主要為煤炭成本）影響，佔黃原膠本年生產成本總額約（主要為煤炭成本）影響，佔黃原膠本年生產成本總額約主要為煤炭成本）影響，佔黃原膠本年生產成本總額約）影響，佔黃原膠本年生產成本總額約影響，佔黃原膠本年生產成本總額約，佔黃原膠本年生產成本總額約佔黃原膠本年生產成本總額約
��%。

內蒙古廠房
內蒙古自治區的原材料成本（特別是煤炭成本）低於山東省，本集團策略性地將其第三家生產廠房設於內蒙古自治區，以受（特別是煤炭成本）低於山東省，本集團策略性地將其第三家生產廠房設於內蒙古自治區，以受特別是煤炭成本）低於山東省，本集團策略性地將其第三家生產廠房設於內蒙古自治區，以受）低於山東省，本集團策略性地將其第三家生產廠房設於內蒙古自治區，以受低於山東省，本集團策略性地將其第三家生產廠房設於內蒙古自治區，以受，本集團策略性地將其第三家生產廠房設於內蒙古自治區，以受本集團策略性地將其第三家生產廠房設於內蒙古自治區，以受，以受以受
惠於低生產成本。。

於內蒙古廠房，煤炭成本與寶雞廠房相約，惟低於莒南廠房�0%。由於煤炭消耗約佔總生產成本之��%，故於內蒙古廠房，煤炭成本與寶雞廠房相約，惟低於莒南廠房�0%。由於煤炭消耗約佔總生產成本之��%，故於內蒙古廠房煤炭成本與寶雞廠房相約，惟低於莒南廠房�0%。由於煤炭消耗約佔總生產成本之��%，故於內蒙古廠房，惟低於莒南廠房�0%。由於煤炭消耗約佔總生產成本之��%，故於內蒙古廠房惟低於莒南廠房�0%。由於煤炭消耗約佔總生產成本之��%，故於內蒙古廠房�0%。由於煤炭消耗約佔總生產成本之��%，故於內蒙古廠房由於煤炭消耗約佔總生產成本之��%，故於內蒙古廠房��%，故於內蒙古廠房故於內蒙古廠房
生產黃原膠可大幅減少生產成本。因此，內蒙古廠房的黃原膠平均生產成本低於莒南廠房約��%。由於內蒙古廠房於二零。因此，內蒙古廠房的黃原膠平均生產成本低於莒南廠房約��%。由於內蒙古廠房於二零因此，內蒙古廠房的黃原膠平均生產成本低於莒南廠房約��%。由於內蒙古廠房於二零，內蒙古廠房的黃原膠平均生產成本低於莒南廠房約��%。由於內蒙古廠房於二零內蒙古廠房的黃原膠平均生產成本低於莒南廠房約��%。由於內蒙古廠房於二零��%。由於內蒙古廠房於二零由於內蒙古廠房於二零
零七年第四季方開始生產黃原膠，故此本集團於二零零七年的黃原膠整體成本減幅不大。然而，隨著內蒙古廠房於二零零，故此本集團於二零零七年的黃原膠整體成本減幅不大。然而，隨著內蒙古廠房於二零零故此本集團於二零零七年的黃原膠整體成本減幅不大。然而，隨著內蒙古廠房於二零零。然而，隨著內蒙古廠房於二零零然而，隨著內蒙古廠房於二零零，隨著內蒙古廠房於二零零隨著內蒙古廠房於二零零
八年作出全年貢獻，加上內蒙古廠房計劃於二零零八年底至二零零九年上半年間開始額外生產�0,000噸黃原膠，黃原膠之，加上內蒙古廠房計劃於二零零八年底至二零零九年上半年間開始額外生產�0,000噸黃原膠，黃原膠之加上內蒙古廠房計劃於二零零八年底至二零零九年上半年間開始額外生產�0,000噸黃原膠，黃原膠之�0,000噸黃原膠，黃原膠之噸黃原膠，黃原膠之，黃原膠之黃原膠之
整體生產成本可望大幅減少。。
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其他業務資料
革新
除上文所述提升產量外，本集團的生產過程亦有數項革新。，本集團的生產過程亦有數項革新。本集團的生產過程亦有數項革新。。

於二零零六年或之前，本集團使用谷氨酸生產味精。自二零零七年起，部分谷氨酸已成晶體，可用作生產味精。已結晶之，本集團使用谷氨酸生產味精。自二零零七年起，部分谷氨酸已成晶體，可用作生產味精。已結晶之本集團使用谷氨酸生產味精。自二零零七年起，部分谷氨酸已成晶體，可用作生產味精。已結晶之。自二零零七年起，部分谷氨酸已成晶體，可用作生產味精。已結晶之自二零零七年起，部分谷氨酸已成晶體，可用作生產味精。已結晶之，部分谷氨酸已成晶體，可用作生產味精。已結晶之部分谷氨酸已成晶體，可用作生產味精。已結晶之，可用作生產味精。已結晶之可用作生產味精。已結晶之。已結晶之已結晶之
谷氨酸可生產更優質味精，預期會更受市場歡迎。，預期會更受市場歡迎。預期會更受市場歡迎。。

發電廠產生之煤渣於二零零七年前直接售罄。於二零零七年，煤渣進一步加工成為磚塊，預期可以較高價格出售。。於二零零七年，煤渣進一步加工成為磚塊，預期可以較高價格出售。於二零零七年，煤渣進一步加工成為磚塊，預期可以較高價格出售。，煤渣進一步加工成為磚塊，預期可以較高價格出售。煤渣進一步加工成為磚塊，預期可以較高價格出售。，預期可以較高價格出售。預期可以較高價格出售。。

研究及開發
於二零零七年，本集團取得多項重要成就。，本集團取得多項重要成就。本集團取得多項重要成就。。

研發中心已由縣級技術中心升格至省級技術中心，此外亦獲頒發「山東省氨基酸發酵技術研究中心」榮譽。，此外亦獲頒發「山東省氨基酸發酵技術研究中心」榮譽。此外亦獲頒發「山東省氨基酸發酵技術研究中心」榮譽。「山東省氨基酸發酵技術研究中心」榮譽。山東省氨基酸發酵技術研究中心」榮譽。」榮譽。榮譽。。

本集團已就其自行開發的生產技術申請��項專利，其中一項於二零零七年獲批准。此外，本集團所開發的新技術取得多項��項專利，其中一項於二零零七年獲批准。此外，本集團所開發的新技術取得多項項專利，其中一項於二零零七年獲批准。此外，本集團所開發的新技術取得多項，其中一項於二零零七年獲批准。此外，本集團所開發的新技術取得多項其中一項於二零零七年獲批准。此外，本集團所開發的新技術取得多項。此外，本集團所開發的新技術取得多項此外，本集團所開發的新技術取得多項，本集團所開發的新技術取得多項本集團所開發的新技術取得多項
政府資助及表揚。。

最後，本集團帶領就生化肥料擬標準，並已於二零零七年十二月一日落實生效。該等標準有助加強生產生化肥之品質控，本集團帶領就生化肥料擬標準，並已於二零零七年十二月一日落實生效。該等標準有助加強生產生化肥之品質控本集團帶領就生化肥料擬標準，並已於二零零七年十二月一日落實生效。該等標準有助加強生產生化肥之品質控，並已於二零零七年十二月一日落實生效。該等標準有助加強生產生化肥之品質控並已於二零零七年十二月一日落實生效。該等標準有助加強生產生化肥之品質控。該等標準有助加強生產生化肥之品質控該等標準有助加強生產生化肥之品質控
制。。

近期發展
產量達�0,000噸味精之寶雞廠房�0,000噸味精之寶雞廠房噸味精之寶雞廠房
於二零零七年下半年，本集團已支付訂金用作收購一幅毗鄰寶雞廠房的地皮，以興建可生產�0,000噸味精的生產廠房。由，本集團已支付訂金用作收購一幅毗鄰寶雞廠房的地皮，以興建可生產�0,000噸味精的生產廠房。由本集團已支付訂金用作收購一幅毗鄰寶雞廠房的地皮，以興建可生產�0,000噸味精的生產廠房。由，以興建可生產�0,000噸味精的生產廠房。由以興建可生產�0,000噸味精的生產廠房。由�0,000噸味精的生產廠房。由噸味精的生產廠房。由。由由
於當地政府延遲騰出地皮，故尚未展開興建味精生產設施。因此，原定於二零零八年初開始生產的計劃將押後至二零零八，故尚未展開興建味精生產設施。因此，原定於二零零八年初開始生產的計劃將押後至二零零八故尚未展開興建味精生產設施。因此，原定於二零零八年初開始生產的計劃將押後至二零零八。因此，原定於二零零八年初開始生產的計劃將押後至二零零八因此，原定於二零零八年初開始生產的計劃將押後至二零零八，原定於二零零八年初開始生產的計劃將押後至二零零八原定於二零零八年初開始生產的計劃將押後至二零零八
年年底。。

關閉莒南廠房一期
莒南廠房一期位於中國莒南縣市區，具備可生產��0,000噸玉米澱粉、�0,000噸谷氨酸、��,000噸味精、�0,000噸肥料，具備可生產��0,000噸玉米澱粉、�0,000噸谷氨酸、��,000噸味精、�0,000噸肥料具備可生產��0,000噸玉米澱粉、�0,000噸谷氨酸、��,000噸味精、�0,000噸肥料��0,000噸玉米澱粉、�0,000噸谷氨酸、��,000噸味精、�0,000噸肥料噸玉米澱粉、�0,000噸谷氨酸、��,000噸味精、�0,000噸肥料、�0,000噸谷氨酸、��,000噸味精、�0,000噸肥料噸谷氨酸、��,000噸味精、�0,000噸肥料、��,000噸味精、�0,000噸肥料噸味精、�0,000噸肥料、�0,000噸肥料噸肥料
及�0,000噸甜味劑之生產設施。於二零零七年，山東省的原材料成本（特別是玉米顆粒成本）大幅上漲。於二零零七年十二�0,000噸甜味劑之生產設施。於二零零七年，山東省的原材料成本（特別是玉米顆粒成本）大幅上漲。於二零零七年十二噸甜味劑之生產設施。於二零零七年，山東省的原材料成本（特別是玉米顆粒成本）大幅上漲。於二零零七年十二。於二零零七年，山東省的原材料成本（特別是玉米顆粒成本）大幅上漲。於二零零七年十二於二零零七年，山東省的原材料成本（特別是玉米顆粒成本）大幅上漲。於二零零七年十二，山東省的原材料成本（特別是玉米顆粒成本）大幅上漲。於二零零七年十二山東省的原材料成本（特別是玉米顆粒成本）大幅上漲。於二零零七年十二（特別是玉米顆粒成本）大幅上漲。於二零零七年十二特別是玉米顆粒成本）大幅上漲。於二零零七年十二）大幅上漲。於二零零七年十二大幅上漲。於二零零七年十二。於二零零七年十二於二零零七年十二
月，玉米顆粒成本約為每噸人民幣�,�00元，高於寶雞廠房及內蒙古廠房。煤炭成本則為寶雞廠房及內蒙古廠房之雙倍。，玉米顆粒成本約為每噸人民幣�,�00元，高於寶雞廠房及內蒙古廠房。煤炭成本則為寶雞廠房及內蒙古廠房之雙倍。玉米顆粒成本約為每噸人民幣�,�00元，高於寶雞廠房及內蒙古廠房。煤炭成本則為寶雞廠房及內蒙古廠房之雙倍。�,�00元，高於寶雞廠房及內蒙古廠房。煤炭成本則為寶雞廠房及內蒙古廠房之雙倍。元，高於寶雞廠房及內蒙古廠房。煤炭成本則為寶雞廠房及內蒙古廠房之雙倍。，高於寶雞廠房及內蒙古廠房。煤炭成本則為寶雞廠房及內蒙古廠房之雙倍。高於寶雞廠房及內蒙古廠房。煤炭成本則為寶雞廠房及內蒙古廠房之雙倍。。煤炭成本則為寶雞廠房及內蒙古廠房之雙倍。煤炭成本則為寶雞廠房及內蒙古廠房之雙倍。。
莒南廠房一期的高昂生產成本導致其生產的產品出現低毛利甚至毛損。為避免虧損，董事會決定於二零零八年二月底關閉。為避免虧損，董事會決定於二零零八年二月底關閉為避免虧損，董事會決定於二零零八年二月底關閉，董事會決定於二零零八年二月底關閉董事會決定於二零零八年二月底關閉
莒南廠房一期。莒南廠房一期之生產設施將於二零零八年遷往寶雞廠房及內蒙古廠房，以維持本集團之產量。於內蒙古廠。莒南廠房一期之生產設施將於二零零八年遷往寶雞廠房及內蒙古廠房，以維持本集團之產量。於內蒙古廠莒南廠房一期之生產設施將於二零零八年遷往寶雞廠房及內蒙古廠房，以維持本集團之產量。於內蒙古廠，以維持本集團之產量。於內蒙古廠以維持本集團之產量。於內蒙古廠。於內蒙古廠於內蒙古廠
房投產後，莒南廠房一期之產量相對而規模甚小，因此，預期關閉莒南廠房一期不會構成重大影響。，莒南廠房一期之產量相對而規模甚小，因此，預期關閉莒南廠房一期不會構成重大影響。莒南廠房一期之產量相對而規模甚小，因此，預期關閉莒南廠房一期不會構成重大影響。，因此，預期關閉莒南廠房一期不會構成重大影響。因此，預期關閉莒南廠房一期不會構成重大影響。，預期關閉莒南廠房一期不會構成重大影響。預期關閉莒南廠房一期不會構成重大影響。。

於關閉莒南廠房一期後，莒南廠房II期已成為本集團的研究及開發中心。本集團新產品或生產程序的一切研究活動日後將於，莒南廠房II期已成為本集團的研究及開發中心。本集團新產品或生產程序的一切研究活動日後將於莒南廠房II期已成為本集團的研究及開發中心。本集團新產品或生產程序的一切研究活動日後將於II期已成為本集團的研究及開發中心。本集團新產品或生產程序的一切研究活動日後將於期已成為本集團的研究及開發中心。本集團新產品或生產程序的一切研究活動日後將於。本集團新產品或生產程序的一切研究活動日後將於本集團新產品或生產程序的一切研究活動日後將於
莒南廠房II期進行。莒南廠房二期則將會繼續製造�,000噸黃原膠及�0,000噸味精。II期進行。莒南廠房二期則將會繼續製造�,000噸黃原膠及�0,000噸味精。期進行。莒南廠房二期則將會繼續製造�,000噸黃原膠及�0,000噸味精。。莒南廠房二期則將會繼續製造�,000噸黃原膠及�0,000噸味精。莒南廠房二期則將會繼續製造�,000噸黃原膠及�0,000噸味精。�,000噸黃原膠及�0,000噸味精。噸黃原膠及�0,000噸味精。�0,000噸味精。噸味精。。
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收購藥品公司
於二零零八年一月底，本集團自一名第三方購入神華藥業。神華藥業於其生產過程中採用與本集團相同之發酵技術，經營，本集團自一名第三方購入神華藥業。神華藥業於其生產過程中採用與本集團相同之發酵技術，經營本集團自一名第三方購入神華藥業。神華藥業於其生產過程中採用與本集團相同之發酵技術，經營。神華藥業於其生產過程中採用與本集團相同之發酵技術，經營神華藥業於其生產過程中採用與本集團相同之發酵技術，經營，經營經營
生化業務。於二零零七年，神華藥業出售��種產品，當中包括原材料藥品、處方藥品、成藥及保健產品。收購成本為約人。於二零零七年，神華藥業出售��種產品，當中包括原材料藥品、處方藥品、成藥及保健產品。收購成本為約人於二零零七年，神華藥業出售��種產品，當中包括原材料藥品、處方藥品、成藥及保健產品。收購成本為約人，神華藥業出售��種產品，當中包括原材料藥品、處方藥品、成藥及保健產品。收購成本為約人神華藥業出售��種產品，當中包括原材料藥品、處方藥品、成藥及保健產品。收購成本為約人��種產品，當中包括原材料藥品、處方藥品、成藥及保健產品。收購成本為約人種產品，當中包括原材料藥品、處方藥品、成藥及保健產品。收購成本為約人，當中包括原材料藥品、處方藥品、成藥及保健產品。收購成本為約人當中包括原材料藥品、處方藥品、成藥及保健產品。收購成本為約人、處方藥品、成藥及保健產品。收購成本為約人處方藥品、成藥及保健產品。收購成本為約人、成藥及保健產品。收購成本為約人成藥及保健產品。收購成本為約人。收購成本為約人收購成本為約人
民幣�,000,000元。�,000,000元。元。

董事會認為，作為於玉米生化產品應用發酵技術的中國主要製造商，收購可擴展本集團於發酵技術方面的知識及技術，以，作為於玉米生化產品應用發酵技術的中國主要製造商，收購可擴展本集團於發酵技術方面的知識及技術，以作為於玉米生化產品應用發酵技術的中國主要製造商，收購可擴展本集團於發酵技術方面的知識及技術，以，收購可擴展本集團於發酵技術方面的知識及技術，以收購可擴展本集團於發酵技術方面的知識及技術，以，以以
及分散業務至迅速增長及高邊際利潤的藥品行業。此舉有助本集團透過應用發酵技術鞏固其於生化業之領導地位。此外，。此舉有助本集團透過應用發酵技術鞏固其於生化業之領導地位。此外，此舉有助本集團透過應用發酵技術鞏固其於生化業之領導地位。此外，。此外，此外，，
神華藥業耗用的甜味劑可由內部供應，從而進一步加強本集團之縱向綜合。，從而進一步加強本集團之縱向綜合。從而進一步加強本集團之縱向綜合。。

企業所得稅
(i) 稅率稅率

於頒佈企業所得稅法前，本集團附屬公司之標準企業所得稅率為��%。作為於中國西部成立之外資企業，本集團附，本集團附屬公司之標準企業所得稅率為��%。作為於中國西部成立之外資企業，本集團附本集團附屬公司之標準企業所得稅率為��%。作為於中國西部成立之外資企業，本集團附��%。作為於中國西部成立之外資企業，本集團附作為於中國西部成立之外資企業，本集團附，本集團附本集團附
屬公司享有各種稅務優惠，當中包括有關中國企業所得稅免稅期。，當中包括有關中國企業所得稅免稅期。當中包括有關中國企業所得稅免稅期。。

於企業所得稅法實施後，標準企業所得稅率已下調��%。本集團附屬公司可於稅務優惠屆滿前繼續享有相關優惠。，標準企業所得稅率已下調��%。本集團附屬公司可於稅務優惠屆滿前繼續享有相關優惠。標準企業所得稅率已下調��%。本集團附屬公司可於稅務優惠屆滿前繼續享有相關優惠。��%。本集團附屬公司可於稅務優惠屆滿前繼續享有相關優惠。本集團附屬公司可於稅務優惠屆滿前繼續享有相關優惠。。

上述影響之分析載列於下表：：

 山東阜豐 寶雞阜豐 內蒙古阜豐山東阜豐 寶雞阜豐 內蒙古阜豐  寶雞阜豐 內蒙古阜豐寶雞阜豐 內蒙古阜豐  內蒙古阜豐內蒙古阜豐

於二零零八年一月一日前：：

標準╱優惠稅率 ��% ��%（附註�） ��%（附註�）╱優惠稅率 ��% ��%（附註�） ��%（附註�）優惠稅率 ��% ��%（附註�） ��%（附註�） ��%  ��%（附註�） ��%（附註�）附註�） ��%（附註�）�）  ��%（附註�）附註�）�）

免稅期：：
 全面豁免（年度） 已屆滿 已屆滿 二零零七年至全面豁免（年度） 已屆滿 已屆滿 二零零七年至（年度） 已屆滿 已屆滿 二零零七年至年度） 已屆滿 已屆滿 二零零七年至） 已屆滿 已屆滿 二零零七年至已屆滿 已屆滿 二零零七年至  已屆滿 二零零七年至已屆滿 二零零七年至  二零零七年至二零零七年至
     二零零八年二零零八年
 �0%豁免（年度）豁免（年度）（年度）年度）） 二零零六年至 二零零七年至 二零零九年至  二零零七年至 二零零九年至二零零七年至 二零零九年至  二零零九年至二零零九年至
 二零零八年 二零零九年 二零一一年二零零八年 二零零九年 二零一一年  二零零九年 二零一一年二零零九年 二零一一年  二零一一年二零一一年

於二零零八年一月一日後：：

標準╱優惠稅率 ��% ��%（附註�） ��%（附註�）╱優惠稅率 ��% ��%（附註�） ��%（附註�）優惠稅率 ��% ��%（附註�） ��%（附註�） ��%  ��%（附註�） ��%（附註�）附註�） ��%（附註�）�）  ��%（附註�）附註�）�）

免稅期：：
 全面豁免（年度） 已屆滿 已屆滿 二零零七年至全面豁免（年度） 已屆滿 已屆滿 二零零七年至（年度） 已屆滿 已屆滿 二零零七年至年度） 已屆滿 已屆滿 二零零七年至） 已屆滿 已屆滿 二零零七年至已屆滿 已屆滿 二零零七年至  已屆滿 二零零七年至已屆滿 二零零七年至  二零零七年至二零零七年至
     二零零八年二零零八年
 �0%豁免（年度） 二零零六年至 二零零七年至 二零零九年至豁免（年度） 二零零六年至 二零零七年至 二零零九年至（年度） 二零零六年至 二零零七年至 二零零九年至年度） 二零零六年至 二零零七年至 二零零九年至） 二零零六年至 二零零七年至 二零零九年至二零零六年至 二零零七年至 二零零九年至  二零零七年至 二零零九年至二零零七年至 二零零九年至  二零零九年至二零零九年至
 二零零八年 二零零九年 二零一一年二零零八年 二零零九年 二零一一年  二零零九年 二零一一年二零零九年 二零一一年  二零一一年二零一一年

附註�：�：根據西部大開發政策，內蒙古阜豐於截至二零一零年十二月三十一日止之優惠企業所得稅率為��%。，內蒙古阜豐於截至二零一零年十二月三十一日止之優惠企業所得稅率為��%。內蒙古阜豐於截至二零一零年十二月三十一日止之優惠企業所得稅率為��%。��%。

附註�：�： 由於被認定為「高新技術企業」，寶雞阜豐於截至二零零七年十二月三十一日止年度之優惠企業所稅率為��%。在二零零八年年度或以後，��%。在二零零八年年度或以後，。在二零零八年年度或以後，
寶鷄阜豐有權選擇按西部大開發政策或申請「高新技術企業」資格的稅務優惠。

(ii) 分派預扣稅分派預扣稅
於頒佈企業所得稅法前，本集團於中國之附屬公司向海外投資者作出分派均毋須繳納預扣稅。自二零零八年一月一
日起，就二零零八年一月一日或之後開始年度期間之盈利作出之分派，須根據企業所得稅法繳納預扣稅。



– �0 –

其他財務資料
其他收入
其他收入由二零零六年之人民幣��,000,000元增加約人民幣��,000,000元或��%至二零零七年人民幣��,000,000元。其��,000,000元增加約人民幣��,000,000元或��%至二零零七年人民幣��,000,000元。其元增加約人民幣��,000,000元或��%至二零零七年人民幣��,000,000元。其��,000,000元或��%至二零零七年人民幣��,000,000元。其元或��%至二零零七年人民幣��,000,000元。其��%至二零零七年人民幣��,000,000元。其至二零零七年人民幣��,000,000元。其��,000,000元。其元。其。其其
他收入增加，主要由於利息收入及山東阜豐已收取政府資助約人民幣�,000,000元所致。，主要由於利息收入及山東阜豐已收取政府資助約人民幣�,000,000元所致。主要由於利息收入及山東阜豐已收取政府資助約人民幣�,000,000元所致。�,000,000元所致。元所致。。

銷售及市場推廣開支
銷售及市場推廣開支由二零零六年之人民幣��,000,000元增加約人民幣��,000,000元或��%至二零零七年之人民幣��,000,000元增加約人民幣��,000,000元或��%至二零零七年之人民幣元增加約人民幣��,000,000元或��%至二零零七年之人民幣��,000,000元或��%至二零零七年之人民幣元或��%至二零零七年之人民幣��%至二零零七年之人民幣至二零零七年之人民幣
�0�,000,000元，主要由於提升內蒙古廠房銷量而承擔客戶的運輸開支所致。元，主要由於提升內蒙古廠房銷量而承擔客戶的運輸開支所致。，主要由於提升內蒙古廠房銷量而承擔客戶的運輸開支所致。主要由於提升內蒙古廠房銷量而承擔客戶的運輸開支所致。。

行政開支
行政開支由二零零六年之人民幣��,000,000元增加約人民幣��,000,000元或���%至二零零七年之人民幣���,000,000��,000,000元增加約人民幣��,000,000元或���%至二零零七年之人民幣���,000,000元增加約人民幣��,000,000元或���%至二零零七年之人民幣���,000,000��,000,000元或���%至二零零七年之人民幣���,000,000元或���%至二零零七年之人民幣���,000,000���%至二零零七年之人民幣���,000,000至二零零七年之人民幣���,000,000���,000,000

元。行政開支增加之主要原因如下：。行政開支增加之主要原因如下：行政開支增加之主要原因如下：：

�. 內蒙古廠房投產產生行政開支約人民幣��,000,000元；內蒙古廠房投產產生行政開支約人民幣��,000,000元；��,000,000元；元；；

�. 已扣除根據首次公開發售前購股權計劃授出之購股權公允價值約人民幣��,000,000元。已扣除根據首次公開發售前購股權計劃授出之購股權公允價值約人民幣��,000,000元。��,000,000元。元。

財務成本
財務成本由二零零六年之人民幣��,000,000元增加約人民幣�0,000,000元或�0�%至二零零七年之人民幣��,000,000��,000,000元增加約人民幣�0,000,000元或�0�%至二零零七年之人民幣��,000,000元增加約人民幣�0,000,000元或�0�%至二零零七年之人民幣��,000,000�0,000,000元或�0�%至二零零七年之人民幣��,000,000元或�0�%至二零零七年之人民幣��,000,000�0�%至二零零七年之人民幣��,000,000至二零零七年之人民幣��,000,000��,000,000

元。。

利息支出上升令財務成本增加約人民幣�,000,000元。於二零零七年，平均銀行借貸維持於約人民幣�00,000,000元，而�,000,000元。於二零零七年，平均銀行借貸維持於約人民幣�00,000,000元，而元。於二零零七年，平均銀行借貸維持於約人民幣�00,000,000元，而。於二零零七年，平均銀行借貸維持於約人民幣�00,000,000元，而於二零零七年，平均銀行借貸維持於約人民幣�00,000,000元，而，平均銀行借貸維持於約人民幣�00,000,000元，而平均銀行借貸維持於約人民幣�00,000,000元，而�00,000,000元，而元，而，而而
二零零六年之平均借貸僅約人民幣�00,000,000元。平均銀行借貸增加，加上二零零七年之利率增長，導致利息支出上�00,000,000元。平均銀行借貸增加，加上二零零七年之利率增長，導致利息支出上元。平均銀行借貸增加，加上二零零七年之利率增長，導致利息支出上。平均銀行借貸增加，加上二零零七年之利率增長，導致利息支出上平均銀行借貸增加，加上二零零七年之利率增長，導致利息支出上，加上二零零七年之利率增長，導致利息支出上加上二零零七年之利率增長，導致利息支出上，導致利息支出上導致利息支出上
升。。

終止將利息撥充資本導致財務成本增加約人民幣��,000,000元。於二零零六年，本集團大部分資本開支（包括興建內蒙古��,000,000元。於二零零六年，本集團大部分資本開支（包括興建內蒙古元。於二零零六年，本集團大部分資本開支（包括興建內蒙古。於二零零六年，本集團大部分資本開支（包括興建內蒙古於二零零六年，本集團大部分資本開支（包括興建內蒙古，本集團大部分資本開支（包括興建內蒙古本集團大部分資本開支（包括興建內蒙古（包括興建內蒙古包括興建內蒙古
廠房）以銀行借貸撥付，而相關利息支出已資本化。於股份在聯交所上市後，上市所得款項已用作本集團的資本開支，因此）以銀行借貸撥付，而相關利息支出已資本化。於股份在聯交所上市後，上市所得款項已用作本集團的資本開支，因此以銀行借貸撥付，而相關利息支出已資本化。於股份在聯交所上市後，上市所得款項已用作本集團的資本開支，因此，而相關利息支出已資本化。於股份在聯交所上市後，上市所得款項已用作本集團的資本開支，因此而相關利息支出已資本化。於股份在聯交所上市後，上市所得款項已用作本集團的資本開支，因此。於股份在聯交所上市後，上市所得款項已用作本集團的資本開支，因此於股份在聯交所上市後，上市所得款項已用作本集團的資本開支，因此，上市所得款項已用作本集團的資本開支，因此上市所得款項已用作本集團的資本開支，因此，因此因此
並無利息開支資本化。。

本集團仍處於發展階段，須倚靠外來資金協助擴展。本集團其中一項主要資金來源為銀行借貸。目前，所有銀行借貸均以，須倚靠外來資金協助擴展。本集團其中一項主要資金來源為銀行借貸。目前，所有銀行借貸均以須倚靠外來資金協助擴展。本集團其中一項主要資金來源為銀行借貸。目前，所有銀行借貸均以。本集團其中一項主要資金來源為銀行借貸。目前，所有銀行借貸均以本集團其中一項主要資金來源為銀行借貸。目前，所有銀行借貸均以。目前，所有銀行借貸均以目前，所有銀行借貸均以，所有銀行借貸均以所有銀行借貸均以
人民幣計值。董事預期中國政府將持續增加利率，以控制國內通脹。利率高企將增加本集團融資成本。因此，本集團將尋。董事預期中國政府將持續增加利率，以控制國內通脹。利率高企將增加本集團融資成本。因此，本集團將尋董事預期中國政府將持續增加利率，以控制國內通脹。利率高企將增加本集團融資成本。因此，本集團將尋，以控制國內通脹。利率高企將增加本集團融資成本。因此，本集團將尋以控制國內通脹。利率高企將增加本集團融資成本。因此，本集團將尋。利率高企將增加本集團融資成本。因此，本集團將尋利率高企將增加本集團融資成本。因此，本集團將尋。因此，本集團將尋因此，本集團將尋，本集團將尋本集團將尋
找其他融資渠道，務求降低融資成本。，務求降低融資成本。務求降低融資成本。。

員工成本
本集團的員工成本由二零零六年人民幣��,000,000元增加約人民幣��,000,000元或���%至二零零七年人民幣��,000,000元增加約人民幣��,000,000元或���%至二零零七年人民幣元增加約人民幣��,000,000元或���%至二零零七年人民幣��,000,000元或���%至二零零七年人民幣元或���%至二零零七年人民幣���%至二零零七年人民幣至二零零七年人民幣
���,000,000元。員工成本增加，主要由於內蒙古廠房於二零零六年底投產增加約人民幣��,000,000元所致。扣除首次公元。員工成本增加，主要由於內蒙古廠房於二零零六年底投產增加約人民幣��,000,000元所致。扣除首次公。員工成本增加，主要由於內蒙古廠房於二零零六年底投產增加約人民幣��,000,000元所致。扣除首次公員工成本增加，主要由於內蒙古廠房於二零零六年底投產增加約人民幣��,000,000元所致。扣除首次公，主要由於內蒙古廠房於二零零六年底投產增加約人民幣��,000,000元所致。扣除首次公主要由於內蒙古廠房於二零零六年底投產增加約人民幣��,000,000元所致。扣除首次公��,000,000元所致。扣除首次公元所致。扣除首次公。扣除首次公扣除首次公
開發售前購股權計劃公允價值亦導致員工成本增加約人民幣��,000,000元。��,000,000元。元。。
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折舊
本集團的折舊由二零零六年人民幣��,000,000元增加約人民幣��,000,000元或���%至二零零七年人民幣���,000,000��,000,000元增加約人民幣��,000,000元或���%至二零零七年人民幣���,000,000元增加約人民幣��,000,000元或���%至二零零七年人民幣���,000,000��,000,000元或���%至二零零七年人民幣���,000,000元或���%至二零零七年人民幣���,000,000���%至二零零七年人民幣���,000,000至二零零七年人民幣���,000,000���,000,000

元。折舊增加，主要由於內蒙古廠房投產所致。。折舊增加，主要由於內蒙古廠房投產所致。折舊增加，主要由於內蒙古廠房投產所致。，主要由於內蒙古廠房投產所致。主要由於內蒙古廠房投產所致。。

匯兌差額
二零零七年，人民幣較港元升值約�.�%。人民幣升值導致本集團以港元結算之資產及負債出現匯兌虧損淨額約人民幣�.�%。人民幣升值導致本集團以港元結算之資產及負債出現匯兌虧損淨額約人民幣。人民幣升值導致本集團以港元結算之資產及負債出現匯兌虧損淨額約人民幣
��,000,000元。為減低𣾀率風險之影響，尚未動用上市所得款項在換算為人民幣前以港元短期定期存放利，於二零零七年元。為減低𣾀率風險之影響，尚未動用上市所得款項在換算為人民幣前以港元短期定期存放利，於二零零七年
獲取益約人民幣�,000,000元。�,000,000元。元。

隨著股份於二零零七年在聯交所主板上市，本集團得以擴大其海外集資平台。來自此平台的資金大部分為外幣。於二零零，本集團得以擴大其海外集資平台。來自此平台的資金大部分為外幣。於二零零本集團得以擴大其海外集資平台。來自此平台的資金大部分為外幣。於二零零。來自此平台的資金大部分為外幣。於二零零來自此平台的資金大部分為外幣。於二零零。於二零零於二零零
七年，人民幣升值，並預期將於二零零八年持續升值。因此，本集團將不時考慮其他可行渠道，以減輕人民幣升值的影，人民幣升值，並預期將於二零零八年持續升值。因此，本集團將不時考慮其他可行渠道，以減輕人民幣升值的影人民幣升值，並預期將於二零零八年持續升值。因此，本集團將不時考慮其他可行渠道，以減輕人民幣升值的影，並預期將於二零零八年持續升值。因此，本集團將不時考慮其他可行渠道，以減輕人民幣升值的影並預期將於二零零八年持續升值。因此，本集團將不時考慮其他可行渠道，以減輕人民幣升值的影。因此，本集團將不時考慮其他可行渠道，以減輕人民幣升值的影因此，本集團將不時考慮其他可行渠道，以減輕人民幣升值的影，本集團將不時考慮其他可行渠道，以減輕人民幣升值的影本集團將不時考慮其他可行渠道，以減輕人民幣升值的影，以減輕人民幣升值的影以減輕人民幣升值的影
響。。

稅項
二零零七年的所得稅開支指中國企業所得稅。。

展望
隨著谷氨酸及味精相關業務的市場整合，以及黃原膠業務在內蒙古廠房生產所帶來的能源成本大幅降低，相信本集團在二，以及黃原膠業務在內蒙古廠房生產所帶來的能源成本大幅降低，相信本集團在二以及黃原膠業務在內蒙古廠房生產所帶來的能源成本大幅降低，相信本集團在二，相信本集團在二相信本集團在二
零零八年將逐步走出困境。。

味精分部
隨著谷氨酸及味精價格在過往一年的持續下跌，行業中的大部份中小型企業已經難以維持正常的生產經營，出現了大面積，行業中的大部份中小型企業已經難以維持正常的生產經營，出現了大面積行業中的大部份中小型企業已經難以維持正常的生產經營，出現了大面積，出現了大面積出現了大面積
的虧損情況。根據二零零八年初本集團的研究數據表明，谷氨酸及味精的生產供應與市場需求達到了平衡狀況。所以，我。根據二零零八年初本集團的研究數據表明，谷氨酸及味精的生產供應與市場需求達到了平衡狀況。所以，我根據二零零八年初本集團的研究數據表明，谷氨酸及味精的生產供應與市場需求達到了平衡狀況。所以，我，谷氨酸及味精的生產供應與市場需求達到了平衡狀況。所以，我谷氨酸及味精的生產供應與市場需求達到了平衡狀況。所以，我。所以，我所以，我，我我
們預期市場重組步伐加快，因此，售價預期於二零零八年回升。同時間，谷氨酸及味精市場重組步伐加上令到市場供應穩，因此，售價預期於二零零八年回升。同時間，谷氨酸及味精市場重組步伐加上令到市場供應穩因此，售價預期於二零零八年回升。同時間，谷氨酸及味精市場重組步伐加上令到市場供應穩，售價預期於二零零八年回升。同時間，谷氨酸及味精市場重組步伐加上令到市場供應穩售價預期於二零零八年回升。同時間，谷氨酸及味精市場重組步伐加上令到市場供應穩。同時間，谷氨酸及味精市場重組步伐加上令到市場供應穩同時間，谷氨酸及味精市場重組步伐加上令到市場供應穩，谷氨酸及味精市場重組步伐加上令到市場供應穩谷氨酸及味精市場重組步伐加上令到市場供應穩
定在幾名領先營運商，當中包括本集團。，當中包括本集團。當中包括本集團。。

由於國家對於農業產業的持續投入，預期用於肥料及玉米提煉產品的需求仍高，因此，在二零零八年，肥料及玉米提煉產，預期用於肥料及玉米提煉產品的需求仍高，因此，在二零零八年，肥料及玉米提煉產預期用於肥料及玉米提煉產品的需求仍高，因此，在二零零八年，肥料及玉米提煉產，因此，在二零零八年，肥料及玉米提煉產因此，在二零零八年，肥料及玉米提煉產，在二零零八年，肥料及玉米提煉產在二零零八年，肥料及玉米提煉產，肥料及玉米提煉產肥料及玉米提煉產
品的售價及利潤可保持在高位。但是，玉米顆粒價格預期保持在高位而導致生產成本亦保留在高位。另外，在二零零八。但是，玉米顆粒價格預期保持在高位而導致生產成本亦保留在高位。另外，在二零零八但是，玉米顆粒價格預期保持在高位而導致生產成本亦保留在高位。另外，在二零零八，玉米顆粒價格預期保持在高位而導致生產成本亦保留在高位。另外，在二零零八玉米顆粒價格預期保持在高位而導致生產成本亦保留在高位。另外，在二零零八。另外，在二零零八另外，在二零零八，在二零零八在二零零八
年，硫酸及液氨(副料)的成本將會上升。(副料)的成本將會上升。副料)的成本將會上升。)的成本將會上升。的成本將會上升。。

黃原膠分部
內蒙古廠房開始生產黃原膠，意味著生產成本將大幅下降，繼而令毛利率上升。本集團將聚焦於黃原膠在國際及本地市場，意味著生產成本將大幅下降，繼而令毛利率上升。本集團將聚焦於黃原膠在國際及本地市場意味著生產成本將大幅下降，繼而令毛利率上升。本集團將聚焦於黃原膠在國際及本地市場，繼而令毛利率上升。本集團將聚焦於黃原膠在國際及本地市場繼而令毛利率上升。本集團將聚焦於黃原膠在國際及本地市場。本集團將聚焦於黃原膠在國際及本地市場本集團將聚焦於黃原膠在國際及本地市場
的開發。。

另外，內蒙古廠房預期在二零零八年年底至二零零九年上半年間投產的新增�0,000噸黃原膠生產設備，令本集團黃原膠生，內蒙古廠房預期在二零零八年年底至二零零九年上半年間投產的新增�0,000噸黃原膠生產設備，令本集團黃原膠生內蒙古廠房預期在二零零八年年底至二零零九年上半年間投產的新增�0,000噸黃原膠生產設備，令本集團黃原膠生�0,000噸黃原膠生產設備，令本集團黃原膠生噸黃原膠生產設備，令本集團黃原膠生
產量增加至��,000噸。預期生產成本因而將進一步下跌及市場份額將會增加。本集團將成為世界上黃原膠主要製造商之��,000噸。預期生產成本因而將進一步下跌及市場份額將會增加。本集團將成為世界上黃原膠主要製造商之噸。預期生產成本因而將進一步下跌及市場份額將會增加。本集團將成為世界上黃原膠主要製造商之。預期生產成本因而將進一步下跌及市場份額將會增加。本集團將成為世界上黃原膠主要製造商之預期生產成本因而將進一步下跌及市場份額將會增加。本集團將成為世界上黃原膠主要製造商之。本集團將成為世界上黃原膠主要製造商之本集團將成為世界上黃原膠主要製造商之
一。。
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內蒙古廠房
內蒙古廠房經過一年的營運，生產及銷售管理的系統已逐步完善，本集團相信在二零零八年，內蒙古廠房的規模效應將明，生產及銷售管理的系統已逐步完善，本集團相信在二零零八年，內蒙古廠房的規模效應將明生產及銷售管理的系統已逐步完善，本集團相信在二零零八年，內蒙古廠房的規模效應將明，本集團相信在二零零八年，內蒙古廠房的規模效應將明本集團相信在二零零八年，內蒙古廠房的規模效應將明，內蒙古廠房的規模效應將明內蒙古廠房的規模效應將明
顯提升，並充份享受主要原材料及能源價格相對較低所帶來的優勢。，並充份享受主要原材料及能源價格相對較低所帶來的優勢。並充份享受主要原材料及能源價格相對較低所帶來的優勢。。

流動資金及財務資源
本集團於二零零七年內保持穩健的流動資金狀況。於二零零七年十二月三十一日，本集團的現金及現金等值物以及受限。於二零零七年十二月三十一日，本集團的現金及現金等值物以及受限於二零零七年十二月三十一日，本集團的現金及現金等值物以及受限，本集團的現金及現金等值物以及受限本集團的現金及現金等值物以及受限
制銀行存款為人民幣���,000,000元（二零零六年：��,000,000元）。流動銀行借貸約為人民幣���,000,000元（二零零六���,000,000元（二零零六年：��,000,000元）。流動銀行借貸約為人民幣���,000,000元（二零零六元（二零零六年：��,000,000元）。流動銀行借貸約為人民幣���,000,000元（二零零六（二零零六年：��,000,000元）。流動銀行借貸約為人民幣���,000,000元（二零零六二零零六年：��,000,000元）。流動銀行借貸約為人民幣���,000,000元（二零零六：��,000,000元）。流動銀行借貸約為人民幣���,000,000元（二零零六元）。流動銀行借貸約為人民幣���,000,000元（二零零六）。流動銀行借貸約為人民幣���,000,000元（二零零六流動銀行借貸約為人民幣���,000,000元（二零零六���,000,000元（二零零六元（二零零六（二零零六二零零六
年：人民幣���,000,000元）及非流動銀行借貸約人民幣���,000,000元（二零零六年：���,000,000元）。：人民幣���,000,000元）及非流動銀行借貸約人民幣���,000,000元（二零零六年：���,000,000元）。人民幣���,000,000元）及非流動銀行借貸約人民幣���,000,000元（二零零六年：���,000,000元）。���,000,000元）及非流動銀行借貸約人民幣���,000,000元（二零零六年：���,000,000元）。元）及非流動銀行借貸約人民幣���,000,000元（二零零六年：���,000,000元）。）及非流動銀行借貸約人民幣���,000,000元（二零零六年：���,000,000元）。及非流動銀行借貸約人民幣���,000,000元（二零零六年：���,000,000元）。���,000,000元（二零零六年：���,000,000元）。元（二零零六年：���,000,000元）。（二零零六年：���,000,000元）。二零零六年：���,000,000元）。：���,000,000元）。元）。）。

購買、贖回或出售本公司的上市證券、贖回或出售本公司的上市證券贖回或出售本公司的上市證券
截至二零零七年十二月三十一日止年度本公司或其任何附屬公司概無購買、贖回或出售本公司任何上市證券。、贖回或出售本公司任何上市證券。贖回或出售本公司任何上市證券。。

企業管治報告
本公司股份於二零零七年二月八日在聯交所主板上市，而董事認為，本公司自本公司股份上市以來一直遵守守則條文。，而董事認為，本公司自本公司股份上市以來一直遵守守則條文。而董事認為，本公司自本公司股份上市以來一直遵守守則條文。，本公司自本公司股份上市以來一直遵守守則條文。本公司自本公司股份上市以來一直遵守守則條文。。

審核委員會
本公司根據上市規則成立審核委員會，其成員包括三名獨立非執行董事。審核委員會負責審閱本集團的審核、本集團的中，其成員包括三名獨立非執行董事。審核委員會負責審閱本集團的審核、本集團的中其成員包括三名獨立非執行董事。審核委員會負責審閱本集團的審核、本集團的中。審核委員會負責審閱本集團的審核、本集團的中審核委員會負責審閱本集團的審核、本集團的中、本集團的中本集團的中
期及年度賬目及內部監控系統。審核委員會已審閱本集團截至二零零七年十二月三十一日止年度的綜合財務報表，包括本。審核委員會已審閱本集團截至二零零七年十二月三十一日止年度的綜合財務報表，包括本審核委員會已審閱本集團截至二零零七年十二月三十一日止年度的綜合財務報表，包括本，包括本包括本
集團採納的會計原則及慣例。。

截止過戶日期
本公司將於二零零八年六月二日（星期一）至二零零八年六月六日（星期五）（包括首尾兩天在內）暫停辦理股份過戶登記手（星期一）至二零零八年六月六日（星期五）（包括首尾兩天在內）暫停辦理股份過戶登記手星期一）至二零零八年六月六日（星期五）（包括首尾兩天在內）暫停辦理股份過戶登記手）至二零零八年六月六日（星期五）（包括首尾兩天在內）暫停辦理股份過戶登記手至二零零八年六月六日（星期五）（包括首尾兩天在內）暫停辦理股份過戶登記手（星期五）（包括首尾兩天在內）暫停辦理股份過戶登記手星期五）（包括首尾兩天在內）暫停辦理股份過戶登記手）（包括首尾兩天在內）暫停辦理股份過戶登記手包括首尾兩天在內）暫停辦理股份過戶登記手）暫停辦理股份過戶登記手暫停辦理股份過戶登記手
續。為確保股東獲得擬派末期股息，股東須於二零零八年五月三十日（星期五）下午四時正前，將所有轉讓文件連同有關股。為確保股東獲得擬派末期股息，股東須於二零零八年五月三十日（星期五）下午四時正前，將所有轉讓文件連同有關股為確保股東獲得擬派末期股息，股東須於二零零八年五月三十日（星期五）下午四時正前，將所有轉讓文件連同有關股，股東須於二零零八年五月三十日（星期五）下午四時正前，將所有轉讓文件連同有關股股東須於二零零八年五月三十日（星期五）下午四時正前，將所有轉讓文件連同有關股（星期五）下午四時正前，將所有轉讓文件連同有關股星期五）下午四時正前，將所有轉讓文件連同有關股）下午四時正前，將所有轉讓文件連同有關股下午四時正前，將所有轉讓文件連同有關股，將所有轉讓文件連同有關股將所有轉讓文件連同有關股
票送交本公司於香港之股份過戶登記處卓佳證券登記有限公司，地址為香港皇后大道東��號金鐘匯中心��樓，辦理過戶登，地址為香港皇后大道東��號金鐘匯中心��樓，辦理過戶登地址為香港皇后大道東��號金鐘匯中心��樓，辦理過戶登��號金鐘匯中心��樓，辦理過戶登號金鐘匯中心��樓，辦理過戶登��樓，辦理過戶登樓，辦理過戶登，辦理過戶登辦理過戶登
記手續。。

股東周年大會
本公司預期將於二零零八年六月六日（星期五）召開股東周年大會，股東周年大會通告將於適當時候寄送給股東。（星期五）召開股東周年大會，股東周年大會通告將於適當時候寄送給股東。星期五）召開股東周年大會，股東周年大會通告將於適當時候寄送給股東。）召開股東周年大會，股東周年大會通告將於適當時候寄送給股東。召開股東周年大會，股東周年大會通告將於適當時候寄送給股東。，股東周年大會通告將於適當時候寄送給股東。股東周年大會通告將於適當時候寄送給股東。。

於本公佈刊發日期，執行董事為李學純先生、王龍祥先生、吳欣東先生、嚴汝良先生、馮珍泉先生、徐國華先生、李德衡，執行董事為李學純先生、王龍祥先生、吳欣東先生、嚴汝良先生、馮珍泉先生、徐國華先生、李德衡執行董事為李學純先生、王龍祥先生、吳欣東先生、嚴汝良先生、馮珍泉先生、徐國華先生、李德衡、王龍祥先生、吳欣東先生、嚴汝良先生、馮珍泉先生、徐國華先生、李德衡王龍祥先生、吳欣東先生、嚴汝良先生、馮珍泉先生、徐國華先生、李德衡、吳欣東先生、嚴汝良先生、馮珍泉先生、徐國華先生、李德衡吳欣東先生、嚴汝良先生、馮珍泉先生、徐國華先生、李德衡、嚴汝良先生、馮珍泉先生、徐國華先生、李德衡嚴汝良先生、馮珍泉先生、徐國華先生、李德衡、馮珍泉先生、徐國華先生、李德衡馮珍泉先生、徐國華先生、李德衡、徐國華先生、李德衡徐國華先生、李德衡、李德衡李德衡
先生、李鴻鈺小姐及龔卿禮先生；而獨立非執行董事為蔡子傑先生、陳寧先生及梁文俊先生。、李鴻鈺小姐及龔卿禮先生；而獨立非執行董事為蔡子傑先生、陳寧先生及梁文俊先生。李鴻鈺小姐及龔卿禮先生；而獨立非執行董事為蔡子傑先生、陳寧先生及梁文俊先生。；而獨立非執行董事為蔡子傑先生、陳寧先生及梁文俊先生。而獨立非執行董事為蔡子傑先生、陳寧先生及梁文俊先生。、陳寧先生及梁文俊先生。陳寧先生及梁文俊先生。。

承董事會命
阜豐集團有限公司

董事長
李學純

中國香港，二零零八年四月二十一日，二零零八年四月二十一日二零零八年四月二十一日
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詞彙
Acquest Honour 指 Acquest Honour Holdings Limited，本公司全資附屬公司指 Acquest Honour Holdings Limited，本公司全資附屬公司 Acquest Honour Holdings Limited，本公司全資附屬公司，本公司全資附屬公司本公司全資附屬公司

平均售價 指 本集團產品的平均售價 指 本集團產品的平均售價指 本集團產品的平均售價 本集團產品的平均售價本集團產品的平均售價

寶雞廠 指 本集團設於中國陝西省寶雞市之生產廠房 指 本集團設於中國陝西省寶雞市之生產廠房指 本集團設於中國陝西省寶雞市之生產廠房 本集團設於中國陝西省寶雞市之生產廠房本集團設於中國陝西省寶雞市之生產廠房

董事會 指 董事會 指 董事會指 董事會 董事會董事會

守則 指 上市規則附錄��所載企業管治常規守則 指 上市規則附錄��所載企業管治常規守則指 上市規則附錄��所載企業管治常規守則 上市規則附錄��所載企業管治常規守則上市規則附錄��所載企業管治常規守則��所載企業管治常規守則所載企業管治常規守則

本公司 指 阜豐集團有限公司 指 阜豐集團有限公司指 阜豐集團有限公司 阜豐集團有限公司阜豐集團有限公司

指導聲明 指 發改委於二零零七年九月所頒布「關於促進玉米深加工健康發展的指導意見」 指 發改委於二零零七年九月所頒布「關於促進玉米深加工健康發展的指導意見」指 發改委於二零零七年九月所頒布「關於促進玉米深加工健康發展的指導意見」 發改委於二零零七年九月所頒布「關於促進玉米深加工健康發展的指導意見」發改委於二零零七年九月所頒布「關於促進玉米深加工健康發展的指導意見」

董事 指 本公司董事 指 本公司董事指 本公司董事 本公司董事本公司董事

企業所得稅法 指 自二零零八年一月一日起生效的中國企業所得稅法 指 自二零零八年一月一日起生效的中國企業所得稅法指 自二零零八年一月一日起生效的中國企業所得稅法 自二零零八年一月一日起生效的中國企業所得稅法自二零零八年一月一日起生效的中國企業所得稅法

本集團 指 本公司及其附屬公司 指 本公司及其附屬公司指 本公司及其附屬公司 本公司及其附屬公司本公司及其附屬公司

香港財務報告準則 指 香港財務報告準則 指 香港財務報告準則指 香港財務報告準則 香港財務報告準則香港財務報告準則

香港 指 中國香港特別行政區 指 中國香港特別行政區指 中國香港特別行政區 中國香港特別行政區中國香港特別行政區

內蒙古廠 指 本集團位於中國內蒙古自治區的生產廠房 指 本集團位於中國內蒙古自治區的生產廠房指 本集團位於中國內蒙古自治區的生產廠房 本集團位於中國內蒙古自治區的生產廠房本集團位於中國內蒙古自治區的生產廠房

莒南廠 指 本集團位於中國山東省莒南縣的生產廠房 指 本集團位於中國山東省莒南縣的生產廠房指 本集團位於中國山東省莒南縣的生產廠房 本集團位於中國山東省莒南縣的生產廠房本集團位於中國山東省莒南縣的生產廠房

莒南廠一期 指 於一九九九年六月開始商業投產的莒南廠一期 指 於一九九九年六月開始商業投產的莒南廠一期指 於一九九九年六月開始商業投產的莒南廠一期 於一九九九年六月開始商業投產的莒南廠一期於一九九九年六月開始商業投產的莒南廠一期

莒南廠二期 指 於二零零三年十一月開始商業投產的莒南廠二期 指 於二零零三年十一月開始商業投產的莒南廠二期指 於二零零三年十一月開始商業投產的莒南廠二期 於二零零三年十一月開始商業投產的莒南廠二期於二零零三年十一月開始商業投產的莒南廠二期

上市規則 指 聯交所證券上市規則 指 聯交所證券上市規則指 聯交所證券上市規則 聯交所證券上市規則聯交所證券上市規則

味精 指 谷氨酸納，為食品業、食肆及家庭普遍用作調味劑及添加劑的谷氨酸鹽 指 谷氨酸納，為食品業、食肆及家庭普遍用作調味劑及添加劑的谷氨酸鹽指 谷氨酸納，為食品業、食肆及家庭普遍用作調味劑及添加劑的谷氨酸鹽 谷氨酸納，為食品業、食肆及家庭普遍用作調味劑及添加劑的谷氨酸鹽谷氨酸納，為食品業、食肆及家庭普遍用作調味劑及添加劑的谷氨酸鹽，為食品業、食肆及家庭普遍用作調味劑及添加劑的谷氨酸鹽為食品業、食肆及家庭普遍用作調味劑及添加劑的谷氨酸鹽、食肆及家庭普遍用作調味劑及添加劑的谷氨酸鹽食肆及家庭普遍用作調味劑及添加劑的谷氨酸鹽
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國統局 指 中國統計局 指 中國統計局指 中國統計局 中國統計局中國統計局

發改委 指 國家發展和改革委員會 指 國家發展和改革委員會指 國家發展和改革委員會 國家發展和改革委員會國家發展和改革委員會

中國 指 中華人民共和國，就本年報而言，不包括香港、中國澳門特別行政區及台灣 指 中華人民共和國，就本年報而言，不包括香港、中國澳門特別行政區及台灣指 中華人民共和國，就本年報而言，不包括香港、中國澳門特別行政區及台灣 中華人民共和國，就本年報而言，不包括香港、中國澳門特別行政區及台灣中華人民共和國，就本年報而言，不包括香港、中國澳門特別行政區及台灣，就本年報而言，不包括香港、中國澳門特別行政區及台灣就本年報而言，不包括香港、中國澳門特別行政區及台灣，不包括香港、中國澳門特別行政區及台灣不包括香港、中國澳門特別行政區及台灣、中國澳門特別行政區及台灣中國澳門特別行政區及台灣

首次公開招股前購股權計劃 指 本公司根據其於二零零七年一月十日所採納購股權計劃向本公司若干董事及僱 指 本公司根據其於二零零七年一月十日所採納購股權計劃向本公司若干董事及僱指 本公司根據其於二零零七年一月十日所採納購股權計劃向本公司若干董事及僱 本公司根據其於二零零七年一月十日所採納購股權計劃向本公司若干董事及僱本公司根據其於二零零七年一月十日所採納購股權計劃向本公司若干董事及僱
員授出的購股權

研發中心 指 本集團設於中國山東省莒南縣的研究及開發中心 指 本集團設於中國山東省莒南縣的研究及開發中心指 本集團設於中國山東省莒南縣的研究及開發中心 本集團設於中國山東省莒南縣的研究及開發中心本集團設於中國山東省莒南縣的研究及開發中心

山東阜豐 指 山東阜豐發酵有限公司，本公司間接全資附屬公司 指 山東阜豐發酵有限公司，本公司間接全資附屬公司指 山東阜豐發酵有限公司，本公司間接全資附屬公司 山東阜豐發酵有限公司，本公司間接全資附屬公司山東阜豐發酵有限公司，本公司間接全資附屬公司，本公司間接全資附屬公司本公司間接全資附屬公司

山東阜豐生物科技 指 山東阜豐生物科技開發有限公司，本公司間接全資附屬公司 指 山東阜豐生物科技開發有限公司，本公司間接全資附屬公司指 山東阜豐生物科技開發有限公司，本公司間接全資附屬公司 山東阜豐生物科技開發有限公司，本公司間接全資附屬公司山東阜豐生物科技開發有限公司，本公司間接全資附屬公司

神華藥業 指 江蘇神華藥業有限公司，於中國江蘇省成立的有限公司 指 江蘇神華藥業有限公司，於中國江蘇省成立的有限公司指 江蘇神華藥業有限公司，於中國江蘇省成立的有限公司 江蘇神華藥業有限公司，於中國江蘇省成立的有限公司江蘇神華藥業有限公司，於中國江蘇省成立的有限公司，於中國江蘇省成立的有限公司於中國江蘇省成立的有限公司

股份 指 本公司股本中的股份 指 本公司股本中的股份指 本公司股本中的股份 本公司股本中的股份本公司股本中的股份

股東 指 股份持有人 指 股份持有人指 股份持有人 股份持有人股份持有人

聯交所 指 香港聯合交易所有限公司 指 香港聯合交易所有限公司指 香港聯合交易所有限公司 香港聯合交易所有限公司香港聯合交易所有限公司

人民幣 指 中國法定貨幣人民幣 指 中國法定貨幣人民幣指 中國法定貨幣人民幣 中國法定貨幣人民幣中國法定貨幣人民幣

港元 指 香港法定貨幣港元 指 香港法定貨幣港元指 香港法定貨幣港元 香港法定貨幣港元香港法定貨幣港元

美元 指 美國法定貨幣美元 指 美國法定貨幣美元指 美國法定貨幣美元 美國法定貨幣美元美國法定貨幣美元

% 指 百分比指 百分比 百分比百分比


