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CHINA	BEST	GROUP	HOLDING	LIMITED
國華集團控股有限公司*

（於百慕達註冊成立之有限公司）
（股份代號：370）

截至二零零七年十二月三十一日止年度
業績公佈

國華集團控股有限公司（「本公司」）董事會欣然公佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截
至二零零七年十二月三十一日止年度之綜合業績如下：

綜合收益表
截至二零零七年十二月三十一日止年度
  二零零七年  二零零六年
	 附註 千港元  千港元
收益  288,863		 97,�30
銷售成本  (280,246	)	 (�06,743 )    

毛利（損）  8,617		 (9,6�3 )
其他收入 4 6,209		 5,�88
行政支出  (41,112	)	 (40,643 )
銷售及分銷成本  (20,156	)	 (9,352 )
持作交易投資之公平值收益  71,522		 9,89�
物業、機器及設備之減值虧損  (58,000	)	 (6,533 )
融資成本 5 (20,143	)	 (8,3�4 )
以股份付款之開支  (24,087	)	 –
所佔聯營公司業績  641		 (4�2 )    

除稅前虧損  (76,509	)	 (59,788 )
稅項 6 (4,888	)	 (795 )    

本年度虧損  (81,397	)	 (60,583 )
    

以下人士應佔份額：
 本公司股權持有人  (81,547	)	 (45,768 )
 少數股東權益  150		 (�4,8�5 )    

  (81,397	)	 (60,583 )
    

每股虧損 7
 －基本  1.3港仙		 0.8港仙
    

 －攤薄  不適用  不適用
    

* 僅供識別
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綜合資產負債表
於二零零七年十二月三十一日

  二零零七年  二零零六年
	 附註 千港元  千港元

非流動資產
 投資物業  1,700		 �,500
 物業、機器及設備  118,326		 �5�,068
 預付租金  3,876		 3,725
 於聯營公司之權益  4,363		 3,722
 可出售投資  8,850		 8,850
 會所債券  1,168		 5�4    

  138,283		 �69,379    

流動資產
 存貨  20,878		 4,785
 應收帳款及其他應收款項 8 33,172		 �9,263
 預付租金  172		 �9
 短期應收款項  18,212		 5,976
 持作交易之投資  180,756		 70,820
 存放於證券經紀行之存款  579		 �,657
 已抵押銀行存款  20,519		 24,349
 銀行結餘及現金  20,579		 26,652    

  294,867		 �53,52�    

流動負債
 應付帳款及其他應付款項 9 234,782		 223,043
 應付稅項  5,599		 795
 應付邊緣貸款  75,726		 –
 其他借款  98,647		 4�,��4    

  414,754		 264,952    

流動負債淨值  (119,887	)	 (���,43� )    

總資產減流動負債  18,396		 57,948

非流動負債
 其他借款  32,719		 26,533    

  (14,323	)	 3�,4�5
    

股本及儲備
 股本  310,299		 302,449
 儲備  (280,486	)	 (229,564 )    

 本公司股權持有人應佔權益  29,813		 72,885
 少數股東權益  (44,136	)	 (4�,470 )    

  (14,323	)	 3�,4�5
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附註：

1.	 編製財務報表之基準

編製綜合財務報表時，由於在二零零七年十二月三十一日出現綜合流動負債淨額約
��9,900,000港元，董事已審慎考慮本集團之未來周轉能力。

有見及此，董事已審慎考慮本集團擁有5�%權益之附屬公司山西省榆次長興焦化有限公
司（「山西長興」）之現金流動狀況及財政表現，該公司於二零零七年十二月三十一日持續
錄得流動負債淨額約246,000,000港元，而年度虧損約為�04,400,000港元。山西長興現
時集中加強其生產及銷售焦炭之運作，而山西長興之管理層正實施主動撙節成本及增值
措施，改善其經營現金流量及財政狀況。

同時，董事正考慮為本集團籌集新股本資金之不同方法。於結算日後，本公司建議透過
向合資格股東供股之方式籌集約232,720,000港元但不多於約256,�30,000港元（未計開
支）（「供股」），以向本集團提供更多資金。

按本集團可透過實施上述措施改善本集團經營業績及現金流量及供股可成功完成之基
準，董事已信納本集團全數應付其於可見將來到期之財務承擔。因此，綜合財務報表乃
按持續經營基準編製。

2.	 採納香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）

於年內，本集團首次採用以下由香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之新訂準則、
修訂及詮釋（「新訂香港財務報告準則」），新訂香港財務報告準則已於二零零七年一月一
日開始之本集團財政年度生效。

香港會計準則第�號（修訂本） 資本披露
香港財務報告準則第7號 財務工具：披露
香港（國際財務匯報詮釋委員會）－詮釋第7號 採用香港會計準則第29號
  在惡性通貨膨脹經濟中之
  財務報告之重列法
香港（國際財務匯報詮釋委員會）－詮釋第8號 香港財務報告準則第2號之範圍
香港（國際財務匯報詮釋委員會）－詮釋第9號 重新評估嵌入式衍生工具
香港（國際財務匯報詮釋委員會）－詮釋第�0號 中期財務報告及減值

採用新訂香港財務報告準則對本會計期間或過往會計期間如何編製及呈列業績及財務狀
況概無重大影響。因此，毋須就過往期間作出調整。
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本集團已追溯應用香港會計準則第�號（修訂本）及香港財務報告準則第7號之披露規定。
於過往年度根據香港會計準則第32號規定呈列之若干資料已刪除，而根據香港會計準則
第�號（修訂本）及香港財務報告準則第7號規定之相關比較資料則於年內首次呈列。

本集團並無提前採用下列已頒佈但尚未生效之新訂準則、修訂或詮釋。

香港會計準則第�號（經修訂） 財務報表呈列�

香港會計準則第23號（經修訂） 借貸成本�

香港會計準則第27號（經修訂） 綜合及獨立財務報表2

香港財務報告準則第2號（修訂本） 歸屬條件及註銷�

香港財務報告準則第3號（經修訂） 業務合併2

香港財務報告準則第8號 業務分部�

香港（國際財務匯報詮釋委員會）－詮釋第��號 香港財務報告準則第2號：
  集團及庫存股份交易3

香港（國際財務匯報詮釋委員會）－詮釋第�2號 服務特許權安排4

香港（國際財務匯報詮釋委員會）－詮釋第�3號 客戶忠誠計劃5

香港（國際財務匯報詮釋委員會）－詮釋第�4號 香港會計準則第�9號－
  界定利益資產之限制、最低資金
  規定及其相互關係4

� 於二零零九年一月一日或以後開始之全年期間生效
2 於二零零九年七月一日或以後開始之全年期間生效
3 於二零零七年三月一日或以後開始之全年期間生效
4 於二零零八年一月一日或以後開始之全年期間生效
5 於二零零八年七月一日或以後開始之全年期間生效

採納香港財務報告準則第3號（經修訂）或會影響收購日期為二零零九年七月一日或之後
開始之首個年報期間開始之日或之後之業務合併之會計處理。香港會計準則第27號（經
修訂）將會影響母公司於附屬公司所擁有權益之變動（不會導致失去控制權）之會計處
理，該變動將列作股權交易。本公司董事預期應用其他新訂或經修訂準則及詮釋對本集
團業績及財務狀況並無重大影響。



- 5 -

3.	 業務及地區分部

(a)	 業務分部

為方便管理，本集團目前分為三大營運分部：(i)國際航空及海上貨運；(ii)證券買
賣；及(iii)製造及銷售焦炭。此等分部為本集團呈報主要分部資料之基準。

	 國際航空及		 		 製造及
	 海上貨運		 證券買賣		 銷售焦炭		 其他		 綜合
	 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

截至二零零七年
 十二月三十一日止年度

收益 16,765		 –		 272,098		 –		 288,863
         

分部業績 1,740		 71,522		 (100,249	)	 –		 (26,987	)
       

未分配集團開支         (12,142	)
其他收入         6,209
融資成本         (20,143	)
以股份付款之款項     (10,297	)	 (13,790	)	 (24,087	)
所佔聯營公司業績 641  –  –  –  641         

除稅前虧損         (76,509	)
稅項         (4,888	)         

年內虧損         (81,397	)
         

於二零零七年十二月三十一日

資產
分部資產 11,404		 196,051		 159,778		 –		 367,233
於聯營公司之權益         4,363
未分配集團資產         61,554         

綜合資產總值         433,150
         

負債
分部負債 5,902		 5,601		 223,279		 –		 234,782
未分配集團負債         212,691         

負債總額         447,473
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	 國際航空及		 		 製造及
	 海上貨運		 證券買賣		 銷售焦炭		 其他		 綜合
	 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

截至二零零七年
 十二月三十一日止年度

其他資料
新增物業、機器及設備 31		 –		 22,042		 2,756		 24,829
物業、機器及設備折舊 26		 –		 8,882		 285		 9,193
解除預付租金 –		 –		 171		 –		 171
出售物業、機器及設備之收益 –		 –		 (142	)	 –		 (142	)
應收帳款之減值虧損淨額 –		 –		 1,962		 –		 1,962
存貨撥備 –		 –		 995		 –		 995
物業、機器及設備之減值虧損 –		 –		 58,000		 –		 58,000
持作交易投資之公平值收益 –		 (71,522	)	 –		 –		 (71,522	)
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	 國際航空及		 		 製造及
	 海上貨運		 證券買賣		 銷售焦炭		 其他		 綜合
	 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

截至二零零六年
 十二月三十一日止年度

收益 �2,488  –  84,642  –  97,�30
         

分部業績 740  9,89�  (37,853 ) –  (27,222 )
       

未分配集團開支         (29,028 )
其他收入         5,�88
融資成本         (8,3�4 )
所佔聯營公司業績 (4�2 ) –  –  –  (4�2 )         

除稅前虧損         (59,788 )
稅項         (795 )         

年內虧損         (60,583 )
         

於二零零六年十二月三十一日

資產
分部資產 9,608  84,356  �65,462  –  259,426

於聯營公司之權益         3,722
未分配集團資產         59,752         

綜合資產總值         322,900
         

負債
分部負債 5,033  7  2�0,�55  –  2�5,�95 
未分配集團負債         76,290          

負債總額         29�,485 
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	 國際航空及		 		 製造及
	 海上貨運		 證券買賣		 銷售焦炭		 其他		 綜合
	 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

截至二零零六年
 十二月三十一日止年度

其他資料
新增物業、機器及設備 9  –  56,�75  �,523  57,707
物業、機器及設備折舊 23  –  4,977  678  5,678
解除預付租金 –  –  82  –  82
出售物業、機器及設備
 之收益（虧損） –  –  (��9 ) 46  (73 )
應收帳款之減值虧損 –  –  370  –  370
存貨撥備 –  –  948  –  948
物業、機器及設備之減值虧損 –  –  6,533  –  6,533
持作交易投資之公平值收益 –  (9,89� ) –  –  (9,89� )
         

(b)	 地區分部

本集團於北美洲及南美洲經營國際航空及海上貨運業務，其證券買賣部門位於香
港。焦炭之製造及銷售於中華人民共和國（「中國」）經營。

以下為本集團根據客戶位置按地區市場劃分之收益分析，並非以貨物及服務之來源
地劃分：

	 收益
 二零零七年  二零零六年
	 千港元   千港元

北美洲及南美洲 7,796		 6,42�
中國 272,098		 84,642
其他地區 8,969		 6,067   

 288,863		 97,�30   
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以下為按資產所在地區劃分之資產與新增資本帳面值之分析：

	 分部資產帳面值	 新增資本
	 二零零七年  二零零六年  二零零七年  二零零六年
	 千港元   千港元   千港元   千港元

北美洲及南美洲 3,323	 2,479  –		 –
香港 119,041	 80,746  6	 �,484
中國 241,322	 �74,056  24,792	 56,2�4
其他地區 3,547	 2,�45  31	 9       

 367,233	 259,426  24,829	 57,707       

4.	 其他收入

 二零零七年  二零零六年
	 千港元   千港元

利息收入 1,845		 2,�44
分類為持作買賣之上市證券之股息收入 195		 6�5
投資物業公平值增加 200		 40
出售物業、機器及設備之收益 142		 73
收回壞賬 474		 –
雜項收入 3,353		 2,3�6   

	 6,209		 5,�88   

5.	 融資成本

 二零零七年  二零零六年
	 千港元   千港元

須於五年內全數償還之借款之應付利息
 其他借款 18,420		 8,3�4
 應付邊緣貸款 1,723		 –   

 20,143		 8,3�4   
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6.	 稅項

根據中國相關法律及法規，山西長興之稅項乃按應課稅溢利之法定所得稅稅率33%（二
零零六年：33%）計算，而其由首個獲利年度開始兩年內獲豁免中國所得稅，隨後三年
則可減免一半之中國所得稅。由於山西長興於兩年內並無應課稅溢利，故並無就中國所
得稅於綜合財務報表內作出撥備。

香港利得稅乃按兩個年度之估計應課稅溢利之�7.5%計算。

其他司法權區之稅項按有關司法權區之通行稅率計算。

7.	 每股虧損

每股基本虧損乃根據年內本公司股權持有人應佔虧損淨額8�,547,000港元（二零零六
年：45,768,000港元）及年內已發行普通股加權平均數6,�37,846,427股（二零零六年：
5,905,076,564股）計算。

由於購股權具有反攤薄影響，故此截至二零零七年及二零零六年十二月三十一日止年度
之每股攤薄虧損並無呈列。

8.	 應收帳款及其他應收款項

本集團給予貿易客戶之信貸期一般介乎30日至90日不等，而包括在應收帳款及其他應收
款項內之應收帳款之帳齡分析如下：

 二零零七年  二零零六年
	 千港元  千港元

0至30日 16,896		 7,�38
3�至60日 1,275		 83� 
6�至90日 2,014		 4,285 
90日以上 –		 806    

應收帳款 20,185		 �3,060 
給予供應商之墊款 8,174		 �,732 
按金及預付款項 3,108		 3,087 
已抵押存款 1,705		 �,384    

 33,172		 �9,263    

董事認為，本集團於二零零七年十二月三十一日之應收帳款及其他應收款項之公平值大
約相等於其帳面值。
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9.	 應付帳款及其他應付款項

包括在應付帳款及其他應付款項內之應付帳款及票據之帳齡分析如下：

 二零零七年  二零零六年
	 千港元  千港元

0至30日 13,486		 4,73� 
3�至60日 4,243		 3,324 
6�至90日 21,664		 23,959 
90日以上 28,873		 29,337    

應付帳款及票據 68,266		 6�,35� 
預收客戶款項 114,595		 �0�,30� 
應計費用及其他應付款項 32,410		 28,024 
應付工程款項 15,018		 32,367 
政付資助 4,493		 –    

 234,782		 223,043    

應付工程款項包括應付票據，帳面總值2,720,000港元（二零零六年：6,203,000港元）。

本集團於二零零七年十二月三十一日之應付帳款及其他應付款項之公平值大約相等於其
帳面值。

股息

董事會不建議就截至二零零七年十二月三十一日止年度派付任何股息（二零零六年：
無）。

管理層討論及分析

本集團截至二零零七年十二月三十一日止年度的綜合營業額達288,863,000港元（截至
二零零六年十二月三十一日止年度：97,�30,000港元）。毛利╱毛損總額約為8,6�7,000
港元（截至二零零六年十二月三十一日止年度：虧損9,6�3,000港元）。截至二零零七年
十二月三十一日止年度，本集團錄得本公司股權持有人應佔虧損淨額8�,547,000港元
（截至二零零六年十二月三十一日止年度：45,768,000港元）。

本年度的財務業績相較去年大幅改善。
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業務回顧

焦炭業務

焦炭企業山西長興由二零零五年七月一日起綜合計入國華集團的帳目。截至二零零
七年十二月三十一日止年度，本集團焦炭業務的營業額為272,098,000港元（二零零
六年：84,642,000港元）。截至二零零七年十二月三十一日止年度，毛利╱損總額為
4,453,000港元（二零零六年：�3,0�5,000港元）。

現時，山西長興之每年焦炭產量為600,000噸。廠房之第二階段300,000噸擴產計劃已
完成，並於二零零七年二月投產。於回顧期內，儘管焦炭市價大幅上揚，且得益於擴
產所帶來之規模經濟效益，但本集團於二零零七年之業績仍較去年錄得虧損，原因為
原材料及折舊成本上升所致。然而，其業績已大為改善。

就山西長興之生產設備而言，本集團採取審慎態度，確認減值虧損58,000,000港元。
該等資產之可收回款項乃根據可用價值之基準而釐定。

航運業務

本集團截至二零零七年十二月三十一日止年度的國際貨運代理業務的營業額為
�6,765,000港元（截至二零零六年十二月三十一日止年度：�2,488,000港元），較去年
上升34%。毛利總額為4,�60,000港元溢利（截至二零零六年十二月三十一日止年度：
3,402,000港元），較去年上升800,000港元。

本集團的貨運業務自二零零六年以來已趨穩定。儘管國際貨運業務的營業額有所改
善，但經營溢利較去年為低。同時，本集團正與策略夥伴在中國積極尋求貨運業務的
商機。

證券投資

本集團截至二零零七年十二月三十一日止年度的證券投資業務的總交易量為
959,565,000港元（截至二零零六年十二月三十一日止年度：559,065,000港元），較去
年上升7�%。於回顧年內持作交易之已變現及未變現投資收益為7�,522,000港元（二零
零六年：9,86�,000港元）。
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流動資金及流動現金資源

負債資產比率維持在4.4�（二零零六年十二月三十一日：0.93），而流動比率由0.58
增至0.7�。負債資產比率乃根據結算日的計息借貸�3�,360,000港元（二零零六年十
二月三十一日：67,647,000港元）及本公司股權持有人應佔權益29,8�3,000港元（二
零零六年十二月三十一日：72,885,000港元）計算。流動比率則根據結算日的流動
資產294,867,000港元（二零零六年十二月三十一日：�53,52�,000港元）及流動負債
4�4,754,000港元（二零零六年十二月三十一日：264,952,000港元）計算。

於二零零八年四月二十二日，本集團與寶通證券亞洲有限公司訂立公開發售的包銷協
議以籌集不少於223,000,000港元。集團相信公開發售可鞏固財務狀況，讓本公司有充
裕可用的財務資源用作本集團之一般營運資金，亦不剔除日後可能用作擬進行之收購
發展。

資本開支

於回顧年度內，本集團的資本開支總額為24,829,000港元（二零零六年：57,707,000港
元），由其財務資源及銀行借貸撥付。其中22,042,000港元用於開發中國內地山西省的
生產設備，而餘額2,756,000港元主要用於其他地區的傢俬及裝置╱辦公設備╱汽車。

匯率波動風險

本集團的貨幣資產、貸款及交易主要以港元、美元及人民幣計算。年內，港元及美元
的匯率並無重大變動。人民幣升值對本集團的業績有利。本集團於二零零七年並無參
與任何重大衍生工具活動，亦無使用任何金融工具對沖其資產負債表風險。

董事變更

於二零零七年六月五日，張大慶先生獲委任為本集團的執行董事兼行政總裁。同時﹐
王大勇先生辭去本公司執行董事兼行政總裁之職務﹐而梁仲德先生則辭去本公司非執
行董事之職務。

業務前景

本集團的主要業務為焦炭加工、國際航空及海上貨運、提供物流服務以及證券交易。
為加強焦炭加工核心業務，本集團繼續發掘投資機會，挑選策略夥伴以發展業務，好
好把握經濟復甦的勢頭。
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此外，本集團亦將發展成為增長強勁的焦炭加工業務的翹楚。本集團決定調動更多資
源以穩佔其在中國（尤其是山西及內蒙古）的獨有市場地位。憑藉集團的國際管理和融
資經驗，加上中國國策的配合，本集團相信可發展出成功的營商模式，今後在焦炭加
工業務取得穩定的高收益。

二零零八年三月三日，本集團與Asset Rich International Limited訂立無法律約束力的
諒解備忘錄（「諒解備忘錄」），可能收購一家煤礦及焦炭加工企業內蒙古棋盤井焦化有
限公司及內蒙古棋盤井礦業有限責任公司的控股權益。董事會確認，該項目仍處於磋
商階段，本公司並無就此訂立任何正式協議。

近期進展

董事會認為焦炭市場近期的升勢反映出行業的樂觀前景，此更利於收購發展。

短期策略

本集團決定於中國收購更多煤礦及焦炭加工廠。由於該業務的獨有性質，故其財務架
構屬於資本密集型。於併購的發展階段，本集團的主要資產屬於非流動性質。

長期策略

本集團計劃成為近期增長強勁的煤礦及焦炭加工業務的翹楚（尤其在中國）。憑藉當前
的國際管理和融資經驗等相對優勢，加上深入了解中國國策在焦炭業務方面的趨勢，
本集團對發展出成功的營商模式充滿信心，今後在採礦及焦炭加工業務取得高增長率
與穩定收益。

由於中國為國際市場的焦炭主要生產國及出口國，故焦炭行業的未來發展前景將持續
樂觀。至於海外市場方面，由於全球鋼鐵業發展蓬勃、日本經濟復甦，加上歐美的焦
炭生產受制於嚴格的環保條例及生產設備老化，為焦炭帶來殷切需求。

資產抵押

於結算日，本集團的275,363,000港元（二零零六年十二月三十一日：84,�49,000港元）
銀行存款已抵押予銀行，作為本集團獲授一般銀行融資和期票性質的應付票據的擔
保。
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僱員及人力資源政策

於二零零七年十二月三十一日，本集團約有530名僱員（二零零六年十二月三十一日：
530名），僱員遍佈香港、海外國家及中國內地。本集團深知留任優秀能幹僱員的重要
性，因此實行嚴謹的招聘政策。僱員的薪酬水平與市場一致。本公司採用具吸引力的
福利如酌情花紅及僱員購股權，以保僱員對本公司的忠誠。截至二零零七年十二月三
十一日止年度的僱員成本總額約為�7,��0,000港元（截至二零零六年十二月三十一日止
年度：9,240,000港元）。

暫停辦理過戶登記

本公司將於二零零八年五月二十七日星期二至二零零八年五月三十日星期五期間（包
括首尾兩日）暫停辦理股份過戶登記手續，期間不得登記任何股份轉讓。

購買、出售或贖回股份

截至二零零七年十二月三十一日止年度，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或
贖回本公司股份。

審核委員會

董事會已根據上市規則組成審核委員會。委員會由三名獨立非執行董事頌歌苓女士、
孫揚楊先生及李元剛先生組成。

審核委員會之職責及工作載於年報「企業管治報告」一節。

最佳應用守則及公司管治

企業管治之詳情載於本年報「企業管治報告」一節。

截至二零零七年十二月三十一日止年度內，本公司一直全面遵守上市規則第十四章所
載之企業管治常規守則（「守則」）條文第A.4.�條及第E.�.2條。

所有非執行董事之委任並無指定任期（守則條文第A.4.�條），惟須根據本公司之公司細
則，每三年輪席告退一次及於股東週年大會上膺選連任。
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最近之股東週年大會董事會主席馬俊莉女士因出外公幹而未能出席（守則條文第
E.�.2）。彼已授權副主席吳騰先生出席大會並擔任大會主席，代表馬俊莉女士回答提
問。主席確認其責任，並確認按照上市規則出席應屆股東週年大會。

內部監控

董事會確認其對本集團內部監控制度之責任，以保障股東投資，並已根據守則條文第
C.2.�條每年檢討其有效性。

上市發行人董事進行證券交易之標準守則

本公司已採納上市規則附錄�0所載上市發行人董事進行證券交易之標準守則（「標準守
則」），作為董事進行證券交易之行為守則。緊隨本公司作出之特定查詢後，本公司所
有董事已確認彼等於截至二零零七年十二月三十一日止年度內已遵守標準守則列載之
規定標準。

刊登全年業績公告及年報

本集團截至二零零七年十二月三十一日止年度之業績公告分別於香港聯合交易所有限
公司網站（http://www.hkex.com.hk）及本公司網站（http://www.cbgroup.com.hk）刊登。
本公司之二零零七年年報及股東週年大會通告將寄發予股東，並可在上述網站查閱。

承董事會命
國華集團控股有限公司

主席
馬俊莉

香港，二零零八年四月二十九日

於本公告日期，董事會成員包括六名執行董事：馬俊莉女士、吳騰先生、張大慶先
生、任錚先生、張開冰女士及張軍先生；並包括三名獨立非執行董事：頌歌苓女士、
孫揚陽先生及李元剛先生。


