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與本公司有關的風險

我們的收入在很大程度上倚賴與央視的業務合作。若無法維持穩定的合作關係，或央視的
廣告政策或其他方面可能發生變動或進行改革，而該等變動或改革對我們與央視之間的合
作造成不利影響，則可能會對我們的經營業績、財務狀況及業務前景造成重大不利影響。

86.2% 95.1%

90.9%
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本集團並無與客戶簽訂長期合同。我們的客戶購買廣告服務數量及額度的變動可能造成本
集團收入的重大波動，並可能對本集團財務狀況、經營業績及現金流構成重大不利影響。

倘若我們銷售廣告時間的相關電視節目收視率下降，我們可能無法銷售該等廣告時間，或
無法以預期價格出售，從而可能使我們的財務狀況及經營業績蒙受重大不利影響。
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根據我們與電視台簽訂的合同，電視台可因某些特別事件或情況而調動或取消播放我們客
戶的廣告時間，該等情況可能對我們與客戶的關係及經營業績造成重大不利影響。此外，
我們與電視台可能發生的合同糾紛，這可能對我們與彼等的關係、我們的聲譽、財務狀況
及營運業績造成重大不利影響。
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本集團的業務可能會受到在我們控制以外的事件或自然災害的不利影響，例如近期的四川
大地震。

98

980

 

倘相關國家機關反對將優惠所得稅率適用於中視金橋傳媒，及╱或反對中視金橋（北京）的
「核定徵收的辦法」，則中視金橋傳媒及╱或本公司可能被相關國家機關要求繳納額外稅款，
這對我們的財務狀況及經營業績可能帶來重大不利的影響。

15% 33%
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8%
33%

33%

    

消費者對廣告的品味與偏好不斷變動，對該等變動的預期及快速回應的能力將在很大程度
上決定本集團未來業務的成敗。

我們的發展倚賴於高級管理團隊及其他關鍵員工。倘若我們失去他們的服務，或在拓展業
務時無法增聘合格人才，則我們的業務和經營可能會嚴重受阻，且我們的業績可能遭受不
利影響。
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我們通常在與央視及地方電視台續約以取得相關廣告時間之前與我們的客戶簽訂廣告服務
合同。根據該慣例，倘若我們隨後無法獲取已承諾銷售予客戶的廣告時間的銷售權，我們
將承擔違約責任。

10%

10%

我們面臨與收購業務或通過合資企業投資於新業務有關的風險。倘若我們不能成功管理該
等風險，我們的業務、財務狀況及經營業績可能蒙受重大不利影響。
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我們在拓展地方電視台廣告市場或其他新業務的過程中可能會遇到困難，從而可能導致我
們的業務、財務狀況及經營業績蒙受重大不利影響。
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我們拓展數碼傳媒廣告市場時可能會遇到困難。

 

 

 

 

 

 

 

倘若我們無法收回我們的應收賬款，則我們的財務狀況、經營業績及現金流量將蒙受重大
不利影響。

    

5,470 6,600

4,010

1,200 1,300

1,300

2,530 90
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我們的經營業績受中國境內電視廣告開支季節性波動的影響

倘若我們無法保護自身品牌的知名度，我們的業務前景可能受到重大不利影響。

TVGB CTVGB CTV中視金橋
TVGB CTVGB CTV 中視金橋

倘若我們的商業機密遭非法侵用，我們的業務前景可能受到重大不利影響。

緊接上市後，控股股東將於我們擁有控股權，而貝恩資本將擁有我們重大權益。他們的權
益可能有別於我們其他股東所擁有權益。

36.9%
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21.1%

我們業務經營可能會產生負現金流量，可能令我們的流動資金及財務狀況蒙受重大不利影
響。

200

我們可能無法維持近期的增長速度。

2.301

3.647 25.9%
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倘若我們無法有效地管理我們的增長，我們的業務前景、財務狀況及經營業績可能遭受重
大不利影響

過去我們曾在中國未能符合與僱員相關的若干法律要求及在香港未能符合與公司條例相關
的若干法律要求

    

( )

    

倘若我們的客戶放棄使用其在央視每年的公開招標過程中成功競投的廣告時間，則我們可
能會喪失我們向央視繳付的保證金

60 160

380 660 560



風 險 因 素

38

我們可能需要額外資本，而倘若獲得額外資本，可能會導致攤薄效應或重大償債義務。倘
若我們無法按商業上合理的條款獲得所需的額外資本，我們的流動資金及財務狀況可能蒙
受重大不利影響。

 

 

 

 

 

 

我們並無就任何業務負債、中斷或訴訟購買保險，而我們之任何業務中斷或訴訟可能會導
致我們招致重大費用及資源分流。
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與行業有關的風險

我們面臨激烈的市場競爭，我們無法向　閣下保證將來能成功地與當前及未來的競爭對手
競爭。

我們的業務高度倚賴電視廣告業，而該行業面臨來自其他廣告資源（尤其是數碼傳媒資源）
日趨激烈的競爭。



風 險 因 素

40

我們的廣告服務受到各項中國法律法規監管，其中包括對我們所提供服務之電視廣告內容
的監管，而任何對該等法律的違反可能會導致懲罰，損害我們的聲譽，並對我們的未來業
務前景造成不利影響。

若任何監管或政策變動或其他意想不到的變動對電視廣告時間的供應情況造成限制，可能
會對我們的業務前景造成不利影響。



風 險 因 素

41

與本集團在中國業務相關的風險

經濟狀況變動可能大幅影響廣告開支，因此影響我們的未來業務前景。

 (SARS) 

我們的業務、經營業績及財務狀況可能會受中國的經濟及政治環境變動以及中國新實施的
經濟調控政策影響。
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中國的法律制度尚未完善發展，具有固有的不明朗因素，可能對我們的業務及經營業績造
成不利影響。

在向我們及其管理人員送達法律程序文件及針對我們及其管理人員執行判決時，　閣下可
能會遇到困難。

我們所有收入均以人民幣計值，而人民幣在資本項目交易中不可自由兌換，並可能會受到
滙率波動影響。
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11%

倘若我們的中國居民股東未能按外滙管理的相關規定進行登記或申報，我們將可能無法派
發利潤，並將根據中國法律承擔責任。



風 險 因 素

44

有關中國居民參與境外購股權計劃的中國規例可能增加我們的行政負擔。

根據已於二零零八年一月一日生效的新稅法，我們的中國附屬公司向我們所派付股息可能
要繳納中國稅項。此外，我們可能被認定為中國居民企業以作稅項用途，於該情況下，我
們的全球收入可能須繳納25%中國企業所得稅，而我們支付予海外股東的股息及由我們的
海外股東轉讓股份所變現的收入亦可能須繳納中國預扣稅。

10%

25% 5%
99.4%
5%

25%

  

(i) (ii)
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10%

  

我們倚賴來自中視金橋傳媒的股息或其他分派以滿足我們的現金需求，包括向我們的股東
派付股息。中視金橋傳媒可向我們派付之股息或其他分派數額受到中國法律法規及該公司
其他責任限制。

與全球發售相關的風險

股份以往並無公開市場，股份的流通性及市價或會波動。
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股份購買者的權益將遭即時攤薄，倘若本公司日後增發股份，其權益可能會遭受進一步攤
薄。

1.18

3.06

是次發售所發售的我們股份定價與買賣之間會出現四個營業日的時差。

我們已向高級管理人員、董事及其他僱員授出且日後可能繼續授出購股權，該等購股權若
獲行使可能令當時股東的權益攤薄。

17,920,000

490

50% 25%

25%

25%

渉
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10%

      

我們的現有股東日後在公開市場大量出售我們的股份，可能會對股份當時的市價產生重大
不利影響。

本招股書中與中國及中國經濟有關的若干事實及其他統計資料乃來自各類官方消息來源，
可能並不可靠。

有關前瞻性陳述及前瞻性資料相關的風險




