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�

企業信念

意馬的信念是建立一個高
品質電腦動畫電影庫，給
全球觀眾帶來娛樂，並建
立恆久的品牌特許經營業
務。



�

主席回顧

為達目標，意馬羅致全球最出色及
最富經驗的編劇、創作人、動畫師
及配音專材。

例如小飛俠由David Bowers（沖
出水世界、鯊胆大話王、超級無
敵掌門狗之世紀大騙兔）執導，
Maryann Garger（沖出水世界、荒
失失奇兵、小馬王）監製，Timothy 
Harris（龍兄鼠弟、運轉乾坤、太
空也入樽、幼稚園特警）編劇，

並由Freddie Highmore、尼古拉斯
基治、當奴修打蘭、Bill Nighy、
Nathan Lane及Eugene Levy配上英
語對白。

意馬繼續矢志成為亞洲第一家真正
全球化的電影製作室。承蒙投資
者、策略夥伴及消費者鼎力支持和
鼓勵，本人謹代表董事會及管理層
衷心致謝。

主席
高偉豪

意馬繼成功推出首部電影忍者龜之
後，正密鑼緊鼓製作小飛俠（預定
於二零零九年下半年公映）及神勇
飛鷹俠（預定於二零一零年下半年
公映）。一如忍者龜，意馬同樣以
呈獻迎合全球觀眾口味的世界級水
準電影為目標。



意馬國際控股有限公司
2007/2008年年報

集團資料

董事會
執行董事
高偉豪先生（主席兼創作總監）
Douglas Esse GLEN先生（行政總裁）

獨立非執行董事
吳思遠先生
胡國志先生

審核委員會
胡國志先生（主席）
吳思遠先生

公司秘書
譚榮健先生

合資格會計師
譚榮健先生

註冊辦事處
Rosebank Centre

11 Bermudiana Road

Pembroke

Bermuda

總辦事處兼主要營業地點
香港
柴灣
新業街�號
八號商業廣場
��樓



駐百慕達代表
Butterfield Fund Services (Bermuda) Limited

法律顧問
香港法律：
高蓋茨律師事務所
的近律師行
杜林律師事務所

美國法律：
Weissmann Wolff Bergman Coleman Grodin & Evall LLP

Kaye Scholer LLP

百慕達法律：
Conyers Dill & Pearman

核數師
德勤．關黃陳方會計師行

主要往來銀行
香港上海滙豐銀行有限公司
渣打銀行（香港）有限公司
瑞士信貸銀行
City National Bank

百慕達股份過戶登記總處
Butterfield Fund Services (Bermuda) Limited

Rosebank Centre

11 Bermudiana Road

Pembroke

Bermuda

香港股份過戶登記分處
卓佳秘書商務有限公司
香港
皇后大道東��號
金鐘匯中心
��樓

互聯網網址
www.imagi.com.hk
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行政總裁回顧

過去一年，意馬依然
緊守五項核心策略



�

過去一年，意馬依然緊守五項核心策略：
(i)主力製作動畫電影，此乃電影界向來最
有票房保證的片種；(ii)以更勝美國競爭對
手的效率製作世界級水準的動畫；(iii)實施
專為提升營業額及純利表現而設計的發行
及市場推廣策略；(iv)盡可能降低從事電影
業務所須承受的風險；及(v)為公司的增長
建立穩健的財政基礎。

意馬在電影業的定位
意馬專注製作我們認為在財務回報上最具
吸引的片種。

每年發行至世界各地主要市場的電影數
目約達�00部，全球票房總收入達五百億
美元。該五百億美元其中約四分之三來自
�5部最賣座的電影，而這�5部電影亦成
為利潤最高的電影。



意馬國際控股有限公司
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行政總裁回顧（續）

在這些賣座電影中，始終以電腦動畫電影
的利潤最高。以一九九七年至二零零六年
間推出的4�部製作預算為七千多萬美元
（與意馬出品的小飛俠相若）的電腦動畫
電影為例，全球平均票房收入均超過三億
四千萬美元，毛利超過三億二千五百萬美
元，而於一九九七年至二零零七年間製作
預算相若的動作片則相對失色，平均毛利
僅及電腦動畫的一半。

何以電腦動畫的表現始終較其餘片種優
勝？物以罕為貴此其一：每年推出的高質
素電腦動畫電影聊聊可數。老幼咸宜此其
二：電腦動畫對小孩、青少年、年輕人和
家長的吸引力較其他片種為大。娛樂性奇
高此其三：電腦動畫是一種嶄新的電影
藝術手法，為觀眾呈獻新穎而刺激的視覺
享受。



�

建立一家具有荷里活風格但效率更
高的電影製作室
在某程度上，意馬是一家傳統的荷里活電
影製作室。一如其他製作室，意馬駐洛杉
磯的監製、導演、編劇及畫師同樣為全球
觀眾創作迎合大眾化的主流娛樂，亦與駐
當地的市場推廣人員合作建立由電影衍生
的消費品牌。就此而言，意馬與其他荷里
活電影製作室無異。

意馬與別不同之處是製作效率，因而令利
潤較美國的同業更加吸引。關鍵在於意馬
的香港電腦動畫製作部可按遠低於加州同
業的成本製作出世界級水準的動畫。另一
重要因素是具有香港特色的營運效益，令
意馬得以將製作預算的較大比重投放在影
片上，為消費者提供更佳享受。
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行政總裁回顧（續）

優化的發行及市場推廣計劃
意馬就忍者龜公映的全球發行及市場
推廣事宜與華納兄弟及The Weinstein 

Company簽訂合約。電影順利公映，但協
議條款令意馬難以分享電影的潛在利益，
亦無法控制市場推廣工作。

在安排小飛俠公映上，意馬夥拍Summit 

Entertainment將電影發行至全球大部分市
場。Summit與意馬簽訂之協議規定影片
將在北美主要市場公映，意馬對市場推廣
及宣傳計劃享有重大控制權，以及意馬所
攤分的回報將較以往為大。

加強發行及市場推廣計劃成為促使意馬在
發展電影製作室上日趨成熟的重要支柱。
忍者龜一片證明本公司有能力製作足可在
全球消費市場上爭勝的電影。意馬將憑藉
小飛俠一片顯出其財務表現與同業比較亦
不遑多讓，甚至超越對手。

以創意降低風險
投資電影從來不是一門適宜心臟衰弱者沾
手的生意。電影耗資鉅大，風險亦高，且
結果難料。即使荷里活最大規模、基礎最
穩固的電影公司，每年業績亦可以存在巨
大差距，成敗往往取決於一、兩部大收旺
場或票房慘淡的影片。

意馬的業務模式有助降低電影業的固有風
險。本公司與經驗豐富的媒體創作專材合
作，這些編劇、監製及董事對於製作能
掌握觀眾口味的電影駕輕就熟。意馬製作
電影的原則是人物角色及故事素材（如小
飛俠及忍者龜等）有把握迎合消費者的喜
好。本公司夥拍快餐連鎖店、汽水品牌和
汽車製造商進行市場推廣，以便更有效接
觸消費者和平衡市場推廣方面的預算。

建立穩固的財政基礎
小飛俠標誌著意馬的業務模式已演變成近
似夢工場或Pixar在與迪士尼合併前的模
式。假如小飛俠一片的表現接近以往同類
電影的平均成績，亦顯示意馬首次把握機
會在財務上取得重大成就。
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來自小飛俠的第一筆現金流量將於臨近意
馬成立十周年之日收到。雖然有點姍姍來
遲的感覺，但正好反映出製作一部盡善盡
美的電腦動畫所付出的耐性。值得注意的
是意馬的發展歷程與Pixar頗為相似，同樣
需時十年始能初嚐成果。

意馬在開業頭八年內一直致力將公司有系
統地發展成為亞洲第一家高端電腦動畫製
作室，製作亞洲第一部成為美國開畫票房
冠軍的動畫電影（忍者龜），以及每隔九
至十二個月推出一部影片。

創業過程所需資金來自代客製作影片的收
入、忍者龜的票房收入、出售股權及債務
融資。在小飛俠及其後的影片所得現金流
量足以彌補經營成本之前，本公司將繼續
物色最有利的可行融資途徑。

基於意馬的製作富有效率、營運開支較低
及具經濟效益的發行安排，意馬出品的
影片即使票房收入未及一般同類影片的
一半，但仍屬有利可圖。因此，本公司
及其投資者理應對本公司的前途存有樂觀
期望。

承蒙投資者、業務夥伴及消費者與意馬並
肩邁步向前，意馬自當衷心感激。

Douglas Esse Glen

行政總裁
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意馬國際控股有限公司
2007/2008年年報

業務回顧
於回顧年度，營業額為1�,�00,000港元
（二零零七年：�4�,500,000港元），
主要來自上財政年度推出的電腦動畫電
影忍者龜及�D動畫電影Highlander: The 

Search for Vengeance。由於現正製作多
部電腦動畫電影，以致本集團營業額較
上年度減少���,�00,000港元，跌幅為
��%。

隨著電影費用攤銷減少，本年度的證券持
有人應佔虧損減至5�,�00,000港元（二
零零七年：1��,�00,000港元），較上年
度減少5�%。行政及其他經營開支飆升，
主要反映就本集團向僱員授予購股權以作
獎勵而確認之開支增加�,000,000港元。

企業
轉換可換股票據
於二零零七年九月二十八日，本金額為
50,000,000港元之可換股票據按兌換
價0.�4港元轉換為14�,05�,��4股本公
司股本中每股面值0.10港元之股份。
於二零零七年十月三日，餘下本金額
10,000,000港元之可換股票據亦按兌換
價0.�4港元轉換為��,411,��4股股份。
該項轉換後，於截至二零零六年三月三十
一日止年度發行之可換股票據所有本金額
已全數轉換為本公司股份。

Winnington認購協議
於二零零七年十二月四日，本公
司與Winnington Capital Limited 

（「Winnington」）訂立認購協議
（「Winnington認購協議」），據此，在
Winnington認購協議所載條款及條件規限
下，本公司同意發行，而Winnington則同
意認購金額合共1��,000,000港元之三年
期零息可換股票據（「Winnington可換股
票據」）。Winnington可換股票據可按初
步兌換價每股1.���港元轉換為合共最多
�4,��0,���股本公司股份。所得款項淨
額約1�1,000,000港元將撥付開拍四部電
腦動畫電影部分費用，暫定於二零零九至
二零一一年上映。由於Winnington為關連
人士（定義見聯交所證券上市規則（「上
市規則」）)，故於二零零八年一月十六
日舉行股東特別大會，而有關該項認購之
決議案已於會上獲獨立股東正式通過。
Winnington認購協議於二零零八年一月三
十日完成。

認購Oxley可換股票據
於二零零七年十二月四日，本公
司亦與多名認購人就認購本金額
��4,000,000港元之零息可換股票據
（「Oxley可換股票據」）訂立多項認
購協議（「認購協議」）。Oxley可
換股票據之主要條款與Winnington可
換股票據完全相同。於二零零八年
三月三十一日，其中一名認購人
Good Biz Invest Limited（現稱Ninja 

Investments Ltd.）通知本公司，表示
由於當時市況欠佳，故無法籌措足夠
資金履行認購協議項下付款責任。因
此，本公司已終止認購協議。
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意馬國際控股有限公司
2007/2008年年報

管理層討論及分析（續）

認購股份
於二零零八年七月，本公司與獨立第三
方Oxley Spring Media Limited就按每股
0.��港元之價格認購���,��0,���股股份
訂立認購協議。首批約15�,000,000港元
預期於二零零八年七月三十一日或之前完
成。預期第二批約15�,000,000港元將由
股東於即將舉行之股東特別大會上批准配
發及發行第二批認購股份之後第五個營業
日完成。

於聯營公司之權益
於二零零七年十一月，多名接管人及管理
人獲委任，以監察本集團擁有��.5%權益
之聯營公司之業務。該聯營公司從事仿真
聖誕樹及裝飾之開發、製造、銷售及分銷
業務。由於該聯營公司權益之賬面值為
零，故本集團已終止確認其應佔收購後虧
損，而本集團亦再毋須為該聯營公司履行
額外承擔。

展望
繼忍者龜於二零零七年三月公映之後，本
公司即銳意加強旗下香港及洛杉磯創作、
製作及市場推廣隊伍實力。

Cecil Kramer加盟意馬，出任駐洛杉磯製
作部副行政總裁。Kramer女士資歷深厚，
曾監製沖出水世界，亦曾擔任超級無敵掌
門狗之世紀大騙兔的執行監製，該片於二
零零五年榮膺奧斯卡金像獎最佳動畫電影
獎。Kramer女士曾任職夢工場動畫的製作
部聯席主管。

as 

Astro 
Boy

Freddie Highmore

as

Dr. 
Tenma

Nicolas Cage
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津村 健加盟本公司，出任駐香港製作部
副行政總裁。津村先生曾參與製作Curious 

George及Father of the Pride，亦曾與夢工
場動畫、迪士尼動畫、環球影片及哥倫比
亞影業等公司合作。在加盟意馬之前任職
Mainframe Entertainment，擔任製作及技
術部高級副總裁。

另羅致Erin Corbett擔任環球市場推廣部
高級副總裁。Corbett女士過往曾任職迪

士尼公司及華納兄弟，負責哈利波特及蝙
蝠俠等影片特許權的環球市場推廣及宣傳
工作。

嚴嘉念加盟意馬，擔任駐香港市場推廣及
策劃總監。嚴小姐曾在嘉禾娛樂及寰亞電
影擔當同類職務，負責電影發行、市場推
廣及影院營運等業務。

張漢寧原任職於夢工場，曾為史力加三部
曲擔任動畫師指導、動畫師監導及角色動
作設計部主管，轉投本公司後的職銜為動

畫部副總裁，駐本公司香港製作設施，掌
管意馬所有影片的動畫製作。

意馬在洛杉磯的發展小組由發展部副行政
總裁王以立主管。王先生及其同僚負責評
估及發展日後製作的候選角色。王先生於
加盟意馬之前任職於PDI╱夢工場，負責
蟻哥正傳、荒失失奇兵及史力加等動畫電
影的前期製作。

as 

DR. 
ELEFUN

Bill Nighy

as 

PRESIDENT 
STONE

Donald Sutherland
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意馬國際控股有限公司
2007/2008年年報

管理層討論及分析（續）

意馬即將推出公映的電影為於二零零九年
下半年上映的小飛俠和於二零一零年下半
年上映的神勇飛鷹俠。

小飛俠是深受愛戴的英雄人物，享譽全球
逾半世紀。此偶像人物由素有「漫畫之
神」和「動漫之父」稱號的日本動畫大師
手塚治虫於上世紀五十年代初創作，旋即
風靡全球，於四十年間先後三奪動畫電視
片集大獎，更成為最高身價特許權商品。

意馬出品的小飛俠以未來的Metro 

City為背景，故事環繞一個具備超
能力的年青機械人，結合動作、
喜劇和溫情等元素。電影由David 

Bowers（沖出水世界）執導；Timothy 

Harris（幼稚園特警、運轉乾坤）編
劇；Maryann Garger監製，並邀得小
飛俠不朽的原創人手塚治虫之子手塚
真擔任顧問。

金像影帝尼古拉斯基治、當奴修
打蘭、Bill Nighy、Nathan Lane及
Eugene Levy聲演小飛俠片中角色，而
主角小飛俠更由Freddie Highmore（史
柏力魔怪書、魔幻羅盤）擔綱聲演。

Imagi Studios與Summit Entertainment締
結環球聯盟，由Summit負責小飛俠的全
球發行工作，而日本、香港及中國等地則
由意馬負責。

神勇飛鷹俠取材自一九七零年代膾炙人口
的電視片集，講述五名少年英雄的英勇事
跡。他們在勝算不高的形勢下，為拯救地
球免受外星人侵略並肩作戰。神勇飛鷹俠
每位成員均身懷絕技，將在銀幕上施展渾
身解數。

意馬構思中的項目包括訂於二零一一年
上半年公映的Tusker及映期待定的Cat 

Tale。除此等已公布的計劃外，發展部正
構思另外約�0部候選電影。

as

Hamegg
Nathan Lane

as 

Orrin
Eugene Levy
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Tusker以景色怡人但滿途凶險的印度為背
景，主題是年輕大象的探索之旅，充分展
現英雄本色和救贖經過，途中遇上遺世獨
立已久的老象，在機緣巧合下令老象重燃
生趣。這部發人深省的電影將由Brooke 

Breton（降世神通、黃金國冒險之旅）監
製、Ted Tally (All the Pretty Horses、沉默
的羔羊）編劇。

Cat Tale是一部溫情洋溢、老少咸宜的電
影。主角是一隻被主人當作小狗般看待的
貓兒，為了尋回自我而遠赴Catropolis。
電影由Galen Walker（忍者龜、
Highlander : The Search for Vengeance)監
製、Aaron Mendelsohn（搗蛋狗拍檔）
編劇。

意馬的市場推廣部負責策劃和執行有關推
廣、批授特許權、廣告、宣傳及公關的策
略。該部門向候選宣傳夥伴提交製作計
劃，旨在建立能吸引全球消費者注意的市
場推廣聯盟。候選夥伴來自各行各業，包
括快餐店、汽水公司、汽車製造商、消費
電子品牌、成衣製造商及食品公司等。為
此，意馬的市場推廣人員積極參與貿易會
議，如美國的Toy Fair及Licensing Expo和
亞洲各大玩具及遊戲展覽。

有關方面正就意馬即將推出的所有影片，
與遊戲、玩具、商品的潛在特許權持牌人
和其他宣傳夥伴磋商。

市場推廣部事先向消費者推介意馬即將推
出的影片，尤其是主導影評的消費群。
這些對外宣傳活動包括參加Comic-Con和
Anime Expo等大型流行文化展覽。

意馬已落實由全球最大規模及最多元化的
娛樂經理人公司William Morris Agency提
供服務。與William Morris合作之同時，意
馬正就日後發行的電影與主要電影公司夥
伴磋商。

在技術層面上，意馬透過開發專有軟件穩
守其在製作電腦動畫上的優勢。為了給意
馬製作的電影灌注新穎電腦影像效果，
研究及開發繼續為重要一環。透過參與
Siggraph等業界盛事，意馬在國際影壇的
地位更形穩固，在製作電腦動畫上不斷
突破。

流動資金及財務資源
本集團一般以內部產生之現金流量及銀行
融資撥付其業務。於二零零八年三月三
十一日，本集團可動用之銀行融資總額
為�0,000,000港元，全部均未動用。本
集團於該日之現金存款及銀行結餘約為
1�5,500,000港元（二零零七年三月三十
一日：���,�00,000港元）。

此外，本集團的資本結構維持穩健，於
本年度結算日，流動比率為�.�（二零零
七年三月三十一日：10.1），而以借貸
總額對比資產總值計算的資產負債比率
則為15.5%（二零零七年三月三十一日：
15.4%）。

外匯風險
本集團交易主要以港元、美元、歐羅及日
圓列值。年內並無採用任何對沖或其他工
具以減低貨幣風險。然而，本集團定期檢
討外匯風險，並於有需要時運用衍生金融
工具對沖外匯風險。

資產抵押
於二零零八年三月三十一日，本集團並無
將任何資產抵押。
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意馬國際控股有限公司
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管理層討論及分析（續）

或然負債
於二零零八年三月三十一日，本集團並無
任何重大或然負債。

人力資源
於二零零八年三月三十一日，本集團於全
球聘用逾500名全職員工。薪酬政策乃定
期檢討，以確保報酬及福利待遇符合本集
團業務所在國家之市場標準。董事及高級
管理人員之薪酬待遇由本公司兩名獨立非
執行董事及一名執行董事組成之薪酬委員
會審閱及批准。除基本薪金外，亦會按個
別員工表現，由董事會酌情決定，向合資
格僱員授出花紅及購股權作為獎勵。

本集團致力為員工提供有關技術、創意及
行業最佳常規的最新資料，持續全面發掘
及發揮員工之潛能。本集團之製作室設備
完善，能提供內部培訓設施，定期為員工
提供完善的技術、創意及管理培訓課程。
除內部培訓課程外，本集團亦與外聘培訓
顧問及教育機構合作，提供切合需要之培
訓課程。本集團相信，員工是其最寶貴的
資產。

購買、出售或贖回本公司上市
證券
截至二零零八年三月三十一日止年度內，
本公司或其任何附屬公司概無購買、出售
或贖回本公司任何上市證券。

審核委員會
審核委員會與本集團高級管理人員及外聘
核數師定期會面，以省覽本集團之財務報
告、審核工作之性質及範疇以及內部監控
系統與遵章之效益，並向董事會提供推薦
意見。審核委員會成員包括委員會主席胡
國志先生及吳思遠先生。

主席兼創作總監
高偉豪



19

董事簡介

執行董事
高偉豪先生，�1歲，本集團主席兼創作總監。高先生亦為本集團電腦動畫業務之創辦人，於二零零二年加盟董事
會。作為主席，高先生負責監督本集團整體策略、管理政策及企業拓展。作為創作總監，高先生確立本公司創作方
向，並為影片之最終決策人。高先生畢業於美國加州州立大學沙加緬度(Sacramento)分校，持有理學士學位，主修
財務管理。

Douglas Esse GLEN先生，�1歲，本集團行政總裁，於二零零六年九月加盟本集團，並於二零零六年十月獲委任為
執行董事。Glen先生負責本集團業務拓展及投資者關係。此外，彼聯同本集團主席兼創作總監高偉豪先生帶領本集
團策略規劃方向。Glen先生於加盟本集團前於娛樂、科技及傳媒業平步青雲，包括於美泰（Mattel）出任高級副總裁
兼策略總監，並於Sega of America及Lucas Arts Entertainment出任主要職位。Glen先生於美國麻省理工學院接受
大學教育。

獨立非執行董事
吳思遠先生，�5歲，於二零零四年加盟董事會。彼為著名電影製作人，在電影界積逾�5年經驗。吳先生為思遠影
業公司的創辦人。吳先生於多年來在本地、美國及中華人民共和國製作無數影片。吳先生為香港電影導演會永遠榮
譽會長及香港電影工作者總會會長。吳先生於一九九八年獲頒「銅紫荊星章」，並於二零零一年獲委任為太平紳士。

胡國志先生，5�歲，於一九九七年加盟董事會，為執業會計師。胡先生亦為公司顧問，另於多家公司擔任董事職
務。彼持有榮譽會計學士學位，分別為香港會計師公會、英國特許管理會計師公會、英格蘭及威爾斯特許會計師公
會及特許公認會計師公會會員。彼亦為中華人民共和國中國人民政治協商會議第八屆廣東省委員會成員。
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高級管理人員簡介

高級管理人員
香港
譚榮健先生，4�歲，本集團公司秘書兼代理財務總監。彼於二零零七年八月十三日加盟本集團擔任公司秘書兼財
務董事。彼為英國特許管理會計師公會、英國特許公認會計師公會及香港會計師公會會員。彼亦為執業會計師。於
加盟本公司之前，彼曾於香港其中一家大型國際會計師行及若干上市公司工作。彼於會計行業積逾1�年經驗。

津村 健先生，4�歲，香港製作部副行政總裁。津村先生負責意馬香港總部所有製作部門及動畫工作室工作。彼
以往曾擔任加拿大Mainframe Entertainment之製作及科技部高級副總裁，主要作品包括Curious George（行政監
製）、Father of the Pride（監製）及Adam Sandler’s Eight Crazy Nights（行政監製）。於過去��年間，津村先生曾負責
夢工場動畫、和路迪士尼動畫、環球影業及哥倫比亞影業等著名公司的項目。

嚴嘉念小姐，��歲，於二零零八年五月加盟意馬擔任市場推廣及策略規劃部總監。嚴小姐投身娛樂事業逾14年，
從事電影發行、市場推廣及影院營運等多元化業務，現時主管本集團於亞洲之電影推廣、特許權分授及策略規劃業
務。彼過往曾於嘉禾及寰亞擔任同類職務，主管如無間道系列等電影之發行及市場推廣工作。 

張漢寧先生，�5歲，本集團動畫部副總裁。張漢寧先生負責監督意馬所有電腦動畫影片之動畫及管理製作室400多
名駐港動畫師。張先生於夢工場工作之1�年間曾被譽為全球最佳電腦動畫師之一。彼在史力加三部曲之貢獻備受
推崇，分別曾擔任動畫師指導、動畫師監導及角色動作設計部主管。此外，張先生亦為蟻哥正傳的高級動畫師。

葉偉青先生，��歲，全球創作總監。葉先生自意馬於二零零零年成立以來一直於本公司工作，擔任動畫工作室之
首套電視劇集時空冒險記之導演及製作設計師。葉先生負責美術指導及開發新內容，並負責提升創作及藝術小組之
表現。彼過往曾於圖像設計、多媒體發展及遊戲製作方面工作逾10年。

Kim OOI先生，��歲，為本集團動畫總監。Ooi先生自意馬於二零零零年成立以來一直於本公司工作，擔任意馬首
套電視劇集時空冒險記之動畫總監。Ooi先生畢業於溫哥華電影學院（Vancouver Film School），後以製作當地電視
廣告開展彼之動畫工作，及後曾於上海及香港之主要廣告公司製作電視廣告。

陳炎先生，�1歲，本集團視覺效果總監。陳先生加盟意馬前曾於迪士尼及夢工場動畫等荷里活電影製作室積逾十
年經驗，參與電影包括恐龍、星銀島、廿二世紀殺人網絡�、鯊膽大話王及棒球小英雄等。陳先生出生於上海，畢
業於美國加州大學伯克萊分校。
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洛杉磯
Cecil KRAMER女士，4�歲，本集團製作部副行政總裁。Kramer女士於娛樂業積逾�0年經驗，最近監製過的動畫
包括獲得五項Annie Awards殊榮長片沖出水世界。彼亦曾擔任獲得二零零五年奧斯卡電影金像獎最佳動畫電影超級
無敵掌門狗之世紀大騙兔之監製。Kramer女士曾擔任夢工場動畫之製作部聯席主管，全面參與發展及監製的動畫
電影包括蟻哥正傳、埃及王子、黃金國冒險之旅、咪走雞及奧斯卡得獎電影史力加。

王以立先生，44歲，本集團發展部副行政總裁。王先生於過去�0年一直參與電影及電腦動畫製作。王先生曾經營
彼於紐約開設之小型動畫製作室Four-D，其後涉足電腦視覺效果業，並為電影新蝙蝠俠不敗之謎及末日戒備等電影
製作特別視覺效果。王先生於PDI╱夢工場曾為蟻哥正傳、史力加及荒失失奇兵等動畫電影進行前導工作。彼亦曾
參與主題公園機動遊戲史力加4D及夢工場電視(DreamWorks Television)之電腦動畫系列Father of the Pride之製作。
王先生為意馬出品忍者龜的監製。

Erin CORBETT女士，��歲，環球市場推廣部高級副總裁。Corbett女士擁有超過1�年多元化的市場推廣、廣告及促
銷經驗，曾於華納兄弟影業公司工作八年，任職美國電影市場推廣部高級副總裁。在任該職務期間，彼主管的一系
列市場推廣合作計劃取得多個獎項，而每年負責的華納兄弟電影接近�0套。加入意馬前，Corbett女士為拉斯維加
斯Harrah’s Entertainment之品牌推廣部副總裁，負責監督Harrah’s旗下四十個項目之夥伴營銷、宣傳推廣、現場活
動、公共關係及產品開發。Corbett女士之娛樂事業始於和路迪士尼公司，從事特許合作及市場推廣工作。 

H. Galen WALKER先生，4�歲，本集團業務發展與創意製作部高級副總裁。在過去二十年間，Walker先生曾與荷
里活頂尖電影製作人及藝人合作，並曾監製及執導數千小時音樂及配音工作。彼曾擔任音效設計師及後期製作音效
監製的電影包括蘇菲亞哥普拉的鎖不住的青春及由韋基馬主演的黑暗地平線。Walker先生繼而成立彼本身之獨立後
期製作音效公司，其後開設由五間荷里活錄音製作室公司組建之合資公司Pacifica Media Affiliates (PMA)，PMA於
二零零三年獲Technicolor收購。彼擔任監製的作品包括意馬的忍者龜及Highlander: The Search for Vengeance。 

張綺梅女士，4�歲，財務及行政部高級副總裁。張女士擁有在不同國家負責財務及行政工作之經驗，在加入意馬
前曾出任Home Essentials (HK) Ltd.之財務總監，負責監督該集團設於香港、中國、杜拜、新加坡、西班牙及美
國之公司的企業財務。彼先前曾於香港的長江金屬製品廠有限公司╱捷行機械工程有限公司及美國的RackSaver 

Inc.╱Verari Systems Inc.、DZ Trading, Ltd.及H&C Headwear Inc.擔任高級管理職位，負責領導公司的財務營運。
張女士能操流利的英語、華語（粵語及普通話）及日語，於中信永道會計師事務所(Coopers & Lybrand)開展彼之事
業。 



22

意馬國際控股有限公司
2007/2008年年報

高級管理人員簡介（續）

Andrew KOPPERUD先生，44歲，本集團業務及營運部高級副總裁。Kopperud先生加盟Imagi Studios時，於製作、
營運及財務方面積逾15年經驗。彼之職業生涯始於電視業，最初於派拉蒙擔任Entertainment Tonight等長壽節目之
製作總監，其後於Black Entertainment Television出任製作總監。Kopperud先生其後投身動畫工業，出任夢工場動
畫之製作財務總監，所參與電影包括鯊膽大話王、史力加�、荒失失奇兵及四條腿拯救隊。此外，Kopperud曾擔任
獨立電影及電視製作之行政工作。

東京
小林信一先生，�0歲，為Imagi International Japan Company Limited之行政總裁。小林先生負責提升本集團於日
本之知名度，並於日本娛樂界奠定根基，從而發掘更多商機。彼於多媒體、遊戲軟件開發及動畫業務積逾�0年經
驗，並曾擔任具領導地位之日本動畫公司Madhouse株式會社之執行製作總監。
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企業管治報告

企業管治常規
本公司致力維持良好企業管治標準及程序，以保障全體股東之利益，並提高問責性及透明度。截至二零零八年三月
三十一日止年度內，除下列偏離情況外，本公司一直遵守上市規則附錄14所載企業管治常規守則（「守則」）。

根據守則條文第A.4.1條，非執行董事應按指定任期委任，並須接受重選。年內，本公司非執行董事及獨立非執行
董事概無按任何指定固定年期獲委任。根據公司細則，當時三分之一在任董事（或倘董事人數並非三或三之倍數，
則為最接近但不少於三分一之人數）須輪值退任，而每名董事最少須每三年輪值告退一次。董事會認為將採取充分
措施確保本公司之企業管治常規不寬鬆於守則所載者。

繼黎志堅先生於二零零八年七月十四日辭任獨立非執行董事、審核委員會成員、薪酬委員會主席及成員後，本公司
目前共有兩名獨立非執行董事及審核委員會成員，少於上市規則第�.10(1)及�.�1條的規定，即至少須有三名獨立
非執行董事及審核委員會至少須有三名成員。本公司現有兩名薪酬委員會成員，包括一名執行董事及一名獨立非執
行董事，未達(i)本公司企業管治守則規定的兩名獨立非執行董事及一名執行董事；及(ii)上市規則企業管治常規守則
所載薪酬委員會大多數成員應為獨立非執行董事的要求。

本公司將盡早物色合適人選填補空缺，並於適當時候發表進一步公佈。

進行證券交易的標準守則
本公司已採納上市規則之上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」），作為本公司董事進行證券交易之
操守準則。視為持有關於本公司或其股份之未公佈股價敏感資料之僱員，於禁制期內禁止買賣本公司股份。

經向全體董事作出具體查詢後，董事於截至二零零八年三月三十一日止年度一直遵守標準守則所載標準規定及本公
司有關董事進行證券交易的操守準則。
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企業管治報告（續）

董事會
於二零零八年三月三十一日，董事會由四名執行董事、一名非執行董事及三名獨立非執行董事組成。

董事會的成員如下：

執行董事
高長昌（光澤）先生（主席） （於二零零八年四月九日辭任）
高偉豪先生
Douglas Esse GLEN先生
謝志文先生 （於二零零八年六月二日辭任）
Thomas Knox GRAY先生 （於二零零七年十一月十四日辭任）

非執行董事
林百堅先生 （於二零零八年五月一日辭任）

獨立非執行董事
黎志堅先生 （於二零零八年七月十四日辭任）
吳思遠先生
胡國志先生

截至二零零八年三月三十一日止財政年度，董事積極貢獻本集團事務，曾舉行4次定期董事會會議。年內，個別董
事出席董事會會議及各委員會會議的詳情載於下表。

 董事任期內舉行之
姓名 會議次數  出席會議次數

主席
高長昌（光澤）先生 4  4

執行董事
高偉豪先生 4  4

Douglas Esse Glen先生 4  4

謝志文先生 4  4

Thomas Knox Gray先生 1  －

非執行董事
林百堅先生 4  4

獨立非執行董事
黎志堅先生 4  4

吳思遠先生 4  4

胡國志先生 4  4
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董事會負責制定本公司之政策及宗旨，並訂立管理層的目標及監察管理層的表現。董事會根據董事會所訂監控及授
權結構，將本公司日常營運授權執行委員會及高級管理層處理。此外，董事會亦授權審核委員會及薪酬委員會處理
多項其他職責。

董事會的執行及非執行董事人數平均，以維持董事會高度獨立，可有效作出獨立判斷。非執行董事均充分具備有關
才幹，人數亦足夠以支持其見解。

董事之履歷資料載於本報告第1�頁「董事簡介」一節。

主席及行政總裁
主席及行政總裁的職位獨立且非由同一人擔任，以加強各自之獨立及問責水平。主席負責帶領董事會，而行政總裁
須負責本集團一般業務發展及日常管理之整體執行工作。主席與行政總裁之職責清晰界定，並書面列明。

非執行董事
本公司非執行董事並非按任何指定固定年期委任。根據公司細則，每名董事須至於每三年輪值退任一次。

薪酬委員會
本公司於二零零五年八月一日成立薪酬委員會，並訂有具體書面職權範圍，清晰列明其權力及職務。薪酬委員會之
主要職責包括：

(i) 就所有與本集團董事及高級管理層薪酬政策及結構有關之事宜向董事會提出建議；

(ii) 審閱及批准按表現發放之薪酬；

(iii) 釐定所有執行董事及高級管理層之指定薪酬待遇，並就非執行董事及獨立非執行董事之薪酬向董事會提出
建議；

(iv) 審閱及批准付予執行董事及高級管理層之補償，以及有關罷免或撤換行為不當董事之賠償安排；及

(v) 確保董事或其任何聯繫人士不會參與釐定其本身之薪酬。

於二零零八年三月三十一日，薪酬委員會主席為本公司獨立非執事董事黎志堅先生。其他成員包括本公司獨立非執
行董事胡國志先生及執行董事謝志文先生。委員會大多數成員為本公司獨立非執行董事。
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企業管治報告（續）

年內，薪酬委員會曾舉行三次會議。個別成員之出席率載於下表。

姓名 出席會議次數

謝志文 �

黎志堅 �

胡國志 �

董事提名
委任新董事須由董事會考慮。董事會考慮委任、再度提名董事及董事退任前，先審閱候選人之履歷。

根據公司細則，就填補臨時空缺而言，董事會委任之任何董事任期僅直至本公司下屆股東大會為止，或倘屬新增席
位董事，任期將直至本公司下屆股東週年大會（「股東週年大會」）為止，屆時彼等將合資格於該股東週年大會重選連
任。

核數師薪酬
年內，付予本公司核數師德勤•關黃陳方會計師行之薪酬如下：

所提供服務 已付╱應付費用

 千港元

審核服務 1,�00

非審核服務：
審閱中期財務報告 �00

稅務服務 ���

風險評估 1�0

審核委員會
本公司已成立審核委員會，其主要職責包括（其中包括）：

(i) 監督與本公司核數師之關係；

(ii) 審閱中期及年度財務報表；及

(iii) 審閱本公司財務申報制度及內部監控程序。

於二零零八年三月三十一日，本公司獨立非執行董事胡國志先生為審核委員會主席。其他成員包括另外兩名獨立非
執行董事黎志堅先生及吳思遠先生。概無審核委員會成員為本公司核數師之前任合夥人。
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年內，審核委員會曾舉行兩次會議。個別成員之出席率載於下表。

姓名 出席會議次數

黎志堅 �

吳思遠 �

胡國志 �

審核委員會具有明確權力，可於其職權範圍內調查任何事宜，並有權於其認為需要時獲取外界法律或其他獨立專業
意見。審核委員會可與僱員聯繫及獲取其協助，並就妥為履行其職責獲提供合理資源。

截至二零零八年三月三十一日止財政年度，董事會並無就甄選、委任、辭任或罷免外聘核數師方面與審核委員會有
任何意見分歧。

內部監控及內部審核
董事會明瞭其維持本集團良好及有效內部監控制度之責任，須於所有情況保障股東投資及本集團資產。

內部監控制度旨在協助達成本集團業務目標、保障資產及保存妥善的會計記錄，以提供可靠財務資料。然而，制度
旨在就財務報表不會存有重大錯誤陳述或資產損失提供合理但非絕對之保證，並就達致業務目標控制但非撇除失敗
之風險。

管理層於年內定期檢討財務、營運及守章監控、各種風險管理職能以及實地及資訊系統安全等範疇之內部監控制度
之效益。

首席財務總監（「首席財務總監」）向審核委員會作出匯報，連同外聘核數師及獨立顧問指出之重要發現、結果及針對
該等現有及潛在內部監控採取之行動或措施。審核委員會繼而向董事會匯報任何重大事項。

年內，根據管理層、首席財務總監、外聘核數師及獨立顧問作出的持續評核，審核委員會信納，概無察覺任何事宜
致使審核委員會認為內部監控制度不足。此外，本集團將繼續識別及密切監察本集團面對的潛在重大風險。

董事對財務報表之責任
董事明瞭彼等有責任對按持續經營基準編製真實公平反映本集團財務狀況之本集團財務報表，並呈報中期及年度財
務報表、公佈及其他上市規則規定之財務披露。董事致力就本集團狀況及前景呈列均衡、清晰且易於理解之評估。

本公司核數師德勤•關黃陳方會計師行對本集團財務報表之申報責任發出之聲明載於本年報第��至��頁獨立核數
師報告。
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董事會報告

董事會謹此提呈截至二零零八年三月三十一日止年度之年報及經審核綜合財務報告。

主要業務
本公司乃投資控股公司。其主要附屬公司之業務載於綜合財務報告附註��。

業績及股息分派
本集團截至二零零八年三月三十一日止年度之業績載於第��頁之綜合收益表內。

董事會不建議就截至二零零八年三月三十一日止年度派發末期股息。

財務概要
本集團於過去五個財政年度之業績、資產與負債概要載於第��頁。

物業、廠房及設備
年內，本集團耗用約45,4��,000港元添置物業、廠房及設備，主要用作擴充及提升生產力。

有關本集團年內物業、廠房及設備變動詳情載於綜合財務報告附註1�。

股本
本公司年內之股本變動詳情載於綜合財務報告附註��。

購買、出售或贖回證券
本年度內本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司任何上市證券。

本公司可供分派儲備
於二零零八年三月三十一日，本公司可供分派予股東之儲備為4�4,04�,000港元（二零零七年：��0,4��,000港
元）。
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董事
年內及截至本年報日期擔任本公司董事之人士如下：

執行董事：
高長昌（光澤）先生（附註） （於二零零八年四月九日退任）
高偉豪先生（主席兼創作總監）（附註）
Douglas Esse Glen先生（行政總裁）（附註）
謝志文先生 （於二零零八年六月二日辭任）
Thomas Knox Gray先生 （於二零零七年十一月十四日辭任）

非執行董事：
林百堅先生 （於二零零八年五月一日辭任）

獨立非執行董事：
黎志堅先生 （於二零零八年七月十四日辭任）
吳思遠先生
胡國志先生

附註:  於結算日後，本集團主席高長昌（光澤）先生於二零零八年四月九日退任。同日，高偉豪先生調任為本集團主席兼創作總
監，而Douglas Esse Glen先生則調任為本集團行政總裁。

根據本公司之公司細則第��條之規定，Douglas Esse Glen先生及吳思遠先生將於應屆股東週年大會退任，惟符合
資格並願意膺選連任。

各非執行董事及獨立非執行董事之任期至彼等按本公司之公司細則輪值退任為止。

董事服務合約
本公司一名執行董事與本公司於二零零七年四月一日訂立一項服務合約，為期兩年，由二零零七年四月一日起至二
零零九年三月三十一日止，惟本公司可向該名執行董事發出七日通知或該名執行董事向本公司發出一個月通知終止
合約。該合約於二零零八年一月二日續期兩年，由二零零八年一月二日起至二零一零年一月一日止，惟任何一方可
向另一方發出一個月通知終止合約。

本公司另一名執行董事與本公司訂有服務合約，初步年期由二零零六年九月二十日起至二零零八年九月十九日止，
惟本公司可向該名執行董事發出七日通知或該名執行董事向本公司發出一個月通知終止合約。該合約於二零零八年
一月二日續期兩年，由二零零八年一月二日起至二零一零年一月一日止，惟任何一方可向另一方發出一個月通知終
止合約。

除上述合約有關之執行董事外，擬於應屆股東週年大會上膺選連任之董事，概無與本集團訂立任何本集團不可於一
年內不作賠償（法定賠償除外）而終止之服務合約。
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董事會報告（續）

董事及主要行政人員於股份、相關股份及可換股票據之權益
於二零零八年三月三十一日，各董事、主要行政人員及彼等之聯繫人士於本公司及其相聯法團之股份、相關股份及
可換股票據中擁有，按本公司根據證券及期貨條例（「證券及期貨條例」）第�5�條之規定置存之股東名冊所記錄或根
據香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）上市公司董事進行證券交易的標準守則之規定而
已另行知會本公司及聯交所之權益如下：

好倉

(A) 本公司每股面值0.10港元之普通股

 所持已發行普通股數目 佔已發行

董事姓名 個人權益  公司權益  其他權益  合計權益  股本百分比

高長昌（光澤）先生 �5,�0�,��5  �,���,0�0  5��,�1�,4�0  �4�,4��,��5  ��.��%

   （附註(i)）  （附註(ii)）

高偉豪先生 ��,��5,��4  －  5��,�1�,4�0  ��0,55�,�54  40.��%

     （附註(ii)）

Douglas Esse Glen先生 4�4,000  －  －  4�4,000  0.0�%

林百堅先生 �,0�4,000  －  －  �,0�4,000  0.1�%

黎志堅先生 ��1,500  －  －  ��1,500  0.0�%

附註：

(i) 該等股份由高長昌（光澤）先生實益擁有全部已發行股本之Kessuda Consultants Limited持有。

(ii) 本公司1�,1��,��5股股份由Happy Nation Limited實益擁有，該公司全部已發行股本由China Link Holding Limited

實益擁有，而後者全部已發行股本由滙豐國際信託有限公司（作為高長昌（光澤）先生及其家族成員（包括高偉豪先
生）為酌情受益人之The Cheerco Trust之受託人）實益擁有。其餘佔本公司已發行股本�5.�5%之5�5,�1�,505股
股份由Sunni International Limited實益擁有，該公司已發行股本之54.��%由Happy Nation Limited實益擁有。
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董事及主要行政人員於股份、相關股份及可換股票據之權益（續）
好倉（續）
(B) 本公司購股權

董事姓名 身分 所持購股權數目  相關股份數目

Douglas Esse Glen先生 實益擁有人 1�,000,000  1�,000,000

謝志文先生 實益擁有人 5,000,000  5,000,000

(C) 於相聯法團之權益

   所持股份數目  佔已發行

董事姓名 相聯法團名稱 股份類別 （個人權益）  股本百分比

高長昌（光澤）先生 寶途集團國際有限公司 每股面值1美元 �,�05  �.��%

   之普通股
 Sunni International 每股面值1美元 5,���  54.��%

  Limited  之普通股

林百堅先生 寶途集團國際有限公司 每股面值1美元 1,05�  0.�5%

   之普通股
 Sunni International  每股面值1美元 �10  �.00%

  Limited  之普通股

 除上文披露者及綜合財務報告附註��所載於本公司一家附屬公司若干無投票權之5%遞延股份之權益外，於
二零零八年三月三十一日，各董事、主要行政人員或彼等之聯繫人士概無於本公司或其任何相聯法團任何
股份或相關股份中擁有任何權益或淡倉。
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意馬國際控股有限公司
2007/2008年年報

董事會報告（續）

購股權
本公司購股權計劃詳情載於綜合財務報告附註�0。

下表披露本公司購股權於年內之變動：

      於二零零七年    年內修改後  年內修改後    歸屬期內    於二零零八年
 授出日期 歸屬期 行使期 每股行使價  四月一日  於年內授出  授出  註銷  於年內行使  註銷  年內沒收  三月三十一日
    港元

第1類：董事

高長昌（光澤）先生 二零零六年二月十三日 無 �年 0.5�5  �,000,000  －  －  －  (�,000,000 ) －  －  －

Douglas Esse Glen先生 二零零六年十月九日 零至五年 5年 �.5�0  1�,000,000  －  －  －  －  －  －  1�,000,000

謝志文先生 二零零七年一月十九日 一年至三年 5年 4.�50  5,000,000  －  －  (5,000,000 ) －  －  －  －

 二零零七年九月二十五日 0.��至�.��年 5年 �.1��  －  －  5,000,000  －  －  －  －  5,000,000

Thomas Knox Gray先生 二零零五年六月七日 無 5年 0.1�5  5,000,000  －  －  －  (5,000,000 ) －  －  －

      �1,000,000  －  5,000,000  (5,000,000 ) (14,000,000 ) －  －  1�,000,000

第�類：僱員

 二零零五年五月二十四日 無 5年 0.1��  �,050,000  －  －  －  (4,�50,000 ) －  －  �,�00,000

 二零零五年六月七日 無 5年 0.1�5  5,000,000  －  －  －  －  －  －  5,000,000

 二零零六年二月十三日 無 �年 0.5�5  4,000,000  －  －  －  (�,000,000 ) －  －  �,000,000

 二零零六年二月十三日 無 5年 0.5�5  �00,000  －  －  －  －  －  －  �00,000

 二零零六年十一月八日 無 5年 �.0�0  1,�5�,000  －  －  －  －  －  －  1,�5�,000

 二零零六年十二月八日 無 5年 �.��0  1,000,000  －  －  －  －  －  (1,000,000 ) －

 二零零七年一月十九日 1至�年 5年 4.�50  5�,5�0,000  －  －  (4�,�00,000 ) －  (5,��0,000 ) －  －

 二零零七年五月十五日 0.��至�年 5年 �.1��  －  5,��5,000  4�,540,000  －  －  (5,440,000 ) －  4�,4�5,000

 二零零七年五月十八日 0.��至�.��年 5年 �.14�  －  －  ��0,000  －  －  (1�0,000 ) －  100,000

 二零零七年九月二十五日 0.��至�年 5年 �.1��  －  �,�50,000  400,000  －  －  －  －  �,050,000

 二零零八年一月十七日 1至�年 5年 �.1��  －  1,000,000  －  －  －  －  －  1,000,000

						72      ,126,000		  13,035,000		  47,200,000		  (47,200,000	)	 (6,350,000	)	 (10,920,000	)	 (1,000,000	)	66 ,891,000

第�類：服務供應商
 二零零六年五月二十五日 1年 �年 1.���  5,000,000  －  －  －  －  －  (5,000,000 ) －

總計						     108,126,000		  13,035,000		  52,200,000		  (52,200,000	)	 (20,350,000	)	 (10,920,000	)	 (6,000,000	)	83 ,891,000
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購股權（續）
本公司股份緊接購股權授出日期二零零七年五月十五日、二零零七年五月十八日、二零零七年九月二十五日及二零
零八年一月十七日前之收市價分別為�.1�港元、�.0�港元、1.5�港元及1.�0港元。緊接購股權獲行使日期前每股
加權平均收市價為�.��港元。

購買股份或債券之安排
除上文披露所持購股權及可換股票據外，本公司、其控股公司或其任何附屬公司概無於年內任何時間作出任何安
排，致使本公司董事或主要行政人員可藉購買本公司或任何其他法人團體之股份或債券而獲益。

董事之重大合約權益
除綜合財務報告附註�4披露者外，本公司、其控股公司或其任何附屬公司概無訂立任何與本公司董事於當中直接
或間接擁有重大權益而於年終或年內任何時間仍然有效之重大合約。
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意馬國際控股有限公司
2007/2008年年報

董事會報告（續）

主要股東
於二零零八年三月三十一日，據本公司根據證券及期貨條例第���條之規定置存之主要名冊所示，除上文「董事及
主要行政人員於股份、相關股份及可換股票據之權益」一節所披露權益外，以下人士已知會本公司於本公司已發行
股本之相關權益。

(A) 本公司每股面值0.10港元之普通股

  所持已發行  佔已發行

股東姓名名稱 身分 普通股數目  股本百分比

洪錦標先生（「洪先生」） 實益擁有人 �4,5��,000  4.55%

 受控法團權益（附註） ���,�5�,��4  �0.1�%

Trophy Asset Management  實益擁有人（附註） �,��0,000  0.4�%

 Limited （「Trophy Asset」）

Winnington Capital Limited 投資經理（附註） ���,�5�,��4  �0.1�%

 （「Winnington」）

Chu Jocelyn女士（「Chu女士」） 配偶權益 �4,5��,000  4.55%

 受控法團權益（附註） ���,�5�,��4  �0.1�%

Citigroup Inc. 託管公司 �,1�1,000  0.1�%

 於股份擁有抵押權益之人士 1�0,4�1,4�5  10.41%

 受控法團權益 �0,000  0.005%

附註：  就董事經作出一切合理查詢後所深知，Winnington股權中���,��1,�5�股股份由Trophy Fund持有，而Trophy 

Fund之股本則由洪先生全資擁有之Trophy Asset管理。Trophy Fund由Winnington委派Trophy Asset管理，而洪先
生及其妻子Chu女士則各擁有Winnington 50%權益。
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主要股東（續）
(B) 本公司可換股票據

股東姓名╱名稱 身分 相關股份數目

  （附註i）

Goodyear Group Limited（「Goodyear」） 實益擁有人（附註ii） 5�,1��,4�1

Trophy Fund 受控法團權益（附註ii） 5�,1��,4�1

Trophy Asset 受控法團權益（附註ii） �4,��0,���

Winnington 投資經理（附註ii） �4,��0,���

洪先生 受控法團權益（附註ii） �4,��0,���

Chu女士 受控法團權益（附註ii） �4,��0,���

附註：

(i) 相關股份指按轉換價每股1.���港元悉數轉換本公司於二零零七年一月三十日發行由各可換股票據持有人持有之
1��,000,000港元於二零零八年到期之可換股票據（「認購可換股票據」）時將予發行之新股份。

(ii) Goodyear實益擁有�4,000,000港元認購可換股票據。Goodyear由Trophy Fund全資擁有，而Trophy Fund則由
Trophy Asset全資擁有。Trophy Asset擁有額外��,000,000港元認購可換股票據，而Trophy Asset由洪先生全
資擁有實益。Trophy Fund由洪先生與Chu女士各自擁有50%之投資經理Winnington管理。因此，Trophy Fund、
Trophy Asset及Winnington均被視為於1��,000,000港元認購可換股票據擁有權益。

委任獨立非執行董事
本公司已接獲各獨立非執行董事根據上市規則第�.1�條就彼之獨立身分發出之年度確認書。本公司認為，全體獨
立非執行董事均為獨立人士。

主要客戶及供應商
截至二零零八年三月三十一日止年度，最大及五大客戶之應佔銷售額分別佔總營業額之5�.��%（二零零七年：
��.1%）及��.5�%（二零零七年：��.�%）。基於本集團業務之性質，進行本集團業務毋須原料或製成品供應，故毋
須披露供應商。

各董事、彼等各自之聯繫人士（定義見上市規則）或本公司任何股東（就董事所知擁有本公司已發行股本超過5%者）
概無於本集團五大客戶持有任何權益。
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意馬國際控股有限公司
2007/2008年年報

董事會報告（續）

薪酬政策
薪酬政策乃由董事會定期檢討，以確保報酬及福利組合均符合本集團業務所在國家之市場水平。除基本薪金外，亦
可按個別員工表現及董事會酌情決定，向合資格僱員授出花紅及購股權作為獎勵。

經股東於股東週年大會批准，本公司董事之薪酬由薪酬委員會建議，並由董事會經考慮本集團經營業績、個別表現
及可資比較市場統計數字後釐定。

本公司已採納購股權計劃作為給予董事及合資格僱員之獎勵。計劃詳情載於綜合財務報告附註��。

優先認購股權
本公司之公司細則或百慕達法例均無有關優先認購股權之規定而促使本公司須按比例向現有股東提呈發售新股。

企業管治
本公司致力維持良好企業管治標準及程序，以保障全體股東之利益，並提高問責性及透明度。本公司所採納企業管
治原則及慣例載於本年報第��至��頁企業管治報告內。

足夠公眾持股量
截至本年報日期，根據本公司可獲取之公開資料及本公司董事所知，本公司一直維持上市規則規定之公眾持股量。

捐款
本集團年內作出慈善及其他捐款40,000港元。

核數師
本公司將於股東週年大會提呈決議案，續聘德勤．關黃陳方會計師行為本公司核數師。

代表董事會

主席
高偉豪

香港，二零零八年七月十六日
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獨立核數師
報告

致IMAGI INTERNATIONAL HOLDINGS LIMITED

（於百慕達註冊成立之有限公司）
列位股東

本核數師行已完成審核載於第��至��頁Imagi International Holdings Limited（「貴公司」）及其附屬公司（統稱「貴集
團」）之綜合財務報告，包括於二零零八年三月三十一日之綜合資產負債表及截至該日止年度之綜合收益表、綜合股
本變動報表及綜合現金流量表，以及主要會計政策概要及其他附註解釋。

董事就綜合財務報告須承擔之責任
貴公司董事須負責根據香港會計師公會頒佈之香港財務報告準則及香港公司條例之披露規定，編製及真實而公平地
呈列該等綜合財務報告。該責任包括設計、實施及維護與編製及真實而公平地呈列綜合財務報告有關的內部監控，
以確保並無重大錯誤陳述（不論是否因欺詐或錯誤引起）；選擇並應用適當之會計政策；及在不同情況下作出合理之
會計估算。

核數師之責任
本行之責任乃根據吾等審核工作，就該等綜合財務報告表達意見，並遵照百慕達公司法第�0條向全體股東報告，
惟不作為其他用途。本行不會就本報告之內容向任何其他人士負責或承擔責任。本行之審核工作乃按照香港會計師
公會頒佈之香港核數準則進行。該等準則規定本行須遵守道德規定以計劃及進行審核，以合理確定此等綜合財務報
告並無重大錯誤陳述。

審核包括進行程序以取得與綜合財務報告所載金額及披露事項有關之審核憑證。選取之程序須視乎核數師之判斷，
包括評估綜合財務報告之重大錯誤陳述（不論是否因欺詐或錯誤引起）之風險。在作出該等風險評估時，核數師考慮
與該實體編製及真實而公平地呈列綜合財務報告有關之內部監控，以設計在各種情況下均適當之審核程序，但並非
為對該實體之內部監控效益發表意見。審核亦包括評價董事所採用會計政策是否恰當及所作出會計估算是否合理，
以及評價綜合財務報告之整體呈列。

本行相信，本行取得之審核憑證充分恰當地為本行意見提供理據。
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意馬國際控股有限公司
2007/2008年年報

獨立核數師報告（續）

意見
本行認為，綜合財務報告真實及公平地反映 貴集團於二零零八年三月三十一日之財務狀況以及 貴集團截至該日
止年度之虧損及現金流量，乃符合香港財務報告準則並已按照香港公司條例之披露規定妥善編製。

德勤•關黃陳方會計師行

執業會計師

香港，二零零八年七月十六日
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綜合
收益表
截至二零零八年三月三十一日止年度

  二零零八年  二零零七年
 附註 千港元  千港元

營業額 � 17,189  �4�,4�5

銷售成本  (25,931 ) (��1,�15 )

毛損  (8,742 ) (��,��0 )

其他收入 10 10,048  5,�5�

發行及銷售支出  (1,835 ) (�,104 )

就電腦動畫確認之減值虧損 1� －  (�,144 )

衍生金融工具公平值變動  （504 ） －
行政支出  (53,763 ) (40,�1� )

融資成本 11 (2,168 ) (4,50� )

除稅前虧損 1� (56,964 ) (1��,�45 )

所得稅開支 1� (865 ) (�1� )

年內虧損  (57,829 ) (1��,��� )

以下人士應佔：
 本公司證券持有人  (57,829 ) (1��,��� )

 少數股東權益  －  (�� )

  (57,829 ) (1��,��� )

每股基本虧損 1� (0.037港元 ) (0.10�港元 )
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意馬國際控股有限公司
2007/2008年年報

綜合
資產負債表
於二零零八年三月三十一日

  二零零八年  二零零七年
 附註 千港元  千港元

非流動資產

 物業、廠房及設備 1� 86,364  �4,4�1

 電腦動畫 1� 463,757  14�,0�5

 商譽 �0 3,228  �,���

 長期按金 �� 9,644  －
 會所債券 �1 3,201  �,�01

  566,194  �1�,��5

流動資產

 存貨  －  155

 應收貿易賬項及其他應收賬項、按金以及預付款項 �� 12,142  ��,���

 可收回稅項  666  ��1

 銀行結餘及現金 �� 175,530  ���,5�4

  188,338  ��5,4��

流動負債

 其他應付賬項及應計款項  20,257  ��,1��

 未賺取之收益  67  110

 應付稅項  593  ��0

 融資租約承擔－一年內到期 �4 670  5�

  21,587  ��,0�5

流動資產淨值  166,751  �5�,45�

總資產減流動負債  732,945  5��,���
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綜合資產負債表（續）
於二零零八年三月三十一日

  二零零八年  二零零七年
 附註 千港元  千港元

非流動負債

 融資租約承擔－一年後到期 �4 2,034  1�5

 衍生金融工具 �� 19,767  －
 可換股票據 �� 63,328  54,���

 遞延稅項 �� 9,973  ���

  95,102  54,���

資產淨值  637,843  514,541

資本及儲備

 股本 �� 163,795  144,11�

 儲備  474,048  ��0,4��

本公司證券持有人應佔權益總額  637,843  514,541

第��至��頁之綜合財務報告已於二零零八年七月十六日獲董事會批准及授權刊發，並由下列董事代表簽署：

 董事 董事
 高偉豪 Douglas Esse Glen
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意馬國際控股有限公司
2007/2008年年報

綜合
股本變動報表
截至二零零八年三月三十一日止年度

 本公司證券持有人應佔

         可換股票據  購股權      少數
 股本  股份溢價  合併儲備  換算儲備  股本儲備  儲備  累計虧損  總額  股東權益  股本總額
 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元
     （附註）

於二零零六年四月一日 1��,0�5  ��,44�  �0�  (10� ) 11,��0  15,�01  (51,��� ) 1�1,��5  5�  1�1,���

換算海外業務所產生並已
　直接於股本確認之匯兌差額 －  －  －  140  －  －  －  140  15  155

年內虧損 －  －  －  －  －  －  (1��,��� ) (1��,��� ) (�� ) (1��,��� )

已確認年內收入及開支總額 －  －  －  140  －  －  (1��,��� ) (1��,��� ) (�4 ) (1��,�0� )

確認股本結算之股份付款（附註��） －  －  －  －  －  �5,���  －  �5,���  －  �5,���

行使購股權（附註��(a)及(c)） �,���  �0,���  －  －  －  (�,��� ) －  1�,��0  －  1�,��0

年內已註銷購股權 －  －  －  －  －  (��� ) ���  －  －  －
配售股份（附註��(d)） 1�,500  4�5,000  －  －  －  －  －  4��,500  －  4��,500

股份發行開支 －  (�,440 ) －  －  －  －  －  (�,440 ) －  (�,440 )

收購一家附屬公司額外權益 －  －  －  －  －  －  －  －  (�4 ) (�4 )

轉換可換股票據之
 股本部分（附註��） �,�41  �,�44  －  －  (1,�5� ) －  －  �,0��  －  �,0��

於二零零七年三月三十一日 144,11�  51�,��5  �0�  ��  10,���  �1,��0  (1�0,44� ) 514,541  －  514,541

換算海外業務所產生並已
 直接於股本確認之匯兌差額 －  －  －  ���  －  －  －  ���  －  ���

年內虧損 －  －  －  －  －  －  (5�,��� ) (5�,��� ) －  (5�,��� )

已確認年內收入及開支總額 －  －  －  ���  －  －  (5�,��� ) (5�,��� ) －  (5�,��� )

確認股本結算之股份付款（附註��） －  －  －  －  －  ��,��0  －  ��,��0  －  ��,��0

行使購股權（附註��(f)） �,0�5  10,4��  －  －  －  (4,��� ) －  �,�1�  －  �,�1�

年內已註銷購股權 －  －  －  －  －  (5,�5� ) 5,�5�  －  －  －
確認可換股票據之股本部分（附註��） －  －  －  －  5�,0��  －  －  5�,0��  －  5�,0��

確認可換股票據之股本部分之
 遞延稅項負債（附註��） －  －  －  －  (�,115 ) －  －  (�,115 ) －  (�,115 )

轉換可換股票據之
 股本部分（附註��(g)） 1�,�4�  4�,10�  －  －  (10,��� ) －  －  55,4�1  －  55,4�1

於二零零八年三月三十一日 163,795  576,216  909  1,034  42,972  95,435  (242,518 ) 637,843  －  637,843

附註：  合併儲備指於早前進行企業重組時所購入附屬公司股份面值與本公司就收購發行股份面值之差額。
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綜合
現金流量表
截至二零零八年三月三十一日止年度

 二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元

經營業務

除稅前虧損 (56,964 ) (1��,�45 )

經下列調整：
 電腦動畫攤銷 25,212  ��0,00�

 銀行利息收入 (6,822 ) (�,�55 )

 物業、廠房及設備折舊 1,820  1,��5

 融資成本 2,168  4,50�

 就電腦動畫確認減值虧損 －  �,144

 衍生金融工具公平值變動 504  －
 出售物業、廠房及設備之虧損 669  �1�

 股份付款開支 16,645  �,���

營運資金變動前經營現金流量 (16,768 ) �11,11�

存貨減少（增加） 185  (1� )

長期按金、應收貿易賬項及其他應收賬項、按金以及預付款項減少（增加） 5,820  (1�,�0� )

其他應付賬項（減少）增加 (17,925 ) �5,���

未賺取之收益減少 (43 ) (�,��� )

應收一家聯營公司款項減少 －  �50

業務（所用）產生之現金淨額 (28,731 ) �1�,�0�

退回香港利得稅 7  �0

已繳海外稅項 (467 ) (1,�14 )

經營業務（所用）產生之現金淨額 (29,191 ) �1�,4��

投資活動

電腦動畫成本 (266,125 ) (�1�,10� )

購置物業、廠房及設備 (42,579 ) (�4,��0 )

已收利息 7,093  �,5��

出售物業、廠房及設備所得款項 850  ��5

購買可出售投資 －  (�,000 )

購入一家附屬公司額外權益 －  (4�� )

投資活動所用之現金淨額 (300,761 ) (���,�0� )
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綜合現金流量表（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

 二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元

融資活動

發行可換股票據所得款項 132,000  －
發行股份所得款項 7,712  45�,��0

已付利息 (1,596 ) (1�,444 )

償還融資租約承擔 (388 ) (1�� )

新借銀行貸款 －  101,51�

其他借款 －  10,000

償還銀行貸款 －  (�45,��0 )

償還其他借款 －  (10,000 )

股份發行開支 －  (�,440 )

融資活動產生之現金淨額 137,728  ���,�4�

現金及現金等值項目（減少）增加淨額 (192,224 ) ���,���

年初之現金及現金等值項目 367,584  105,15�

匯率變動之影響 170  ��

年終之現金及現金等值項目，

 代表銀行結餘及現金 175,530  ���,5�4
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綜合
財務報告附註
截至二零零八年三月三十一日止年度

1. 一般資料
本公司根據百慕達一九八一年公司法在百慕達註冊成立為受豁免有限公司。其股份於香港聯合交易所有限
公司上市。本公司之母公司及最終控股公司為於英屬處女群島註冊成立之Sunni International Limited。本
公司之註冊辦事處兼主要營業地點之地址於年報「集團資料」披露。

綜合財務報告以本公司之功能貨幣港元呈列。

本公司為投資控股公司。其附屬公司之主要業務載於綜合財務報告附註��。

2. 編製綜合財務報告之基準
本集團之主要業務為製作電腦動畫作分授使用權及銷售用途。於二零零八年三月三十一日，製作中之電腦
動畫約值4�0,000,000港元，預期尚需額外�40,000,000港元現金開支，方可完成有關動畫及應付本集團
來年直至二零一零年三月有關動畫產生收入前之日常經營開支。於二零零八年三月三十一日，本集團之銀
行及現金結餘以及未動用銀行信貸分別約為1��,000,000港元及�0,000,000港元。此外，於二零零八年七
月二日，本公司與一名與本集團無關連之獨立第三方就以認購價每股股份0.��港元認購合共���,��0,���

股本公司股份訂立認購協議（「配售」）。交易一經完成，配售之所得款項淨額約�11,000,000港元將用作發
展電腦動畫。交易於本報告日期尚未完成。配售之詳情載於本公司日期為二零零八年七月四日之公佈。目
前，董事正積極尋找資金來源，以應付本集團之現金需要，包括配售股份、預售電腦動畫╱分授其使用權
以及就動畫製作邀請融資夥伴。

董事認為，本集團將具備充足財務資源履行於結算日起計十二個月內到期之財務承擔。因此，綜合財務報
告已以持續基準編製，而本集團之非流動資產根據本集團一般會計政策於綜合資產負債表呈列。

由二零零九年四月一日起，只要本集團能夠於適當時候取得所需融資，董事亦相信本集團將繼續以持續基
準經營並有能力完成製作中之電腦動畫，以及履行其他財務承擔。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

3. 應用新訂及經修訂香港財務申報準則（「香港財務申報準則」）
於本年度，本集團首次採納香港會計師公會（「香港會計師公會」）所頒佈下列於二零零七年四月一日開始之
本集團財政年度生效之準則、修訂本及詮釋（「新香港財務申報準則」）。

香港會計準則第1號（修訂本） 資本披露
香港財務申報準則第�號 金融工具：披露
香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第�號 香港財務申報準則第�號之範圍
香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第�號 重估內含衍生工具
香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第10號 中期財務報告及減值
香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第11號 香港財務申報準則第�號－集團及庫存股份交易

採納新香港財務申報準則對現行或過往會計期間業績及財務狀況之編製及呈列方式並無重大影響，故毋須
作出前期調整。

本集團已追溯應用香港會計準則第1號（修訂本）及香港財務申報準則第�號之披露規定。若干於去年根據香
港會計準則第��號呈報之資料已被移除，而香港會計準則第1號（修訂本）及香港財務申報準則第�號規定之
相關比較資料已於本年度首次呈報。

本集團並無提早應用下列已頒佈但尚未生效之新訂及經修訂準則、修訂本或詮釋。

香港會計準則第1號（經修訂） 財務報表呈報1

香港會計準則第��號（經修訂） 借貸成本1

香港會計準則第��號（經修訂） 綜合及獨立財務報表�

香港會計準則第��號及1號（修訂本） 可沽售金融工具及清盤產生之責任1

香港財務申報準則第�號（修訂本） 歸屬條件及註銷1

香港財務申報準則第�號（經修訂） 業務合併�

香港財務申報準則第�號 經營分部1

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第1�號 服務特許權安排�

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第1�號 顧客長期支持計劃4

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第14號 香港會計準則第1�號－界定福利資產限額，
  最低資金規定及其相互關係�

1 於二零零九年一月一日或之後開始之年度期間生效
� 於二零零九年七月一日或之後開始之年度期間生效
� 於二零零八年一月一日或之後開始之年度期間生效
4 於二零零八年七月一日或之後開始之年度期間生效

採用香港財務申報準則第�號（經修訂）可能影響收購日期為二零零九年七月一日或之後開始之首個年報期間
開始時或之後日子之業務合併之會計處理方法。香港會計準則第��號（經修訂）將影響母公司擁有其附屬公
司權益之變動（不會導致控制權改變）之會計處理方法。本公司董事預期，應用其他新訂或經修訂準則及詮
釋將不會對本集團之業績及財務狀況造成重大影響。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

4. 主要會計政策
除若干金融工具如以下會計政策所說明按公平值計量外，綜合財務報告乃根據歷史成本法編製。

綜合財務報告乃根據香港會計師公會頒佈之香港財務申報準則編製。此外，綜合財務報告包括香港聯合交
易所有限公司證券上市規則規定之適用披露及香港公司條例規定之披露。

綜合基準
綜合財務報告包括本公司及本公司所控制實體（其附屬公司）之財務報告。倘本公司有權管轄實體之財務及
經營政策，以從其活動中獲取利益，則視為擁有控制權。

於年內收購或出售之附屬公司業績乃由收購生效日期起或截至出售生效日期止（視情況而定）計入綜合收益
表。

倘有需要，附屬公司之財務報告予以調整，致使其會計政策與本集團其他成員公司所採用者貫徹一致。

集團內公司間所有交易、結餘及收支均已於綜合賬目時對銷。

綜合附屬公司資產淨值內之少數股東權益與本集團於當中之權益分開呈列。資產淨值內之少數股東權益包
括在原業務合併日期之有關權益數額以及自綜合賬目日期之少數股東應佔之權益變動。少數股東應佔虧損
超出其於有關附屬公司權益之差額，於本集團之權益作出分配，惟少數股東有具約束力責任且有能力作出
額外投資彌補有關虧損則除外。

商譽
於二零零五年一月一日前之收購所產生商譽

協議日期為二零零五年一月一日前收購另一家實體之資產淨值及業務產生之商譽乃指收購成本超出本集團
於收購日期應佔有關被收購方之可識別資產與負債公平值權益之數額。

就於二零零一年四月一日之後所收購另一家實體之資產淨值及業務產生之先前已撥充資本之商譽，本集團
已自二零零五年四月一日起終止攤銷，而該等商譽須每年檢測減值，並於有跡象顯示商譽相關現金產生單
位（「現金產生單位」）可能減值時檢測減值。

收購業務產生之已撥充資本商譽於綜合資產負債表獨立呈列。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

4. 主要會計政策（續）
就減值檢測而言，因收購產生之商譽分配至預期受惠於自收購所產生協同效益之有關現金產生單位或一組
現金產生單位。經分配商譽之現金產生單位須每年檢測減值，或於有跡象顯示該單位可能減值時檢測減
值。就於任何財政年度因收購產生之商譽而言，經分配商譽之現金產生單位須於該財政年度結束前檢測減
值。倘現金產生單位之可收回數額少於該單位之賬面值，則減值虧損先用作減低任何分配至該單位之商譽
賬面值，其後則按該單位內各項資產賬面值之比例分配至該單位之其他資產。商譽減值虧損直接於綜合收
益表確認。商譽減值虧損不會於往後期間撥回。

倘其後出售有關現金產生單位，就出售釐定損益金額時會計入已撥充資本之商譽應佔金額。

收入確認
收入按已收或應收代價之公平值計量。

製作服務收入於服務提供後確認。於提供服務前已收之款項均於綜合資產負債表記錄為未賺取之收益及歸
類為流動負債。

分授電腦動畫發行及播放權之收入於本集團根據有關協議之條款收取款項之權利確立時（一般為有關母帶送
交發行商）予以確認。

分授使用電腦動畫權之收入於本集團有權收取該等付款時（即向最終客戶付運獲授權者所製作產品時）確
認。

財務資產之利息收入乃根據尚餘本金及適用實際利率按時間基準計量，實際利率乃將財務資產於預計年期
內估計日後現金收入貼現至資產賬面淨值之比率。

物業、廠房及設備
物業、廠房及設備以成本值減累計折舊及累計減值虧損列賬。

物業、廠房及設備之折舊乃根據其估計可用年期，並考慮到其估計剩餘價值後以直線法將其成本攤銷計
算。

以融資租約持有之資產按預計可使用年期按根據自置資產相同之基準或有關租期（以較短者為準）折舊。

物業、廠房及設備項目於出售或當預期持續使用該資產將不會產生未來經濟利益時終止確認。終止確認該
資產所產生任何盈虧（以出售所得款項淨額與該項目賬面值間之差額計算）於終止確認有關項目之年度於綜
合收益表確認。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

4. 主要會計政策（續）
電腦動畫
電腦動畫指本集團仍持有擁有權之電腦動畫，包括已完成電腦動畫及製作中電腦動畫之影片權。

製作中電腦動畫乃按照截至目前已產生之製作成本（包括製作中電腦動畫直接應佔之成本及已撥充資本之借
貸成本）減累計減值虧損列賬。完成及發行電腦動畫時，成本按年內實際賺取收入佔預期將自有關電腦動畫
產生之估計總收入之比例攤銷。

製作完成之電腦動畫乃按照截至目前已產生之製作成本（包括已完成電腦動畫直接應佔之成本及已撥充資本
之借貸成本）減累計攤銷及累計減值虧損列賬。

電腦動畫於出售或當預期持續使用該資產將不會產生未來經濟利益時終止確認。終止確認有關電腦動畫所
產生任何盈虧（以銷售所得款項與該項目賬面值間之差額計算）將於綜合收益表確認。

租賃
融資租約指租約條款將擁有權之絕大部分風險及回報轉嫁予承租人之租賃。所有其他租賃均列為營業租
約。

按融資租約持有之資產按租約開始時之公平值或最低租賃付款現值之較低者確認為本集團資產。出租人之
相應負債於綜合資產負債表列作融資租約承擔。租賃付款按比例於財務費用及租約承擔減少之間作出分
配，從而就計算該等負債應付餘額得出固定息率。財務費用直接於損益扣除，除非有關費用直接與符合資
格之資產有關，於此情況下，則根據本集團借貸成本之一般政策撥充資本（見下文）。

營業租約之應付租金於有關租賃期間按直線法於損益扣除。

外幣
編製個別集團實體之財務報告時，以該實體功能貨幣以外貨幣（外幣）進行之交易乃以其各自之功能貨幣（即
實體經營之主要經濟環境之貨幣）按交易日期當時之匯率記錄。於各結算日，以外幣列值之貨幣項目以結算
當日之匯率重新換算。以外幣過往成本計算之非貨幣項目不予重新換算。

結算貨幣項目及換算貨幣項目所產生匯兌差額會於產生期間計入損益。
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意馬國際控股有限公司
2007/2008年年報

綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

4. 主要會計政策（續）
外幣（續）
就呈列綜合財務報告而言，本集團海外業務之資產及負債均按結算當日匯率換算為本集團之呈列貨幣（即港
元）。收入及開支項目乃按年內平均匯率換算，除非期內匯率出現重大波幅，於此情況下，則將採用交易當
日之匯率。所產生匯兌差額（如有）列為股本其中一個獨立部份（匯兌儲備）。有關換算差額於該項海外業務
出售期間在損益確認。

借貸成本
購買、建造或生產符合資格之資產之直接應佔借貸成本均會撥充資本，以作為該等資產成本之一部分。當
資產大致上可作其擬定用途或出售時，借貸成本不會再撥充資本。

所有其他借貸成本均於其發生期間於損益確認。

稅項
所得稅開支指即期應繳稅項及遞延稅項之總和。

即期應繳稅項乃按年內應課稅溢利計算。應課稅溢利有別於綜合收益表申報之溢利，原因為應課稅溢利不
包括其他年度應課稅或可扣稅之收入或支出項目，且不計入毋須課稅或不可扣稅之項目。本集團之即期稅
項負債乃按結算日已頒佈或實際頒佈之稅率計算。

遞延稅項乃就綜合財務報告內資產及負債賬面值與計算應課稅溢利所用相應稅基之差額確認，按資產負債
表負債法列賬。遞延稅項負債一般會就所有應課稅暫時差額確認入賬，而遞延稅項資產會於可能有應課稅
溢利以抵銷可扣稅暫時差額時確認入賬。倘暫時差額因商譽或初步確認不影響應課稅溢利或會計溢利之交
易（業務合併除外）其他資產及負債而產生，則有關資產及負債不予確認。

遞延稅項資產賬面值會於每個結算日審閱，並在應課稅溢利可能不足以收回全部或部分資產時作出調減。

遞延稅項按預期於清付負債或變現資產適用之期間之稅率計算。遞延稅項於損益計入或扣除，惟有關直接
於股本扣除或計入之項目除外，有關遞延稅項亦於股本內處理。

退休福利成本
強制性公積金（「強積金」）計劃供款於僱員已提供可使彼等有權獲得供款之服務時列作支出。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

4. 主要會計政策（續）
無形資產
具有無限可使用年期之無形資產乃按成本減其後出現之累計減值虧損列賬（見下文有形及無形資產減值虧損
之會計政策）。

因終止確認無形資產而出現之損益乃按出售有關資產所得款項淨額與其賬面值兩者間之差額計量，並在終
止確認該資產時在綜合收益表中確認。

金融工具
倘集團實體成為工具合約條文之訂約方，則於資產負債表中確認財務資產及財務負債。財務資產及財務負
債初步按公平值計算。因收購或發行財務資產及財務負債而直接產生之交易成本，於初步確認時加入財務
資產或財務負債（按適用情況而定）之公平值或自財務資產或財務負債（按適用情況而定）之公平值扣除。

財務資產
本集團之財務資產分類為貸款及應收賬項。所有財務資產之日常買賣按交易日確認及終止確認。日常買賣
指須根據市場規則或慣例訂立之時間內交付資產之財務資產買賣。

實際利息法
實際利息法乃為計算有關期間財務資產之攤銷成本及分配利息收入之方法。實際利率為將財務資產之估計
未來所得現金收入（包括構成實際利率一部份之所有已付或已收費用、交易成本及其他溢價或折讓）在估計
年期或較短期間（視乎適用情況）實際貼現之利率。

債務工具之收入按實際利息基準確認。

貸款及應收賬項
貸款及應收賬項為固定或可確定付款金額及於活躍市場並無報價之非衍生財務資產，於初次確認後各結算
日，貸款及應收賬項（包括長期存款、應收貿易賬項及其他應收賬項、存款、銀行結餘及現金）採用實際利
息法按攤銷成本，減任何已識別減值虧損列賬（請參閱下文財務資產減值虧損之會計政策）。
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意馬國際控股有限公司
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

4. 主要會計政策（續）
金融工具（續）
財務資產減值
財務資產已於各個結算日就減值之跡象進行評估。倘具備客觀證據證明，於初步確認財務資產後發生之一
件或多件事件導致財務資產之估計未來現金流量受到影響，則財務資產已減值。

就貸款及應收賬項而言，減值之客觀證據可包括：

• 發行人或交易對手出現重大財務困難；或

• 拖欠支付利息或本金；或

• 借方很大可能破產或進行財務重組。

就財務資產之若干種類（如應收貿易賬項）而言，於個別評估時並無減值之資產其後將按集體基準進行減值
評估。應收賬項組合之減值之客觀證據可包括本集團過去收取款項之經歷、組合延遲付款時間超過平均信
貸期之次數增加，以及與拖欠有關連之國家或地方之經濟狀況出現顯著變動。

就按攤銷成本列賬之財務資產而言，當有客觀證據證明資產減值時，減值虧損將於損益確認，並按資產之
賬面值與估計未來現金流量按原本實際利率貼現之現值之差額計量。

就所有財務資產而言，財務資產之賬面值乃以減值虧損直接扣減，惟應收貿易賬項除外，應收貿易賬項乃
透過使用備抵賬扣減賬面值。備抵賬之賬面值變動於損益確認。當應收貿易賬項被認為不可收回時，將於
備抵賬撇銷。其後收回先前撇銷之款項將計入損益。

就按攤銷成本計量之財務資產而言，倘於隨後期間，減值虧損之金額減少，而減少可客觀地與減值虧損確
認後發生之事件有關連，則先前確認之減值虧損透過損益撥回，惟於減值日期該項資產所撥回賬面值不得
超出倘該項減值未獲確認本應出現之攤銷成本。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

4. 主要會計政策（續）
金融工具（續）
財務負債及股本工具
由集團實體發行之財務負債及股本工具按所訂立合約安排性質以及財務負債及股本工具之定義而分類。

股本工具為證明集團資產經扣除其所有負債剩餘權益之任何合約。

實際利息法
實際利息法乃為計算有關期間財務負債之攤銷成本及分配利息開支之方法。實際利率為將財務負債之估計
未來所付現金在估計年期或較短期間（視乎適用情況）實際貼現之利率。

利息開支按實際利率基準確認。

可換股票據
(i) 可換股票據負債及股本部分

本集團發行包括負債及換股期權部分之可換股票據，乃於初步確認時獨立分類為各所屬項目。倘換
股期權將透過以固定金額之現金或其他財務資產換取固定數目之本公司自有股本工具而結算，則列
作股本工具。

於初步確認時，負債部分之公平值按同類非可換股債務之現行市場利率釐定。發行可換股票據所得
款項總額與轉往負債部分之公平值間差額，即持有人可將票據兌換為股本之換股期權，列入權益內
可換股票據股本儲備。

於往後期間，可換股票據之負債部分乃採用實際利息法按攤銷成本列賬。股本部分即可將可換股票
據兌換為本公司普通股之期權，將保留於可換股票據股本儲備，直至內含期權獲行使為止，在此情
況下，可換股票據股本儲備之結餘將轉撥至股份溢價。倘期權於到期日仍未獲行使，可換股票據股
本儲備之結餘將轉撥至累計溢利。期權兌換或到期時不會於損益確認盈虧。

與發行可換股票據相關之交易成本乃按所得款項總額之劃分比例分配至負債及股本部分。與股本部
分相關之交易成本乃直接計入股本。與負債部分相關之交易成本乃計入負債部分之賬面值，並按可
換股票據之期限採用實際利息法攤銷。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

4. 主要會計政策（續）
金融工具（續）
可換股票據（續）
(ii) 可換股票據包括負債及股本部分以及提早贖回權衍生工具

本集團發行包括負債、換股期權以及提早贖回權（與主負債部分並無密切關係）之可換股票據，乃於
初步確認時獨立分類為各所屬項目。倘換股期權將透過以固定金額之現金或其他財務資產換取固定
數目之本公司自有股本工具而結算，則列作股本工具。於發行日期，負債及提早贖回權部分均按公
平值計量。發行可換股票據所得款項總額與分配予負債及提早贖回權部分各自之公平值間之差額
（相當於持有人將票據兌換成股本之換股期權）計入權益內可換股票據股本儲備。

於往後期間，可換股票據之負債部分乃採用實際利息法按攤銷成本列賬。提早贖回權按公平值計
量，其公平值變動於損益確認。

股本部分即可將可換股票據兌換為本公司普通股之期權，將保留於可換股票據股本儲備，直至內含
換股期權獲行使為止，在此情況下，可換股票據股本儲備之結餘將轉撥至股份溢價。倘換股期權於
到期日仍未獲行使，可換股票據股本儲備之結餘將轉撥至累計溢利。換股期權兌換或到期時不會於
損益確認盈虧。

與發行可換股票據相關之交易成本乃按所得款項之劃分比例分配至負債、股本以及提早贖回權部
分。與股本部分相關之交易成本乃直接計入股本。與提早贖回權有關之交易成本即時計入損益。與
負債部分相關之交易成本乃計入負債部分之賬面值，並按可換股票據之期限採用實際利息法攤銷。

其他財務負債
包括融資租約及其他應付賬項之責任之其他財務負債，其後採用實際利息法按攤銷成本計量。

股本工具
本公司所發行股本工具按已收所得款項扣除直接發行成本後列賬。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

4. 主要會計政策（續）
金融工具（續）
終止確認
當從資產收取現金流量之權利屆滿或財務資產被轉讓以及本集團已將有關財務資產所有權大部分風險及回
報轉讓時，財務資產將被終止確認。當一項財務資產被終止確認，資產賬面值與已收及應收代價及直接於
股本確認之累計盈虧總和之間之差額於損益確認。

財務負債於有關合約指定之責任獲履行、取消或屆滿時終止確認。終止確認之財務負債之賬面值與已付及
應付代價之差額於損益確認。

股本結算之股份付款交易
向本集團僱員及其他提供類似服務之個別人士授出之購股權
所獲服務之公平值乃參照購股權授出當日之公平值釐定，倘所授出購股權即時歸屬，則採用直線法於歸屬
期間支銷╱於授出日期悉數確認為開支，股本（購股權儲備）則相應增加。

於各結算日，本集團修訂其對預計最終歸屬之認購期權數目之估計。於歸屬其內修訂有關估計引致之影響
（如有）於損益確認，並於購股權儲備作出相應調整。

購股權獲行使時，先前於購股權儲備中確認之金額將轉撥至股份溢價。倘購股權於歸屬日期後被沒收或於
到期日仍未獲行使，先前於購股權儲備中確認之金額將轉撥至累計虧損。

本集團修改先前授出之購股權條款及條件時，本集團已按購股權於原本授出日期之公平值確認所獲取之服
務。此外，本集團亦已確認足以增加股份付款交易於修改有關購股權之條款及條件當日之公平值總額之修
訂影響。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

4. 主要會計政策（續）
不包括商譽之減值虧損（詳情見上文有關商譽之會計政策）
於每個結算日，本集團檢討有形及無形資產之賬面值，以決定有否跡象顯示該等資產出現減值虧損。此
外，無使用年期之無形資產會每年及於出現減值跡象時進行減值檢測。倘若估計資產可收回金額低於其賬
面值，則該資產之賬面值將調低至其可收回金額。減值虧損即時確認為支出。

倘其後撥回減值虧損，該資產之賬面值將增至重新估計之可收回金額，惟增加後之賬面值不得超過倘資產
於過往年度並無確認減值虧損而釐定之賬面值。減值虧損之撥回即時確認為收入。

5. 估計不確定因素主要來源
以下為有關日後期間之主要假設以及於結算日之其他主要估計不確定因素來源，該等假設及估計具有在下
一財政年度內導致資產及負債之賬面值須作出重大調整之風險。

電腦動畫減值虧損
管理層定期按其擬定用途及現行市場環境，檢討本集團電腦動畫之可收回款額，並於有客觀證據顯示電腦
動畫已減值時，在損益就估計無法收回之金額確認適當減值。

於決定是否有導致電腦動畫減值之客觀證據時，本集團考慮到現行市況，參考現時營運計劃及財政預算。
可收回金額按估計日後現金流量及估計市值之較高者釐定。倘電腦動畫之可收回金額因市況逆轉或成本上
漲而低於其於結算日之賬面值，則或會產生減值虧損。於二零零八年三月三十一日，電腦動畫之賬面值約
為4��,�5�,000港元（二零零七年：14�,0�5,000港元）。電腦動畫之可收回金額詳情於附註1�披露。

估計商譽減值
於決定商譽有否減值時必須估計經分配商譽之現金產生單位之使用價值。計算使用價值則要求本集團估
計預期日後自該現金產生單位產生之現金流量及計算現值之適當貼現率。倘實際日後現金流量低於預
期，可能產生重大減值虧損。於二零零八年三月三十一日，商譽賬面值為�,���,000港元（二零零七年：
�,���,000港元）。可收回金額之計算詳情於附註�0披露。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

6. 資本風險管理
本集團管理其資本以確保本集團內實體能持續經營，同時透過為債務與權益取得最佳平衡，以為權益持有
人爭取最大回報。本集團之整體策略與去年相同。

本集團之資本結構包括附註��披露之可換股票據及本公司證券持有人應佔權益等債務，包括已發行股本及
各項儲備。

7. 金融工具
7a. 財務工具之分類

 二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元

財務資產

貸款及應收賬項（包括現金及現金等值項目） 195,446  ���,���

財務負債

攤銷成本 66,527  54,���

衍生金融工具 19,767  －

7b. 財務風險管理目標及政策
本集團主要金融工具包括長期按金、應收貿易賬項及其他應收賬項、按金、銀行結餘及現金、其他
應付賬項及可換股票據。有關該等金融工具之詳情於相關附註披露。與該等金融工具相關之風險及
減輕該等風險之政策載於下文。管理層積極管理及注視該等風險，確保適時採取有效措施。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

7. 金融工具（續）
7b. 財務風險管理目標及政策（續）

市場風險
(i) 貨幣風險

本集團之銷售以港元及美元計值，並主要以港元及美元支付其成本及開支。

本集團以有關集團實體之功能貨幣以外之貨幣計值之貨幣資產於結算日之賬面值如下：

 資產

 二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元

美元 18,120  1�4,��1

由於港元與美元掛鈎，本集團認為美元應收賬項及銀行結餘之貨幣風險甚為輕微。

(ii) 利率風險
本集團銀行結餘因現行市場利率波動而面對現金流量利率之風險。此外，本集團之可換股票
據（見附註��）及融資租約承擔（見附註�4）面對公平值利率風險。本集團之政策為銀行結餘
兼採浮動固定利率，以將利率風險減至最低。

本集團並無就利率風險實施利率對沖政策。然而，本公司董事將持續審視本集團之利率風
險，並於需要時考慮對沖重大利率風險。

本集團有關財務資產及財務負債之利率風險詳情載於本附註流動資金風險部分。

敏感度分析
以下敏感度分析乃根據銀行結餘於結算日所承受利率風險釐定。就浮息銀行結餘而言，分析
乃假設於結算日結存金額於整個年度內並無償還而編製。50基點之增減幅度用於向主要管
理人員內部匯報利率風險，並指管理層對利率可能出現合理變動之評估。

倘利率上升╱下降50基點及所有其他可變因素維持不變，則本集團截至二零零八年三
月三十一日止年度之虧損將減少╱增加約���,000港元（二零零七年：減少╱增加約
1,���,000港元）。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

7. 金融工具（續）
7b. 財務風險管理目標及政策（續）

市場風險（續）
(iii) 其他價格風險

本集團並無面對重大其他價格風險。管理層將審視其他價格風險，並於需要時考慮對沖重大
價格風險。

信貸風險
於二零零八年三月三十一日，本集團所面對因交易對手未能履行責任而使本集團須蒙受財務虧損之
最高信貸風險產生自於綜合資產負債表所列各類應收賬項之賬面值。

為減低信貸風險，本集團管理層已委派小組負責釐定信貸限額、信貸審批及其他監控程序，以確保
採取跟進措施收回逾期債項。此外，本集團於每個結算日定期檢討個別應收貿易賬項之可收回數
額，以確保就未能收回之數額確認足夠減值虧損。就此而言，本公司董事認為本集團的信貸風險已
大幅減少。

本集團有多名交易對手及客戶，然而，本集團之信貸風險集中於若干主要客戶。於二零零八年三月
三十一日，本集團之應收貿易賬項總結餘來自三名客戶（二零零七年：七名）。然而，經考慮該等客
戶財務狀況穩健及信譽良好，管理層認為並無重大無保障信貸風險。

流動資金風險
在管理流動資金風險時，本集團監察及維持管理層認為合適之一定數量現金及現金等值項目，以為
本集團業務提供資金及緩和現金流量波動之影響。管理層監察銀行借款之使用情況並確保遵守貸款
契約。

誠如附註�所述，董事認為本集團將可於結算日起計未來十二個月內按持續基準經營。由二零零九
年四月一日起，只要本集團能夠於適當時候取得所需融資，董事亦相信本集團將繼續以持續基準經
營，並有能力完成製作中之電腦動畫，以及履行其他財務承擔。倘無法獲得該等融資將導致本集團
面對重大流動資金風險。

下表詳細列明本集團之非衍生財務資產及財務負債之剩餘合同到期情況。該表根據本集團可能被要
求付款之最早日期之財務資產及財務負債之未貼現現金流量編製，並包括利息及本金現金流量。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

7. 金融工具（續）
7b. 財務風險管理目標及政策（續）

流動資金風險（續）
流動資金及利率風險表

            於二零零八年
 加權平均         未貼現現金  三月三十一日
 實際利率 1個月以內  1至3個月  3個月至1年  1至5年  流量總額  之賬面值
 % 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

二零零八年
非衍生財務資產
長期按金 － －  －  －  9,644  9,644  9,644
應收貿易賬項及其他應收賬項以及按金 － 405  2,866  7,001  －  10,272  10,272
銀行結餘及現金 2.33 175,871  －  －  －  175,871  175,530

  176,276  2,866  7,001  9,644  195,787  195,446

非衍生財務負債
其他應付賬項 － 495  －  －  －  495  495
融資租約承擔 6.5 68  136  614  2,231  3,049  2,704
可換股票據 26.2 －  －  －  132,000  132,000  63,328

  563  136  614  134,231  135,544  66,527

            於二零零七年
 加權平均         未貼現現金  三月三十一日
 實際利率 1個月以內  1至�個月  �個月至1年  1至5年  流量總額  之賬面值
 % 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

二零零七年
非衍生財務資產
應收貿易賬項及其他應收賬項以及按金 － 1,1�5  �,��1  1�,���  1,�0�  �5,�1�  �5,�1�

銀行結餘及現金 4.1� ���,�45  －  －  －  ���,�45  ���,5�4

  ��0,0�0  �,��1  1�,���  1,�0�  ��4,15�  ���,���

非衍生財務負債
其他應付賬項 － 10�  －  －  －  10�  10�

融資租約承擔 �.5 �  1�  5�  1��  ���  ��4

可換股票據 �.4 －  －  �,100  �1,���  �4,0��  54,���

  11�  1�  �,15�  ��,1�0  �4,4�5  54,���
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

7. 金融工具（續）
7c. 公平值

財務資產及財務負債之公平值乃根據使用貼現現金流分析之普遍採納定價模式，採用可觀察之現時
市場交易價格或利率釐定。就期權衍生工具而言，公平值乃以期權定價模式（如三項期權定價模式）
估計。

董事認為於財務報告中按攤銷成本入賬之財務資產與財務負債之賬面值與其公平值相若。

8. 營業額
營業額指年內本集團銷售產品或提供服務之已收及應收款項，概述如下：

 二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元

分授電腦動畫發行之收入 11,436  �40,��1

電腦動畫之製作服務收入 278  1,���

分授電腦動畫附屬權利之收入 5,475  1,011

 17,189  �4�,4�5

9. 業務及地域分類
業務分類
過去兩年，本集團以製作電腦動畫（即分授及銷售）為單一業務。因此，並無業務分類分析須呈列。

地域分類
本集團之經營地點主要位於北美及香港。此等地區為本集團報告其主要分類資料及根據本集團資產所在地
而作出識別之基準。



62

意馬國際控股有限公司
2007/2008年年報

綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

9. 業務及地域分類（續）
地域分類（續）
截至二零零八年三月三十一日止兩個年度之分類資料呈列如下：

綜合收益表

截至二零零八年三月三十一日止年度

 北美  香港  其他  對銷  總計 

 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元 

營業額

對外銷售 15,025  395  1,769  －  17,189

分類間之銷售 176,011  187,564  1,356  (364,931 ) －

總計 191,036  187,959  3,125  (364,931 ) 17,189

分類間之銷售按當時市場
 收費率計算。

業績

分類業績 (9,656 ) (29,328 ) (4,596 )   (43,580 ) 

其他收入         10,048 

未分配公司支出         (21,264 )

融資成本         (2,168 )

除稅前虧損         (56,964 )

所得稅開支         (865 )

年內虧損         (57,829 )
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

9. 業務及地域分類（續）
地域分類（續）
綜合資產負債表

於二零零八年三月三十一日

 北美  香港  其他  總計

 千港元  千港元  千港元  千港元

資產

分類資產 40,612  489,804  41,491  571,907

未分配公司資產       182,625

綜合資產總值       754,532

負債

分類負債 6,616  16,030  382  23,028

未分配公司負債       93,661

綜合負債總額       116,689

其他資料

截至二零零八年三月三十一日止年度

 北美  香港  未分配項目  總計

 千港元  千港元  千港元  千港元

注資 22,617  369,646  68  392,331

折舊及攤銷 24,284  19,134  3,810  47,228

出售物業、廠房及設備之虧損 －  669  －  669
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

9. 業務及地域分類（續）
地域分類（續）
由於其客戶與其資產之所在位置相同，故並無按客戶所在地區分開披露對外客戶銷售之收益：

綜合收益表
截至二零零七年三月三十一日止年度

 北美  香港  其他  對銷  總計
 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

營業額
對外銷售 1�4,��4  10�,5�0  10,5�1  －  �4�,4�5
分類間之銷售 ��,���  ���,1�4  1,�14  (���,5�� ) －

總計 ���,14�  ��4,�04  1�,�05  (���,5�� ) �4�,4�5

分類間之銷售按當時市場收費率計算。

業績
分類業績 (4�,�5� ) (��,1�� ) (10,��0 )   (1�4,�51 ) 

其他收入         5,�5� 
未分配公司支出         (14,440 )
融資成本         (4,50� )

除稅前虧損         (1��,�45 )
所得稅開支         (�1� )

年內虧損         (1��,��� )

綜合資產負債表
於二零零七年三月三十一日

 北美  香港  其他  總計
 千港元  千港元  千港元  千港元

資產
分類資產 ��,1��  1�5,��5  44,�45  ���,�1�
未分配公司資產       ��4,��4

綜合資產總值       �0�,40�

負債
分類負債 1�,44�  �5,��4  �5�  ��,5�0
未分配公司負債       55,���

綜合負債總額       ��,���
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

9. 業務及地域分類（續）
地域分類（續）
其他資料

截至二零零七年三月三十一日止年度

 北美  香港  未分配項目  總計
 千港元  千港元  千港元  千港元

注資 4,5��  ��0,45�  5��  ��5,51�

折舊及攤銷 1�0,�15  15�,150  1�,��0  �4�,��5

就電腦動畫確認減值虧損 －  �,144  －  �,144

出售物業、廠房及設備之虧損 1��  50  －  �1�

由於其客戶與其資產之所在位置不同，以下為按客戶所在地區之對外客戶銷售之收益之分析：

 北美  香港  其他  總計
 千港元  千港元  千港元  千港元

營業額

對外銷售 ���,04�  �4�  10,5�0  �4�,4�5

10. 其他收入

 二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元

利息收入 6,822  �,�55

關於早前出售業務之增值稅退款 3,186  1,5�0

其他 40  �

 10,048  5,�5�
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

11. 融資成本

 二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元

須於五年內悉數償還之款項產生之利息：
 銀行借貸 －  11,���
 融資租約承擔 176  4
 其他借貸 －  ��
可換股票據之實際利息支出（附註��） 5,270  5,���

 5,446  1�,0��
減：撥充資本之電腦動畫費用 （3,278 ） (1�,5�1 )

 2,168  4,50�

由於在二零零八年一月三十日發行之可換股票據為用作製作電腦動畫之指定借貸，其實際利息支出悉數撥
充資本。

年內撥充資本之借貸成本乃於一般借貸中產生並以合資格資產開支之撥充資本比率每年�.�4%（ 二零零七
年：每年10.10%）計算。

12. 除稅前虧損

 二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元

除稅前虧損已扣除下列項目：

董事酬金（附註14） 27,810  �1,11�
其他職員成本 183,512  ��,�0�
向董事以外人士支付之股本結算股份付款開支 62,541  1�,�5�

職工總成本 273,863  1��,���
減：撥充資本之電腦動畫費用及存貨 （241,009 ） (10�,��5 )

 32,854  ��,��4

物業、廠房及設備折舊 22,016  1�,���
減：撥充資本之電腦動畫費用及存貨 （20,196 ） (15,�54 )

 1,820  1,��5

營業租約項下物業之租金 13,489  �,���
減：撥充資本之電腦動畫費用及存貨 （12,483 ） (�,�5� )

 1,006  �4�

核數師酬金 1,300  1,100
電腦動畫費用攤銷（包括於銷售成本） 25,212  ��0,00�
出售物業、廠房及設備之虧損 669  �1�
確認作開支之存貨成本 535  1,���
匯兌虧損淨額 556   4��
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

13. 所得稅開支

 二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元

稅項支出包括：

香港利得稅
 －即期稅項 －  4
 －過往年度撥備不足 24  －

 24  4

其他司法權區
 －即期稅項 13  ��� 
 －上年度撥備不足（超額撥備） 333  (4�� )

 346  �50 

遞延稅項（附註��） 495  ��� 

總計 865  �1� 

香港利得稅乃按本年度之估計應課稅溢利以1�.5%（二零零七年：1�.5%）計算。

於二零零八年六月二十六日，已頒佈香港利得稅稅率由1�.5%減至1�.5%，於二零零八年╱二零零九年課稅
年度起生效。於二零零八年三月三十一日，由於建議利得稅稅率下調尚未完全實施，故對本年度並無財務
影響。

其他司法權區之稅項按有關司法權區現行稅率計算。

年內稅項支出與綜合收益表所示除稅前虧損對賬如下：

 二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元

除稅前虧損 (56,964 ) (1��,�45 )

按香港利得稅稅率1�.5%（二零零七年：1�.5%）計算之稅項 (9,969 ) (�4,�10 )
不可扣稅開支之稅務影響 11,717  �,��5 
毋須課稅收入之稅務影響 (1,734 ) (��0 )
未確認稅項虧損之稅務影響 573  1�,�11 
過往年度撥備不足（超額撥備） 357  (4�� )
於其他司法權區營運附屬公司稅率不同之影響 (79 ) �� 

年內稅項支出 865  �1� 

於結算日及於年內遞延稅項之詳情載於附註��。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

14. 董事酬金
已付及應付予九名（二零零七年︰十名）董事之酬金如下︰

截至二零零八年三月三十一日止年度

 高長昌    Douglas    Thomas

 （光澤）  高偉豪  Esse  謝志文  Knox  林百堅  胡國志  吳思遠  黎志堅  總計

 先生  先生  Glen先生  先生  Gray先生  先生  先生  先生  先生  二零零八年

 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

袍金 240  －  －  －  －  240  240  240  240  1,200

其他酬金：
 薪金及其他福利 －  3,540  3,515  2,954  5,014  －  40  40  40  15,143

 股本結算之股份
  付款開支 －  －  5,156  6,283  －  －  －  －  －  11,439

 退休福利計劃供款 －  12  4  12  －  －  －  －  －  28

酬金總額 240  3,552  8,675  9,249  5,014  240  280  280  280  27,810

截至二零零七年三月三十一日止年度

 高長昌    Douglas    Thomas

 （光澤）  高偉豪  Esse  謝志文  Knox  林百堅  胡國志  吳思遠  黎志堅  葉嘉衡  總計
 先生  先生  Glen先生  先生  Gray先生  先生  先生  先生  先生  先生  二零零七年
 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

袍金 �40  －  －  －  －  �40  �40  �40  �40  －  1,�00

其他酬金：
 薪金及其他福利 －  �,��0  �,���  �,0��  1,���  －  40  40  40  �,���  14,05�

 股本結算之股份
  付款開支 －  －  4,4��  1,�40  －  －  －  －  －  －  5,���

 退休福利計劃供款 －  1�  －  1�  －  －  －  －  －  10  �4

酬金總額 �40  �,���  �,�51  4,��1  1,���  �40  ��0  ��0  ��0  �,�4�  �1,11�
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

15. 僱員酬金
本集團五名最高薪酬人士當中三名（二零零七年︰四名）為本公司董事，彼等之酬金於附註14披露。截至二
零零八年三月三十一日止年度餘下兩名（二零零七年：一名）僱員及截至二零零七年三月三十一日止年度兩
名董事於彼等獲委任為董事前之酬金如下︰

 二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元

薪金及其他福利 7,693  5,��� 

股本結算之股份付款開支 2,497  －
退休福利計劃供款 －  －

 10,190  5,���

上述人士以僱員身分獲得之酬金介乎以下範圍：

 二零零八年  二零零七年
 僱員人數  僱員人數

零港元至1,000,000港元 －  1

1,000,001港元至�,000,000港元 －  1

�,000,001港元至�,000,000港元 －  －
�,000,001港元至4,000,000港元 1  1

4,000,001港元至�,000,000港元 1  －

16. 股息
董事並不建議就截至二零零七年及二零零八年三月三十一日止兩年度派付股息。

17. 每股虧損
每股基本虧損乃按年內本公司證券持有人應佔虧損5�,���,000港元（二零零七年：1��,���,000港元）及年
內已發行股份加權平均數1,545,��1,�45股（二零零七年：1,���,�1�,1��股）計算。

由於行使購股權及兌換可換股票據會導致每股虧損減少，故並無呈列截至二零零八年三月三十一日止兩年
度之每股攤薄虧損。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

18. 物業、廠房及設備

 租賃物業  傢俬、裝置

 裝修  及設備  汽車  總計

 千港元  千港元  千港元  千港元

成本值

於二零零六年四月一日 1�,5��  �0,1�0  �,�10  ��,�4�

匯兌調整 －  4  －  4

添置 4,�0�  1�,�0�  �,�5�  �4,���

出售 (�0 ) (�00 ) (�0� ) (1,��� )

於二零零七年三月三十一日 1�,���  ��,5��  4,�5�  10�,��0

匯兌調整 4  �0  －  �4

添置 4,��5  �5,�5�  4,��0  45,4��

出售 (1� ) (�,4�4 ) (�5� ) (4,145 )

於二零零八年三月三十一日 22,709  120,020  8,357  151,086

折舊

於二零零六年四月一日 �,4��  �5,1��  �5�  ��,45�

匯兌調整 －  1  －  1

年內撥備 �,��1  1�,�5�  ��5  1�,���

出售時對銷 (�4 ) (4�� ) (41� ) (��� )

於二零零七年三月三十一日 �,1�0  ��,��1  1,1��  45,���

匯兌調整 1  ��  －  ��

年內撥備 �,5��  1�,1�4  1,�4�  ��,01�

出售時對銷 (1 ) (�,��� ) (��� ) (�,��� )

於二零零八年三月三十一日 9,763  52,809  2,150  64,722

賬面值

於二零零八年三月三十一日 12,946  67,211  6,207  86,364

於二零零七年三月三十一日 11,�1�  4�,5�1  �,�1�  �4,4�1
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

18. 物業、廠房及設備（續）
以上物業、廠房及設備項目乃按其估計剩餘價值以直線法於其估計可用年期計算折舊︰

租賃物業裝修 按五年期或有關租賃年期兩者之較短者
傢俬、裝置及設備 按五年期
汽車 按五年期

於二零零八年三月三十一日，本集團物業、廠房及設備之賬面值中，包括為數約4,0��,000港元（二零零七
年：��5,000港元）以融資租約持有之汽車。

19. 電腦動畫

 已完成之  製作中之

 電腦動畫  電腦動畫  總計

 千港元  千港元  千港元

成本值

於二零零六年四月一日 40,45�  �54,��0  ��4,���

添置 －  ��0,�4�  ��0,�4�

轉撥 �55,���  (�55,��� ) －

於二零零七年三月三十一日 ���,1�4  15�,1��  555,���

添置 �,��0  �4�,��4  �4�,��4

於二零零八年三月三十一日 399,054  503,166  902,220

攤銷及減值

於二零零六年四月一日 40,45�  �4,�44  �5,101

年內撥備 ��0,00�  －  ��0,00�

已確認之減值虧損 －  �,144  �,144

於二零零七年三月三十一日 ��0,4��  4�,���  41�,�51

年內撥備 �5,�1�  －  �5,�1�

於二零零八年三月三十一日 395,675  42,788  438,463

賬面值

於二零零八年三月三十一日 3,379  460,378  463,757

於二零零七年三月三十一日 �5,��1  11�,404  14�,0�5
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

19. 電腦動畫（續）
已完成之電腦動畫及製作中之電腦動畫乃於內部產生。

已完成之電腦動畫乃按年內相關動畫賺取之實際收入對預期將賺取之估計總收入之比例攤銷。

製作中之電腦動畫乃按截至目前產生之製作成本列賬，製作成本包括撥充資本之借貸成本減累計減值虧損
（如有）。

於兩年內，董事經參考現行營運計劃及財政預算，就現行市況檢討本集團之電腦動畫。本公司董事議決於
二零零七年終止製作若干電腦動畫，並認為該等電腦動畫至今所產生成本並無日後經濟價值。因此，已識
別減值虧損總額約�,144,000港元，並就此於截至二零零七年止年度之綜合收益表確認。

20. 商譽

 千港元

成本值 

於二零零六年四月一日 �,���

收購一間附屬公司額外權益所得 4��

於二零零七年及二零零八年三月三十一日 �,���

就減值檢測而言，商譽已分配至本集團主要附屬公司Imagi Production Limited之現金產生單位，該公司從
事電腦動畫製作及分授業務。

截至二零零八年三月三十一日止年度，本集團管理層認為已計入商譽之現金產生單位並無出現減值。

以上現金產生單位之可收回金額計算基準及相關主要假設概述如下：

現金產生單位之可收回金額乃按使用價值釐定。就減值而言，有關計算乃使用現金流量預測按經管理層批
准涵蓋六年期間之財政預算及��%（二零零七年：1�%）之折讓率釐定。管理層利用無風險利率、股本風險
溢價及現金產生單位之特定風險估計折讓率。使用價值計算方法之另一主要假設為預算邊際毛利，此乃根
據該現金產生單位過往表現及管理層對市場發展之預測釐定。管理層相信，該等假設合理可能出現之變動
不會導致現金產生單位之總賬面值超過現金產生單位之可收回金額總值。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

21. 會所債券

 二零零八年及二零零七年
 千港元

會所債券 �,�01

由於會所債券之二手市價高於賬面值，故董事認為其並無減值。

22. 長期按金、應收貿易賬項及其他應收賬項、按金以及預付款項

 二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元

長期存款 9,644  －
應收貿易賬項 2,051  1�,515

其他應收賬項、按金及預付款項 10,091  �,45�

 21,786  ��,���

長期按金即辦公室物業之租金按金，以結算日攤銷成本列值。

本集團根據合約指定條款給予其貿易客戶之信貸期一般為0至�0日。

應收貿易賬項於結算日之賬齡分析如下：

 二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元

0至�0日 －  �,�4�

�1至�0日 415  1,�0�

超過�0日 1,636  11,��1

 2,061  1�,515 

在接納新客戶前，本集團將評估潛在客戶之信貸質素並確定其信貸限額。本集團向具備滿意且可信賴信用
記錄的客戶提供信貸銷售。授予客戶之信貸限額會定期覆核。於結算日，�1%（二零零七年：100%）應收貿
易賬項並無逾期或減值，亦無拖欠還款記錄。

本集團之應收貿易賬項結餘包括於結算日尚未償還賬面值為��0,000港元（二零零七年：無）之應收賬項。
本集團並無就該款項作出減值虧損。本集團並無就該結餘持有任何抵押品。此應收賬項之賬齡約為1年（二
零零七年：無）。

應收貿易賬項及其他應收賬項包括於結算日以美元計值之1,��1,000港元（二零零七年：5,�5�,000港元），
有關集團實體之功能貨幣除外。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

23. 銀行結餘及現金
銀行結餘
銀行結餘按市場年利率0.01厘至5.�0厘（ 二零零七年：1.�5厘至4.�5厘）計息。銀行結餘包括於結算日以美
元計值之1�,45�,000港元（二零零七年：11�,1��,000港元），有關集團實體之功能貨幣除外。

24. 融資租約承擔
本集團之政策為按融資租約租賃其若干物業、廠房及設備，平均租約期為四年（二零零七年：三年），平均
實際息率為�.50厘（二零零七年：�.50厘）。融資租約項下全部承擔之相關利率於合約日期由4.00厘至�.00

厘（二零零七年：�.00厘至4.00厘）。所有租約均以固定還款為基準，並無就或然租金款項訂立任何安排。

 最低租約款項 最低租約款項現值

 二零零八年  二零零七年  二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元  千港元  千港元

融資租約應付款項：

一年內 819  ��  670  5� 

第二至第五年（包括首尾兩年） 2,231  1��  2,034  1�5 

 3,050  ���  2,704  ��4 

減：日後融資支出 (346 ) (4� ) 不適用  不適用

租約承擔之現值 2,704  ��4  2,704  ��4 

減：一年內到期列入流動
   負債之款項     (670 ) (5� )

一年後到期之款項     2,034  1�5 

本集團之融資租約承擔由租賃人以租賃資產的押記作抵押。

25. 銀行借貸
於結算日，本集團並無未償還銀行借貸。

以下為本集團於結算日之未提用借貸融資：

 二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元

一年內屆滿之浮息借貸 70,000  �0,000
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

26. 可換股票據及衍生金融工具
本公司分別於二零零五年十一月三十日（「二零零五年十一月可換股票據」）、二零零六年一月五日（「二零零
六年一月可換股票據」）及二零零八年一月三十日（「二零零八年一月可換股票據」）發行本金額為50,000,000

港元、�0,000,000港元及1��,000,000港元之可換股票據。

全部可換股票據以港元計值。二零零五年十一月可換股票據及二零零六年一月可換股票據附有年息為�厘之
票據利息，並於直至清還日期前將以半年度支付。二零零八年一月可換股票據為零息票據且並不獲支付票
據利息。此等可換股票據之主要條款如下：

 可換

 股票據

 本金額 到期日 實際利率 兌換價

 千港元

二零零五年十一月 50,000 二零零八年 �.5�厘 每股普通股0.�4港元
 可換股票據   十一月二十九日

二零零六年一月 �0,000 二零零九年 �.��厘 每股普通股0.�4港元
 可換股票據   一月四日

二零零八年一月 1��,000 二零一一年 ��.�0厘 每股普通股1.���港元
 可換股票據   一月二十九日

二零零五年十一月可換股票據及二零零六年一月可換股票據賦予其持有人權利於到期日前一個月或之前之
任何時間兌換全部或部分本金額為本公司普通股。二零零八年一月可換股票據賦予其持有人權利於發行當
日之後�0日開始至到期日之前15日期間之任何時間兌換全部或部分本金額為本公司普通股。

二零零八年一月可換股票據亦賦予其持有人權利以要求本公司於發行當日之後第�0個月開始至到不遲於到
期日之前�0日期間，以彼等之本金額加相當於年利率10厘之應計利息（按複合年利率之基準）之溢價贖回全
部或部分本金額結餘（「提早贖回款項」）。倘本公司之控制權變更，二零零八年一月可換股票據之持有人有
權要求本公司以彼等之提早贖回款項之1�5%贖回全部或部分本金結餘。二零零八年一月可換股票據之提早
贖回特性乃一項衍生金融工具並以公平值列值。任何因公平值變動導致之收益或虧損將直接計入或扣自綜
合收益表。

本集團將二零零八年一月可換股票據之負債部分分類為財務負債，而二零零八年一月可換股票據之提早贖
回特性被視為衍生金融工具並於初步確認時以公平值確認。二零零八年一月可換股票據於初步確認時之公
平值及二零零八年一月可換股票據提早贖回特性於結算日之公平值，乃由本公司董事經參考由與本集團並
無關連之獨立專業估值行永利行評值顧問有限公司作出之估值而釐定。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

26. 可換股票據及衍生金融工具（續）
二零零八年一月可換股票據負債部分及提早贖回特性部分之公平值所應用之方法及假設如下：

(a) 負債部分
負債部分之公平值按合約釐定以規定收益率貼現之未來現金流量現值計算，而所規定之收益率則
參考可換股票據發行人之信貸評級及餘下到期時間釐定。於發行日負債部份之實際利率為每年
��.�0%。

(b) 提早贖回特性部分
提早贖回特性部分之公平值乃按三項期權模式計算。由管理人員釐定於發行當日及結算日公平值而
採用之模式資料如下：

 二零零八年一月三十日 二零零八年三月三十一日

購股權開始日期 二零一零年七月三十一日 二零一零年七月三十一日
購股權完結日期 二零一零年十一月三十日 二零一零年十一月三十日
行使價 1��,000,000港元 1��,000,000港元
短期利率波幅 1.0�0% 1.���%

貼現率 ��.5��% ��.��4%

提早贖回溢價 每年10% 每年10%

根據上述基準，於發行日期可換股票據負債部分、權益部分及提早贖回特性部分之公平值如下：

 二零零五年  二零零六年  二零零八年

 十一月  一月  一月

 可換股票據  可換股票據  可換股票據  總計
 千港元  千港元  千港元  千港元

負債部分 41,��5  1�,��5  60,650  11�,��0

權益部分 �,��5  �,�05  52,087  �4,01�

提早贖回特性部分 －  －  19,263  1�,���

 50,000  �0,000  132,000  �0�,000

年內，二零零五年十一月可換股票據及二零零六年一月可換股票據之本金結餘以0.�4港元之兌換價分別兌
換為每股面值0.10港元之本公司普通股14�,05�,��4股及��,411,��4股，如載於附註��(g)所述。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

26. 可換股票據及衍生金融工具（續）
可換股票據負債部分年內之變動如下：

 二零零五年  二零零六年  二零零八年
 十一月  一月  一月
 可換股票據  可換股票據  可換股票據  總計
 千港元  千港元  千港元  千港元

於二零零六年四月一日 4�,�5�  1�,0��  －  5�,�4�
年內兌換 －  (�,0�� ) －  (�,0�� )
利息支出（附註11） 4,0��  1,5�0  －  5,���
已付利息 (1,500 ) (5�5 ) －  (�,0�5 )

於二零零七年三月三十一日 45,�5�  �,041  －  54,���
年內發行 －  －  60,650  �0,�50
年內兌換 (4�,�00 ) (�,1�1 ) －  (55,4�1 )
利息支出（附註11） �,1��  4��  2,678  5,��0
已付利息 (1,1�1 ) (��� ) －  (1,4�0 )

於二零零八年三月三十一日 －  －  63,328  ��,���

二零零八年一月可換股票據提早贖回特性年內之變動如下：

 二零零八年
 一月
 可換股票據
 千港元

於二零零六年四月一日及二零零七年三月三十一日 －
年內發行 19,263
年內公平值變動 504

於二零零八年三月三十一日 19,767

27. 遞延稅項
以下為本集團於本年度及過往年度確認之主要遞延稅項（負債）資產及其變動：

   已確認
 加速稅項折舊  稅項虧損  可換股票據  總計
 千港元  千港元  千港元  千港元

於二零零六年四月一日 (�,��� ) �,���  －  －
於綜合收益表（扣除）計入 (1,54� ) 1,1��  －  (��� )

於二零零七年三月三十一日 (�,�1� ) �,�4�  －  (��� )
於綜合收益表（扣除）計入 (1,�4� ) �5�  －  (4�5 )
於權益扣除 －  －  (�,115 ) (�,115 )

於二零零八年三月三十一日 (9,560 ) 8,702  (9,115 ) (9,973 )
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

27. 遞延稅項（續）
於結算日，本集團有未動用稅項虧損約1�4,�0�,000港元（二零零七年：1��,��1,000港元）可供用作抵銷
未來應課稅溢利。已就該等虧損確認遞延稅項資產約4�,���,000港元（二零零七年：45,4��,000港元）。
由於無法預測未來溢利流量，故並無就稅項虧損餘額1�4,��1,000港元（二零零七年：1�1,�5�,000港元）
確認遞延稅項。未動用稅項虧損可無限期結轉。

28. 本公司股本
 股份數目  價值

 二零零八年  二零零七年  二零零八年  二零零七年
     千港元  千港元

法定：

年初每股面值0.10港元
 （二零零七年：0.50港元）
 之普通股 2,500,000,000  500,000,000  250,000  �50,000

股份拆細（附註b） －  �,000,000,000  －  －

年終每股面值0.10港元之普通股 2,500,000,000  �,500,000,000  250,000  �50,000

已發行及繳足：

年初 1,441,133,265  �44,0��,500  144,113  1��,0�5

於股份拆細前行使購股權（附註a） －  �,���,000  －  �,44�

股份拆細之影響（附註b） －  1,00�,���,000  －  －
於股份拆細後行使購股權
 （附註c及f） 20,350,000  �1,��4,000  2,035  �,1��

配售股份（附註d） －  1�5,000,000  －  1�,500

兌換可換股票據（附註e及g） 176,470,588  ��,411,��5  17,647  �,�41

年終 1,637,953,853  1,441,1��,��5  163,795  144,11�

截至二零零七年三月三十一日止年度之普通股本變動如下：

(a) 本公司因購股權獲行使而分別按每股1.111港元、1.50港元、0.��港元及�.��5港元發行本公
司每股面值0.50港元之普通股�,���,000股、�00,000股、�,�50,000股及�50,000股，以換
取現金。

(b) 根據日期為二零零六年八月二十九日之公佈及日期為二零零六年九月四日之通函，董事會建
議本公司股本中每股面值0.50港元之現有已發行及未發行股份拆細（「股份拆細」）為本公司
股本中每股面值0.10港元之股份（「拆細股份」）五股。緊接股份拆細前，本公司法定股本為
�50,000,000港元，分為500,000,000股股份，其中�50,��5,500股已發行。股份拆細已獲
股東於二零零六年九月二十一日舉行之股東特別大會批准，並於二零零六年九月二十二日生
效。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

28. 本公司股本（續）
(c) 本公司因購股權獲行使而分別按每股0.�0港元、0.1��港元、0.�0港元、0.5�5港元及�.0�

港元發行本公司每股面值0.10港元之普通股�,500,000股、1�,�00,000股、�,500,000股、
10,450,000股及�44,000股，以換取現金。

(d) 根據於二零零七年一月十五日訂立之配售協議，本公司同意按配售價每股�.50港元配發及發
行1�5,000,000股每股面值0.10港元之普通股。配售價每股�.50港元較本公司股份於緊接配
售協議日期前最後一個交易日二零零七年一月十二日之收市價折讓約11.�4%。配售股份所得
款項淨額約4��,100,000港元，已撥作開發新電腦動畫影片項目以及擴建本集團於香港及美
利堅合眾國之製作室及作為本集團一般營運資金用途。

(e) 本金額為10,000,000港元之可換股票據已按兌換價0.�4港元兌換為本公司每股0.10港元之普
通股��,411,��5股。

截至二零零八年三月三十一日止年度普通股股本之變動如下：

(f) 本公司因購股權獲行使而分別按每股0.1�5港元、0.1��港元及0.5�5港元發行本公司每股面
值0.10港元之普通股5,000,000股、4,�50,000股及11,000,000股，以換取現金。

(g) 本金額為50,000,000港元及10,000,000港元之可換股票據已按兌換價0.�4港元分別兌換為本
公司每股面值0.10港元之普通股14�,05�,��4股及��,411,��4股。

年內發行之所有股份於所有方面均與當時之現有股份享有同等權利。

29. 以股份付款交易
(a) 購股權計劃之一般條款及條件

於二零零二年八月十六日，本公司採納購股權計劃（「二零零二年計劃」），主要目的在於獎勵對本集
團作出貢獻之本公司或其任何附屬公司之僱員、行政人員或高級職員、董事及本公司或其任何附屬
公司任何業務顧問、代理或法律顧問或財務顧問或貨品及服務之任何供應商（「參與人士」）。二零零
二年計劃將於二零一二年八月十五日告終。根據二零零二年計劃，董事可向參與人士授出購股權，
以按每批授出購股權10港元之代價認購本公司股份。已授出之購股權必須於授出日期起計��日內
接納。行使價由董事釐定，惟不得低於下列最高者：

(i) 股份於授出日期（必須為營業日）在聯交所每日報價表所報正式收市價；

(ii) 股份緊接授出日期前五個營業日在聯交所每日報價表所報平均正式收市價；及

(iii) 股份面值。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

29. 以股份付款交易（續）
(a) 購股權計劃之一般條款及條件（續）

根據二零零二年計劃，本公司可能授出之購股權涉及之本公司股份數目，與本公司任何其他購股權
計劃合併計算時，最多不得超過本公司於二零零二年八月十六日之已發行股本10%。待取得本公司
股東在股東大會批准及符合上市規則項下不時訂明之其他規定後，董事可隨時更新限額，至本公司
股東在股東大會批准當日已發行股份總數10%。不論上述規定，二零零二年計劃及本公司任何其他
購股權計劃項下所有已授出但尚未行使之購股權獲行使而可能發行之股份，於任何時間均不得超過
不時已發行股份�0%。

於二零零八年三月三十一日，二零零二年計劃項下已授出但仍然尚未行使之購股權涉及之股份數目
為��,��1,000股（二零零七年：10�,1��,000股），相當於本公司於該日之已發行股份總數5.1�%

（二零零七年：�.50%）。

倘於截至授出日期止任何十二個月期間，基於向任何人士可能授出之所有購股權而已經及可予發行
之本公司股份總數，超過授出日期已發行股份總數1%，則不得向該人士授出任何購股權。倘進一步
授出超過1%限額之購股權，則須取得股東在股東大會批准，而該參與人士及其聯繫人士（定義見上
市規則）須放棄投票及╱或須遵守上市規則不時之其他規定。倘向主要股東或獨立非執行董事授出
之購股權超過本公司股本0.1%或價值超過5,000,000港元，則須事先取得本公司股東之批准。

現時並無特定規定購股權須於行使前持有任何最短期限，惟董事可行使酌情權於授出任何特定購股
權時釐定須持有最短期限。購股權之行使期由董事按絕對酌情權釐定，惟購股權不得於授出日期十
年後行使。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

29. 以股份付款交易（續）
(b) 購股權變動

下表披露下年度及以往年度僱員、服務供應商及董事持有之本公司購股權及其變動詳情：

截至二零零八年三月三十一日止年度

 購股權數目 

 董事  僱員  服務供應商  總計

於二零零七年四月一日之結餘 �1,000,000  ��,1��,000  5,000,000  10�,1��,000

年內授出（附註i） －  1�,0�5,000  －  1�,0�5,000

年內經修訂授出（附註i及ii） 5,000,000  4�,�00,000  －  5�,�00,000

年內經修訂註銷（附註ii） (5,000,000 ) (4�,�00,000 ) －  (5�,�00,000 )

年內行使（附註iii） (14,000,000 ) (�,�50,000 ) －  (�0,�50,000 )

歸屬期內註銷（附註iv） －  (10,��0,000 ) －  (10,��0,000 )

年內沒收（附註v） －  (1,000,000 ) (5,000,000 ) (�,000,000 )

於二零零八年三月三十一日之結餘 17,000,000  66,891,000  －  83,891,000

 加權平均行使價 

 董事  僱員  服務供應商

於二零零七年四月一日之結餘 1.���  �.��4  1.���

年內授出 不適用  �.1��  不適用
年內經修訂授出 �.1��  �.1��  不適用
年內經修訂註銷 4.�50  4.�50  不適用
年內行使 0.414  0.�0�  不適用
歸屬期內註銷 不適用  �.���  不適用
年內沒收 不適用  �.��0  1.���

於二零零八年三月三十一日之結餘 �.455  1.��0  不適用
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

29. 以股份付款交易（續）
(b) 購股權變動（續）

附註：

(i) 於二零零七年五月十五日、二零零七年五月十八日、二零零七年九月二十五日及二零零八年一月十七
日，本公司分別授出51,��5,000份、��0,000份、1�,050,000份及1,000,000份購股權。本公司股份
緊接各自授出日期前之收市價分別為�.1�港元、�.0�港元、1.5�港元及1.�0港元。

(ii) 年內，早前於二零零七年一月十九日獲授予行使價為每股股份4.�50港元之5�,�00,000份購股權遭註
銷，而同等數目之購股權按以下經修訂之條款授予購股權持有人：

授出日期 購股權數目  購股權行使價 行使期 歸屬期

二零零七年 1�,���,000  �.1�� 二零零八年一月十五日至 二零零七年五月十五日至
 五月十五日     二零一三年一月十四日  二零零八年一月十四日

 1�,���,000  �.1�� 二零零九年一月十五日至 二零零七年五月十五日至
     二零一四年一月十四日  二零零九年一月十四日
 1�,�1�,000  �.1�� 二零一零年一月十五日至 二零零七年五月十五日至
     二零一五年一月十四日  二零一零年一月十四日

 4�,540,000

二零零七年 ��,000  �.14� 二零零八年一月十八日至 二零零七年五月十八日至
 五月十八日     二零一三年一月十七日  二零零八年一月十七日
 ��,000  �.14� 二零零九年一月十八日至 二零零七年五月十八日至
     二零一四年一月十七日  二零零九年一月十七日
 104,000  �.14� 二零一零年一月十八日至 二零零七年五月十八日至
     二零一五年一月十七日  二零一零年一月十七日

 ��0,000

二零零七年 1,��0,000  �.1�� 二零零八年一月二十五日至 二零零七年九月二十五日至
 九月二十五日     二零一三年一月二十四日  二零零八年一月二十四日
 1,��0,000  �.1�� 二零零九年一月二十五日至 二零零七年九月二十五日至
     二零一四年一月二十四日  二零零九年一月二十四日
 �,1�0,000  �.1�� 二零一零年一月二十五日至 二零零七年九月二十五日至
     二零一五年一月二十四日  二零一零年一月二十四日

 5,400,000

總計： 5�,�00,000

(iii) 年內，本公司股份緊接多個行使日期前之收市價介乎1.4�港元至�.�5港元，而緊接購股權獲行使前每股
股份之加權平均收市價為�.��港元。

(iv) 於歸屬期間，由於僱員辭任，10,��0,000份購股權獲註銷。

(v) 早前授予僱員之1,000,000份購股權及授予提供類似僱員服務之服務供應商之5,000,000份購股權分別
因於歸屬期後僱員辭任及終止服務而遭沒收。

(vi) 年內，就授出購股權而收取之代價總額約為�,0�0港元（二零零七年：�,��0港元）。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

29. 以股份付款交易（續）
(b) 購股權變動（續）

附註：（續）
(vii) 董事及僱員有權隨著於本集團服務年期增加而獲逐步增加購股權數目。於二零零八年三月三十一日尚未

獲董事及僱員行使之購股權之授出日期、歸屬期、行使期及行使價如下：

     於二零零八年
     三月三十一日
授出日期 歸屬期 行使期 行使價  尚未行使

董事

二零零六年十月九日 0至5年 5年 �.5�0  1�,000,000

二零零七年九月二十五日 0.��至�.��年 5年 �.1��  5,000,000

     1�,000,000

僱員

二零零五年五月二十四日 無 5年 0.1��  �,�00,000

二零零五年六月七日 無 5年 0.1�5  5,000,000

二零零六年二月十三日 無 �至5年 0.5�5  �,�00,000

二零零六年十一月八日 無 5年 �.0�0  1,�5�,000

二零零七年五月十五日 0.��至�年 5年 �.1��  4�,4�5,000

二零零七年五月十八日 0.��至�.��年 5年 �.14�  100,000

二零零七年九月二十五日 0.��至�年 5年 �.1��  �,050,000

二零零八年一月十七日 1至�年 5年 �.1��  1,000,000

     ��,��1,000

   總計：  ��,��1,000
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

29. 以股份付款交易（續）
(b) 購股權變動（續）

截至二零零七年三月三十一日止年度

 購股權數目 
 董事  僱員  服務供應商  總計

於二零零六年四月一日之結餘 �,�00,000  1�,�5�,000  －  1�,55�,000

年內於股份拆細前授出（附註i） －  －  1,000,000  1,000,000

年內於股份拆細前行使（附註ii） －  (�,���,000 ) －  (�,���,000 )

年內於股份拆細前沒收（附註iii） －  (�0,000 ) －  (�0,000 )

股份拆細調整（附註iv） ��,�00,000  ��,�00,000  4,000,000  54,400,000

調整（附註v） 5,000,000  (5,000,000 ) －  －
年內於股份拆細後授出（附註i） 1�,000,000  5�,0�0,000  －  ��,0�0,000

年內於股份拆細後行使（附註ii） (�4,500,000 ) (�,��4,000 ) －  (�1,��4,000 )

年內於股份拆細後註銷（附註vi） －  (1,000,000 ) －  (1,000,000 )

於二零零七年三月三十一日之結餘 �1,000,000  ��,1��,000  5,000,000  10�,1��,000

 加權平均行使價 
 董事  僱員  服務供應商

於二零零六年四月一日之結餘 1.���  1.�00  不適用
年內於股份拆細前授出 不適用  不適用  �.�10

年內於股份拆細前行使 不適用  1.10�  不適用
年內於股份拆細前沒收 不適用  1.111  不適用
股份拆細調整 0.���  0.���  1.���

調整 0.1�5  0.1�5  不適用
年內於股份拆細後授出 �.0�4  4.���  不適用
年內於股份拆細後行使 0.�4�  0.�5�  不適用
年內於股份拆細後註銷 不適用  4.�50  不適用
於二零零七年三月三十一日之結餘 1.���  �.��4  1.���
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

29. 以股份付款交易（續）
(b) 購股權變動（續）

附註︰

(i) 於二零零六年五月二十五日、二零零六年十月九日、二零零六年十一月八日、二零零六年十二月八日
及二零零七年一月十九日，分別獲授1,000,000份、1�,000,000份、1,500,000份、1,000,000份及
5�,5�0,000份購股權。本公司股份於緊接購股權授出各自之日期前之收市價分別為�.�5港元就（就股份
拆細調整前）、�.5�港元、�.1�港元、�.��港元及4.�1港元。

由於供應商履行之服務與本集團僱員履行之服務相似，故亦參考採用二項式期權模式釐定之已授出購股
權公平值計量該等服務之公平值。

(ii) 本公司股份於年內緊接各行使日期前之收市價介乎1.��港元至4.�1港元，而緊接購股權獲行使日期前之

每股加權平均收市價為�.11港元。

(iii) 由於僱員於到期日前並無行使購股權，早前授予僱員之�0,000份購股權遭沒收。

(iv) 為反映於二零零六年九月二十二日進行股份拆細所產生影響，每股行使價已於適當情況下作出以下調
整：

(i) 由1.500港元調整至0.�00港元；

(ii) 由0.��0港元調整至0.1��港元；

(iii) 由0.��4港元調整至0.1�5港元；

(iv) 由�.��5港元調整至0.5�5港元；

(v) 由1.000港元調整至0.�00港元；或

(vi) 由�.�10港元調整至1.���港元。

(v) 於二零零六年十月九日，Thomas Knox Gray先生獲委任為本公司執行董事。因此，向彼授出之購股權自
僱員類別調整董事類別。

(vi) 由於僱員於歸屬期內辭任，1,000,000份購股權遭註銷。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

29. 以股份付款交易（續）
(b) 購股權變動（續）

附註：（續）
(vii) 董事及僱員有權隨著於本集團服務年期增加而獲逐步增加購股權數目。於二零零七年三月三十一日尚未

獲董事及僱員行使之購股權之授出日期、歸屬期、行使期及行使價如下：

   就股份拆細  於二零零七年
   影響調整後之  三月三十一日
授出日期 歸屬期 行使期 每股行使價  尚未行使

董事

二零零五年六月七日 無 5年 0.1�5  5,000,000

二零零六年二月十三日 無 �年 0.5�5  �,000,000

二零零六年十月九日 0至5年 5年 �.5�0  1�,000,000

二零零七年一月十九日 1至�年 5年 4.�50  5,000,000

     �1,000,000

僱員

二零零五年五月二十四日 無 5年 0.1��  �,050,000

二零零五年六月七日 無 5年 0.1�5  5,000,000

二零零六年二月十三日 無 �年 0.5�5  4,�00,000

二零零六年十一月八日 無 5年 �.0�0  1,�5�,000

二零零六年十二月八日 無 5年 �.��0  1,000,000

二零零七年一月十九日 1至�年 5年 4.�50  5�,5�0,000

     ��,1��,000

供應商

二零零六年五月二十五日 1年 �年 1.���  5,000,000

   總計：  10�,���,000
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

29. 以股份付款交易（續）
(c) 確認股本結算之股份開支

年內獲授之購股權於各自授出日期之公平值總額為�,�1�,000港元（二零零七年：1�1,5��,000港
元），乃按以下資料採納二項期權定價模式計算：

 於

 授出日期  每份購股權      預期

授出日期  之股價  之公平值  歸屬期 行使期 預期波幅  股息率  無風險率  預期年期

 港元  港元    %  %  %

二零零六年五月二十五日 �.�50  0.��5  1年 �年 �0  0  4.4�  �年

二零零六年十月九日 �.5�0  0.�10至  0至5年 5年 �0  0  �.�0  5年
   1.���

二零零六年十一月八日 �.0�0  0.��0  無 5年 �0  0  �.��  5年

二零零六年十二月八日 �.��0  1.0�0  無 5年 �0  0  �.��  5年

二零零七年一月十九日 4.�50  �.0��至  1至�年 5年 �0  0  4.01  5年
   �.�45

二零零七年五月十五日 �.150  1.�5�至  0.��至�年 5年 �1.04  0  4.04至  5.��至�年
   1.44�        4.10

二零零七年五月十八日 �.100  1.�15至  0.��至 5年 �0.�5  0  4.04至  5.��至�.��年
   1.���   �.��年      4.10

二零零七年九月二十五日 1.��0  0.���至  0.��至�年 5年 �5.1�  0  4.04至  5.�4至�年
   1.0�0        4.10

二零零八年一月十七日 1.�00  0.550至  1至�年 5年 �4.��至  0  �.40至  4.14至�.�0年
   0.5�0    �4.5�    �.5�

預期波幅乃按本公司股價於過去五年之過往波幅而釐定。該模式所用預計年期已根據管理層之最佳
估計就不可轉讓性、行使限制及行為考慮之影響作出調整。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

29. 以股份付款交易（續）
(c) 確認股本結算之股份開支（續）

年內獲授購股權之公平值連同於以往年度獲授購股權之未攤銷公平值，經參考個別購股權按直線基
準附有之歸屬期，已攤銷至多個財政期間。按該基準，截至二零零八年三月三十一日止年度應計以
股份付款開支為��,��0,000港元（二零零七年：�5,���,000港元），並已於以下分析：

 二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元

董事酬金 11,439  5,���

其他員工成本 62,541  1�,�5�

 73,980  �5,���

上述員工成本部分以製作中電腦動畫及部分以經營開支撥充資本，資料如下：

 二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元

撥充電腦動畫作資本 57,335  1�,�0�

計入綜合收益表 16,645  �,���

 73,980  �5,���

30. 資本承擔

 二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元

已獲批准惟未於綜合財務報告訂約之電腦動畫資本開支 301,771  － 

已訂約惟未於綜合財務報告內作出撥備之電腦動畫、物業、
 廠房及設備資本開支 8,500  1�,�05 
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

31. 營業租約承擔
於結算日，本集團就租賃物業之不可撤銷營業租約於下列期間到期之日後最低租約款項承擔如下：

 二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元

一年內 13,099  �,00�

第二至第五年（包括首尾兩年） 36,507  15,45�

超過五年 17,928  －

 67,534  �4,45�

營業租約款項指本集團就其辦公室物業及員工宿舍應付之租金。議定租約年期平均為三年（二零零七年：三
年），固定租金之租期平均為兩年（二零零七年：三年）。

32. 退休福利計劃
本集團為其所有香港僱員參加根據強制性公積金計劃條例成立之強積金。該計劃為定額供款計劃，於二零
零零年十二月開始生效，僱主及員工均須按照強積金計劃規則作出供款。該計劃之資產在獨立受託人之監
管下，以基金形式與本集團的資產分開持有。年內，本集團向該計劃作出之供款總額約�,���,000港元（二
零零七年：�,050,000港元），當中�,5��,000港元（二零零七年：�,���,000港元）已於電腦動畫撥充資本，
另���,000港元（二零零七年：414,000港元）已於綜合收益表支銷，並無沒收任何供款。本集團向強積金
計劃供款�,000港元或有關薪金成本之5%（以較低者為準）。

33. 主要非現金交易
於截至二零零八年三月三十一日止年度，主要非現金交易如下：

(a) 本集團就資本總值於租約開始時約為�,�5�,000港元之資產訂立融資租約安排。

(b) 本公司確認以股份付款開支約值��,��0,000港元，當中約5�,��5,000港元以電腦動畫撥充資本及
約1�,�45,000港元計入綜合收益表。

於截至二零零七年三月三十一日止年度，主要非現金交易如下：

(a) 本集團就資本總值於租約開始時約為���,000港元之資產訂立融資租約安排。

(b) 本公司確認以股份付款開支約值�5,���,000港元，當中約1�,�0�,000港元以電腦動畫撥充資本及
約�,���,000港元計入綜合收益表。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

34. 有關連人士披露
(a) 於二零零八年一月三十日，本公司以本金額1��,000,000港元向本公司主要股東Winnington Capital 

Limited發行無抵押零息可換股票據。可換股票據之詳情載於附註��。

(b) 主要管理人員酬金
主要管理人員於年內之薪酬如下：

 二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元

短期福利 30,718  ��,�5�

退休福利 82  5�

股本結算之股份付款開支 14,313  �,41�

 45,113  ��,���

35. 結算日後事項
於二零零八年七月二日，本公司與一名與本集團無關連之獨立第三方就以認購價每股股份0.��港元認購合
共���,��0,���股本公司股份訂立認購協議（「配售」）。當交易完成，配售之所得款項淨額約�11,000,000

港元將用作發展電腦動畫。交易於本報告日期尚未完成。配售之詳情載於本公司日期為二零零八年七月四
日之公佈。
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

36. 附屬公司詳情
本公司之附屬公司詳情如下：

 註冊成立或 已發行及 本公司

 登記╱ 繳足股本╱ 所持已發行

附屬公司名稱 經營地點 註冊股本 股本面值比例 主要業務

   （附註(ii)）

Diamond Century 英屬處女群島╱香港 4美元 100% 投資控股
 International

 Limited

Freyner Limited  英屬處女群島╱香港 1,000美元 100% 暫無業務

Great Trend International 英屬處女群島╱香港 4美元 100% 投資控股
 Limited 

Highland Fling Inc. 美國 5,000美元 100% 電腦動畫製作管理

盈馬制作有限公司 香港 �港元 100% 提供影片之電腦動畫
     及特別效果
     製作服務

Imagi Animation Studios 香港 �港元 100% 投資控股以及持有及
　Limited     授出電腦動畫
     知識產權

Imagi Character 荷蘭 1�,100歐羅 100% 分授電腦動畫
 Licensing B.V.     知識產權

Imagi Character Limited 拉布安 100美元 100% 持有及授出電腦
     動畫知識產權
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

36. 附屬公司詳情（續）
 註冊成立或 已發行及 本公司

 登記 繳足股本 所持已發行

附屬公司名稱 經營地點 註冊股本 股本面值比例 主要業務

   （附註(ii)）

Imagi Crystal Limited 香港 1港元 100% 持有及授出電腦
     動畫知識產權

Imagi Diamond Limited 香港 1港元 100% 持有及授出電腦
     動畫知識產權

Imagi Emerald Limited 香港 1港元 100% 暫無業務

 （附註i）

Imagi Global Distribution Inc. 美國 100美元 100% 分銷及授出電腦
     動畫知識產權

Imagi Platinum Limited 香港 1美元 100% 暫無業務
  （附註i）

Imagi Production Limited 香港 ��,5��港元 100% 製作電腦動畫
     以及持有及
    　授出電腦動畫
    　知識產權

Imagi Production (FOTP)  香港 �港元 100% 暫無業務
　Limited

Imagi (IP) Licensing B.V. 荷蘭 1�,000歐羅 100% 暫無業務

Imagi (Zentrix) Licensing B.V. 荷蘭 1�,000歐羅 100% 分授電腦動畫
     知識產權
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

36. 附屬公司詳情（續）
 註冊成立或 已發行及 本公司

 登記 繳足股本 所持已發行

附屬公司名稱 經營地點 註冊股本 股本面值比例 主要業務

   （附註(ii)）

Imagi International Japan 日本 �0,000,000日圓 100% 提供授出項目版權
　Company Limited     市場推廣服務及
     作為電腦動畫之
     全面服務項目
     管理公司

Imagi Intellectual Properties  拉布安 1,000美元 100% 持有及授出電腦
　Limited    　動畫知識產權

Imagi IP Holdings Pte. 拉布安 100美元 100% 暫無業務
 Limited

Imagi Services Limited 香港 �港元 100% 提供行政服務

Imagi Services (USA) 美國 100美元 100% 電腦動畫之市場
 Limited     推廣服務

Imagi Studios (USA) Inc. 美國 5,000美元 100% 電腦動畫製作
     管理

Imagi Trinity Limited 拉布安 100美元 100% 暫無業務

King’s Quest Inc. 美國 5,000美元 100% 電腦動畫製作
     管理

Magic Marble Investments  英屬處女群島╱香港 4美元 100% 投資控股
 Limited

Neo-Mad House Intellectual 拉布安 1美元 100% 暫無業務
 Properties Limited    
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

36. 附屬公司詳情（續）
 註冊成立或 已發行及 本公司

 登記 繳足股本 所持已發行

附屬公司名稱 經營地點 註冊股本 股本面值比例 主要業務

   （附註(ii)）

Neo-Mad House Intellectual 荷蘭 1�,000歐羅 100% 分授電腦動畫
 Properties Licensing B.V.     知識產權

Neo-Mad House (X.S.I.) 拉布安 1美元 100% 持有及授出電腦動畫

 Limited     知識產權

Red Impulse Inc. 美國 5,000美元 100% 電腦動畫製作管理

Rover’s Trek Inc. 美國 5,000美元 100% 電腦動畫製作管理

駿邦科技有限公司 香港 �港元 100% 開發電腦動畫遊戲
     知識產權

Topway Asset Limited 英屬處女群島╱ 4美元 100% 投資控股
  香港

Turbo Money Investments 英屬處女群島╱ 4美元 100% 電腦動畫融資
 Limited  香港

Treasure Path Company  香港 普通股100港元 100% 暫無業務
 Limited  無投票權5%

  遞延股份
  1,000,000港元
  （附註(iii)）

Victory Gem International 英屬處女群島╱ 4美元 100% 投資控股
 Limited  香港
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綜合財務報告附註（續）
截至二零零八年三月三十一日止年度

36. 附屬公司詳情（續）
附註：

(i) 該附屬公司於截至二零零八年三月三十一日止年度內註冊成立。

(ii) 本公司直接持有Topway Asset Limited、Magic Marble Investments Limited、Great Trend International Limited及
Victory Gem International Limited之權益。上文所列所有其他權益均由本公司間接持有。

(iii) 並非由本集團持有之無投票權5%遞延股份實際上並無收取股息之權利，亦無獲取有關附屬公司任何股東大會通
告、出席或於會上投票或清盤時參與分派之權利。

各附屬公司於本年度終結時概無發行任何債務證券。
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財務概要

業績

 截至三月三十一日止年度
 二零零四年  二零零五年  二零零六年  二零零七年  二零零八年
 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

持續經營業務
營業額 �,���  �0,���  4��  �4�,4�5  17,189

除稅前虧損 (�0,��� ) (�0,14� ) (�1,50� ) (1��,�45 ) (56,964 )
所得稅開支 (1,1�0 ) (�0,5�4 ) (�1� ) (�1� ) (865 )

持續經營業務之年內虧損 (�1,40� ) (1�0,��� ) (��,��5 ) (1��,��� ) (57,829 )

已終止業務
已終止業務之年內溢利（虧損） 1,��4  �4�  (�� ) －  －

年內虧損 (1�,��� ) (1�0,�1� ) (��,�5� ) (1��,��� ) (57,829 )

以下人士應佔：
 本公司證券持有人 (1�,5�� ) (1�0,��0 ) (��,�14 ) (1��,��� ) (57,829 )
 少數股東權益 (1�� ) (4� ) (�� ) (�� ) －

 (1�,��� ) (1�0,�1� ) (��,�5� ) (1��,��� ) (57,829 )

資產及負債
 於三月三十一日
 二零零四年  二零零五年  二零零六年  二零零七年  二零零八年
 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

資產總值 �4�,�40  �0�,��5  ���,���  �0�,40�  754,532
負債總額 (��,1�4 ) (101,�0� ) (��1,5�� ) (��,��� ) (116,689 )

 �1�,15�  �00,4��  1�1,���  514,541  637,843

本公司證券持有人應佔權益 �1�,01�  �00,���  1�1,��5  514,541  637,843
少數股東權益 14�  ��  5�  －  －

 �1�,15�  �00,4��  1�1,���  514,541  637,843
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