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TCL MULTIMEDIA TECHNOLOGY HOLDINGS LIMITED
TCL多媒體科技控股有限公司
（於開曼群島註冊成立之有限公司）

（股份代號：01070）

業績公佈
截至二零零八年六月三十日止六個月

財務摘要

截至六月三十日止中期業績

二零零八年 二零零七年 變動
（百萬港元） （百萬港元）

營業額 11,716 9,511 +23.2%

毛利 1,863 1,631 +14.2%

息稅折攤前之溢利 370 67 +452.2%

除可換股債券影響之溢利╱（虧損） 114 (217) 不適用
可換股債券之影響：
　－可換股債券衍生工具部份公平值收益 375 – 不適用
　－提前贖回可換股債劵所產生之虧損 (611) – 不適用
　－可換股債劵利息 (72) – 不適用

本期虧損 (194) (217) (10.6%)

母公司股東應佔虧損 (198) (220) (10.0%)

每股基本虧損（港仙） (3.40) (4.92) (30.9%)
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集團回顧

• 本集團成功克服全球經濟環境趨於不明朗及消費增長放緩等不利因素，在
銷售及營運狀況均有顯著改善

• 營業額為11,716,000,000港元，同比增加23.2%

• 息稅折攤前之溢利顯著改善：相比較於去年同期67,000,000港元，今
年上半年錄得370,000,000港元，增長達 452.2%

• 本集團於上半年錄得除可換股債券影響之溢利114,000,000港元，去年同期
為虧損217,000,000港元，業績持續改善

• 雖然各主要市場消費增長放緩，本集團LCD電視的銷量增長繼續超過市場
平均水平：銷量同比增長 230.7%

• 本集團以17.0%的市場佔有率，繼續保持中國區的領先地位

• 本集團以12.8%的市場佔有率，位列全球CRT生產商第二位

• 北美區銷售收入顯著增長，同比增幅34.1 %，同時營運虧損大幅降低

• 歐洲市場實現經營溢利，並推動TCL品牌產品開拓俄羅斯銷售市場

• 透過策略性投資者及管理層的注資，本公司成功取得新投資款項並提早全
數贖回債券

• 由於提早贖回債券，本集團錄得一次性的虧損，這對本集團核心業務或現
金流無影響
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TCL 多媒體科技控股有限公司（「本公司」）董事會（「本董事會」）欣然公佈本公司
及其附屬公司（合稱「本集團」）截至二零零八年六月三十日止六個月之未經審核綜
合業績及財務狀況，連同去年同期之比較數字如下：

簡明綜合利潤表

 截至六月三十日止六個月 截至六月三十日止三個月
二零零八年 二零零七年 二零零八年 二零零七年
（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

 附註 千港元 千港元 千港元 千港元

營業額 4 11,715,958 9,510,819 6,215,612 4,491,793
銷售成本  (9,852,567) (7,879,512) (5,367,672) (3,775,807)

毛利  1,863,391 1,631,307 847,940 715,986
其他收入及收益  134,598 61,258 84,485 28,674
銷售及分銷成本  (1,313,807) (1,260,040) (569,667) (576,581)
行政支出  (344,081) (404,314) (171,425) (185,709)
研發成本  (103,646) (44,991) (52,134) (29,782)
其他營運支出  (96) (74,606) 117 (51,135)

236,359 (91,386) 139,316 (98,547)

融資成本（不包括可換股債券利息） 5 (65,962) (90,114) (38,029) (46,858)
分佔損益：
 共同控制實體  (3,730) (2,324) 1,800 (956)
 聯營公司  656 718 574 587

167,323 (183,106) 103,661 (145,774)

可換股債劵衍生工具部份公平值收益 15 374,514 – 219,178 –
提前贖回可換股債劵所產生之虧損 15 (610,883) – (610,883) –
可換股債劵利息 15 (72,246) – (33,072) –

除稅前虧損  (141,292) (183,106) (321,116) (145,774)
稅項 6 (52,308) (33,831) (42,741) (5,137)

本期虧損  (193,600) (216,937) (363,857) (150,911)

歸屬於：
 母公司股東  (198,193) (219,599) (365,793) (152,319)
 少數股東權益  4,593 2,662 1,936 1,408

(193,600) (216,937) (363,857) (150,911)

母公司普通股股東應佔每股虧損 9
 基本  (3.40) 港仙 (4.92) 港仙

 攤薄  不適用 不適用
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簡明綜合資產負債表
二零零八年 二零零七年
六月三十日 十二月三十一日
（未經審核） （經審核）

 附註 千港元 千港元

非流動資產
物業、廠房及設備  1,678,539 1,667,073
預付土地租賃費  79,136 75,539
商譽  119,638 119,638
其他無形資產  39,899 42,532
共同控制實體權益  117,794 115,571
聯營公司權益  84,390 78,595
可供出售投資  1,008 1,008
預付專利費  138,343 189,235
遞延稅項資產  15,826 16,852

非流動資產合計  2,274,573 2,306,043

流動資產
存貨  3,221,972 3,229,362
應收貿易賬款 10 3,418,144 2,734,187
應收票據  336,035 613,408
預付款項、按金及其他應收款項  887,403 786,336
可收回稅項  3,618 15,196
現金及銀行結存  1,920,470 1,095,341

流動資產合計  9,787,642 8,473,830

流動負債
應付貿易賬款 11 4,419,419 4,136,749
應付票據  507,603 272,988
應付稅項  114,496 95,963
其他應付款項及預提費用  1,291,807 1,483,901
預計負債  289,807 349,914
計息銀行貸款及其他貸款 12 1,559,743 913,525
應付TCL集團公司款項 13 335,345 220,359
認購新股份所得款項 14 1,206,269 –

流動負債合計  9,724,489 7,473,399

淨流動資產  63,153 1,000,431

總資產減流動負債 2,337,726 3,306,474
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簡明綜合資產負債表（續）

二零零八年 二零零七年
六月三十日 十二月三十一日

  （未經審核） （經審核）
 附註 千港元 千港元

總資產減流動負債 2,337,726 3,306,474

非流動負債
計息銀行貸款及其他貸款 12 135,538 131,041

可換股債券之負債部份 15 – 506,698

可換股債券之衍生工具部份 15 – 374,514

遞延稅項負債  12,650 13,772

退休金及其他退休福利  17,459 16,875

非流動負債合計  165,647 1,042,900

淨資產  2,172,079 2,263,574

權益
歸屬於母公司股東之權益
 已發行股本  16 583,524 583,772

 儲備  1,475,955 1,575,284

2,059,479 2,159,056

少數股東權益 112,600 104,518

權益合計  2,172,079 2,263,574 
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附註：

1 編製基準

該等未經審核中期財務報表符合香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈的香港會計準則（「香
港會計準則」）第34號「中期財務報告」，以及香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市
規則」）附錄十六之披露規定。本財務報告乃根據香港會計師公會頒佈之香港財務報告準則（「香
港財務報告準則」）（亦包括香港會計準則及詮釋）、香港公認會計原則及香港公司條例而編製。
除衍生財務工具以公平價值衡量外， 財務報告乃根據歷史成本記賬法編製。除另有說明者外， 
財務報告以港元呈列， 一切價值均已湊整至最接近千位。

編製此財務報告時所採納的會計政策，除下文附註二所披露之新訂香港財務報告準則及香
港會計準則外，與編製本集團截至二零零七年十二月三十一日年度財務報告所採納者乃相乎。

2 新訂香港財務報告準則及香港會計準則之影響

下列新訂之香港財務報告準則（亦包括香港會計準則及詮釋）對本集團產生影響，且於本期
之財務報告首次採納：

香港(國際財務報告詮釋委員會) - 詮釋11 香港財務報告準則2－集團及司庫股份交易
香港(國際財務報告詮釋委員會) - 詮釋14 香港會計準則19－定額利益資產的限額、

 最低資本規定及相互之間的關係

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋11規定，僱員所獲授公司權益工具之安排須列為權
益交易計劃，即使該等工具乃由公司向其他人士購買或由股東提供。香港（國際財務報告詮
釋委員會）－詮釋11亦表明在涉及本集團內部兩個以上實體之以股份為付款基礎交易之會計
方法。由於本集團對以股份支付交易之現時政策符合有關詮釋之規定，有關詮釋對本集團
的財務狀況及表現並無影響。

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋14提出，根據香港會計準則19僱員福利如何評估有
關定額福利計劃（特別是存在最低供款規定時）未來供款之退款或扣減款額可確認為資產之
限額。由於本集團之定額福利計劃未供款，有關詮釋對本集團的財務狀況及表現並無影響。



7

3 已頒佈但尚未生效的香港財務報告準則及香港會計準則之影響

本集團並未於該等財務報告中應用下列已頒佈但尚未生效的新訂及經修訂香港財務報告準
則及香港會計準則：

香港財務報告準則2（經修訂） 以股份支付─歸屬條款及註銷1

香港財務報告準則8 營業份類1

香港會計準則1（經修訂） 呈列財務報表1

香港會計準則23（經修訂） 借貸成本1

香港會計準則32及香港會計準則1 金融工具：呈列1及可認沽金融工具及因清盤
 而產生的義務1

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋13 客戶忠誠計劃2

1 於二零零九年一月一日或之後開始之年報生效
2 於二零零八年七月一日或之後開始之年報生效

香港財務報告準則2已被修訂以闡明歸屬條款的準則及釐定獎償因未能達致歸屬條款而被有
效註銷的會計處理方法。本集團預期於二零零九年一月一日採納香港財務報告準則2。

香港財務報告準則8取代香港會計準則14分類報告，具體說明實體應如何報告有關其經營份
類，並以公司主要營運決策人可用作份配資源予有關份類及評估其表現之組成實體資料為
依據。有關準則亦規定，披露有關份類內所提供有關產品及服務之資料、本集團經營所在
地區及來自本集團主要客戶之收益。本集團預期於二零零九年一月一日採納香港財務報告
準則8。

修訂後的香港會計準則1引入財務報表新標題，並影響持有人股權及綜合收入轉變的呈列。
該準則並無改變其他香港財務報告準則對指定交易及其他事情的確認、衡量或披露。採納
該經修訂準則將影響本集團財務報表的呈列。

修訂後的香港會計準則23要求將購置、建造或生產符合條件的資產相關的借款費用予以資
產化。本集團目前有關借貸成本之政策符合修訂後準則的規定，故經修訂準則將不會對本
集團產生任何財務影響。

香港會計準則32及香港會計準則1已修訂以容許當可認沽金融工具符合若干指定標準後，可
獲有限豁免而被歸類為權益。該等準則應不會對本集團構成任何財務影響。
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香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋13規定，客戶所獲授予之忠誠獎勵信貸以作為銷售
交易一部份，須以銷售交易之獨立部份列賬。在銷售交易所收取之代價須在忠誠獎勵信貸
與銷售其他部份之間作份配。有關份配至忠誠獎勵信貸之款額乃經參考其公平值而釐定，
並在有關獎勵可贖回或負債可另行撇銷前予以遞延。由於本集團現時並無客戶忠誠獎勵信貸，
香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋13並不適用於本集團，因此不可能對本集團產生任
何財務影響。

4 分類資料

下表呈列本集團截至二零零八年及二零零七年六月三十日止六個月按主要業務分類之收入
及溢利╱（虧損）之資料。

分類收入 分類業績
二零零八年 二零零七年 二零零八年 二零零七年
（未經審核）（未經審核）（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元 千港元 千港元

電視 10,063,042 8,158,453 212,669 (28,381)

家庭網絡 1,296,093 1,171,951 47,803 34,457

其他 356,823 180,415 1,637 (8,391)

11,715,958 9,510,819 262,109 (2,315)

銀行利息收入 7,715 9,363

企業行政費用 (33,465) (98,434)

融資成本（不包括可換股債券利息） (65,962) (90,114)

分佔損益：
共同控制實體 (3,730) (2,324)

聯營公司 656 718

167,323 (183,106)

可換股債劵衍生工具部份公平值收益 374,514 –

提前贖回可換股債劵所產生之虧損 (610,883) –

可換股債券利息 (72,246) –

除稅前虧損 (141,292) (183,106)

稅項 (52,308) (33,831)

本期虧損 (193,600) (216,937)
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5 融資成本（不包括可換股債券利息）

截至六月三十日止六個月
二零零八年 二零零七年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

以下各項之利息：
銀行貸款及透支 49,159 81,086

認購新股份所得款項之利息 8,204 –

須於五年內悉數償還之其他貸款 348 2,618

一間聯營公司貸款 4,401 1,906

TCL集團公司貸款 3,850 4,504

65,962 90,114

6 稅項

香港利得稅乃按期內在香港產生之估計應課稅溢利以16.5%（二零零七年：17.5%）之稅率計
提撥備。其他地區之應課稅溢利稅項乃按本集團經營所在國家╱司法權區當時之稅率，根
據現行法例、詮釋及慣例計算。

截至六月三十日止六個月
二零零八年 二零零七年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

本期 – 香港 9,138 4,630

本期 – 其他地區 43,036 28,365

遞延稅項 134 836

本期稅項支出總額 52,308 33,831

7 折舊及攤銷

期內，本集團之物業、廠房及設備之折舊為128,639,000港元（二零零七年：153,363,000港元）
已於利潤表內扣除，本集團之其他無形資產及預付土地租賃費所產生之攤銷分別為 3,661,000

港元（二零零七年：2,038,000港元）及1,301,000港元（二零零七年： 2,627,000港元）亦已於利
潤表內扣除。

8 股息

董事不建議就期內派發股息。
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9 母公司普通股股東應佔每股虧損

每股基本及攤薄虧損乃根據以下各項計算：

截至六月三十日止六個月
二零零八年 二零零七年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

虧損

用作計算每股基本及攤薄虧損之母公司普通股股東
應佔之虧損 (198,193) (219,599)

股份數目
截至六月三十日止六個月

二零零八年 二零零七年
（經重列）

股份

用作計算每股基本及攤薄虧損之期內已發行普通股
減為股份獎勵計劃而持有的股份之加權平均數 5,826,539,480 4,460,516,259*

* 經重列以計及於二零零七年七月十二日完成之供股前對尚未行使股份數目之追溯調
整，以反映供股固有之紅利成份。

截至二零零八年及二零零七年六月三十日止期間之尚未行使購股權對每股基本虧損及截至
二零零八年六月三十日止期間之可換股債券有反攤薄影響，因此於計算每股攤薄虧損時不
予理會。

截至二零零八年及二零零七年六月三十日止期間之每股攤薄虧損並未披露, 此乃由於該期間
行使之購股權及可換股債券對該期間每股基本虧損造成反攤薄影響。
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10 應收貿易賬款

本集團在中國之銷售大部份以貨到付款方式結算，及以銀行擔保之商業票據作出，信貸期
乃介乎30日至90日不等。至於海外銷售方面，本集團一般要求客戶提供為期90日至180日不
等之信用狀結賬。若干長期策略客戶之銷售亦按記賬形式進行，信貸期在180日以內。本集
團亦與其銀行簽訂若干應收款項購買協議，根據有關協議，若干主要客戶的應收款項由相
關銀行作保理。

鑑於上文所述者，且因本集團之應收貿易賬款與大量不同客戶有關，故信貸風險並不集中。
應收貿易賬款並不計息。

於結算日應收貿易賬款扣除撥備後之賬齡分析(以發票日期計算)如下：

二零零八年 二零零七年
六月三十日 十二月三十一日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

即期至90日 3,108,328 2,663,295

91日至180日 221,796 41,570

181日至365日 76,152 15,744

365日以上 11,868 13,578

3,418,144 2,734,187

於二零零八年六月三十日, 根據若干應收款項購買協議，本集團之應收貿易賬款約1,148,251,000

港元（二零零七年十二月三十一日： 610,306,000港元）（「保理應收款項」）由若干銀行代為收取。
本集團繼續於資產負債表確認保理應收款項，乃因董事認為本集團於結算日保留保理應收
款項擁有權之絕大部份風險(不論為有關拖欠付款或貨幣時間值的風險)及收益。

因此, 於結算日本公司向相關銀行收取墊款分別約1,107,817,000港元（二零零七年十二月
三十一日： 610,306,000港元），作為保理應收款之代價，該等墊款確認為負債並列為「計息
銀行貸款及其他貸款」(附註12)。



12

11 應付貿易賬款

於結算日應付貿易賬款之賬齡分析（以發票日期計算）如下：

二零零八年 二零零七年
六月三十日 十二月三十一日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

即期至90日 4,189,732 3,970,131

91日至180日 154,662 91,154

181日至365日 43,801 48,477

365日以上 31,224 26,987

4,419,419 4,136,749

應付貿易賬款為免息，並一般按90日之期限內償還。

12 計息銀行貸款及其他貸款

二零零八年 二零零七年
六月三十日 十二月三十一日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

流動

銀行貸款－無抵押 422,384 226,300

作為保理應收款項
代價的銀行墊款 1,107,817 610,306

信託收據貸款－無抵押 29,542 76,919

1,559,743 913,525

非流動

一間聯營公司之貸款 135,538 131,041

1,695,281 1,044,566

附註： 於二零零八年六月三十日，本集團之銀行及其他借款之賬面值貼近其公平價值。
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13 應付TCL集團公司款項

T.C.L.實業控股有限公司（「T.C.L.實業」）乃本公司之直接控股股東， 而TCL集團股份有限公司
（「TCL 集團公司」）乃T.C.L.實業之控股公司。

14 認購新股份所得款項

於二零零八年五月三十日，本公司 (i) 與T.C.L.實業、其一致行動人士及其他一眾投資者（合
稱「認購人」）訂立認購協議（「認購協議」），據此，該等認購人有條件同意認購而本公司有條
件同意按下文提及之認購價（「認購價」）發行款項總額為1,206,269,010港元（「認購事項」）（該
等認購人就認購事項作為按金將予支付之投資總額）之本公司該等數目之新股份（「認購股
份」）； 及(ii) 與T.C.L.實業訂立轉讓協議（「轉讓協議」），據此，T.C.L. 實業有條件同意轉讓本
公司之兩間子公司所欠及應付予T.C.L.實業合共117,524,522.3港元之貸款予本公司（「轉讓貸
款」）及本公司有條件同意按認購價發行款項總額為117,524,522.3港元 (即該貸款之總金額)之
本公司該等數目之新股份（「代價股份」）。該認購價獲釐定為0.275港元，其將為相等於較香
港聯合交易所有限公司（「聯交所」）每日報價表於緊隨本公司於二零零八年六月六日之公佈
發表日期後十個交易日（自二零零八年六月十日至二零零八年六月二十三日）所列之本公司
每股平均收市價約0.324港元折讓15%之價格。據此，該等認購人及T.C.L.實業根據認購協議
及轉讓協議分別獲分配4,386,432,755之認購股份及427,361,899之代價股份。

於完成認購事項及轉讓貸款時，T.C.L.實業及其一致行動人士所持有之有權益將由佔本公
司經發行認購股份及向T.C.L.實業根據認購協議及轉讓協議分配代價股份擴大後已發行股
本之41.418%增加至67.900% ，彼等於本公司之股權之增幅超過2%。因此，若無清洗豁免，
T.C.L.實業及其一致行動人士須根據香港收購守則第26條之規定 就彼等尚未擁有或同意予
以收購本公司之所有股份提出強制性全面收購要約。T.C.L.實業已根據香港收購守則第26條
豁免註釋1向執行理事申請清洗豁免。收購事項、轉讓貸款及有關之清洗豁免須（其中包括）
獲得獨立股東於本公司之股東特別大會（「股東特別大會」）上以投票方式批准。

於二零零八年七月十五日之股東特別大會（「第一次股東特別大會」），超過50%的有效投票
贊成通過認購新股份的決議案, 該決議案如普通決議案獲得通過； 超過50%的有效投票反對
轉讓貸款， 該決議案並未如普通決議案獲得通過。董事會決定不恢復舉行第一次股東特別大
會，但會於二零零八年八月十五日召開第二次股東特別大會，目的旨在批准以下決議案：(i)

再次批准、確認及追認認購協議及認購事項；(ii)批准有關認購事項之清洗豁免；及(iii)授權
發行認購股份。有關決議案於二零零八年八月十五日之第二次股東特別大會上獲得通過，
而由於認購協議因此而完成，認購新股份所得款項於稍後列為資本。
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因有關認購事項之清洗豁免及發行認購股份於二零零八年六月三十日並未獲完成，認購新
股份所得款項於於資產負債表日列為流動負債。

有關認購協議及轉讓協議之詳情請瀏覽本公司分別於二零零八年六月六日、二零零八年六
月二十四日、二零零八年七月十五日、二零零八年七月二十九日及二零零八年八月十五日
的公告，以及二零零八年六月二十七日及二零零八年七月三十一日的通函。

15 可換股債券

於二零零七年五月十八日， 本公司與Deutsche Bank AG, London（「買方」）訂立購買協議（「購
買協議」），據此本公司同意發行而買方在購買協議之先決條件獲達成之情況下亦同意認購
及支付或促使認購人認購及支付本金總額為140,000,000美元（約相等於1,091,000,000港元）之
二零一二年到期之有抵押可換股債券（「債券」）。於二零零七年七月十二日，購買協議所訂
下之先決條件已獲達成，而該等債劵發行亦已完成。

該等債券之主要條款如下：

(i) 債券持有人可於截止日期後30個交易日起至到期日營業時間結束止任何時間以初步換
股價每股0.40港元行使換股權。誠如本公司二零零七年八月十六日公佈所刊載，根據
該等債券之條款及細則，換股價已由初步換股價每股0.40港元調整為每股0.65港元, 自
二零零七年八月十六日起生效；

(ii) 於截止日期後第二個週年日當日或之後任何時間且於到期日之前，本公司可按本金
加上37.5%贖回利息及4.5%票面利息（「提早贖回金額」）悉數贖回該等債券，惟於30

個連續交易日之期間內任何20個交易日之每日收市價至少為該交易日有效換股價之
130%，或至少該等債券本金金額之90%已獲兌換、贖回或購買及註銷；

(iii) 於30個連續交易日之期間內任何20個交易日之每日收市價乃低於該交易日有效換股價
至少30%情況下，債券持有人將有權要求本公司按提早贖回金額贖回全部或部份彼等
之債券；及

(iv) 除非提前被贖回、兌換或購買及註銷，否則每份債券將於截止日期後第五個週年日按
其本金金額之137.50%贖回。

(v) 自發行之日起，該債券以發行在外債券本金為基礎按照4.5%的年利率計息，本公司按
照季年付息。

(vi) 每份債券將於到期時以相等於(1)尚餘本金額；及(2)應計利息贖回。
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由二零零七年七月十二日發行之該等債券所獲得之140,000,000 美元（約等於1,091,000,000港
元）款項已被分類為負債及衍生工具部份。於該等債券發行日，衍生工具部份以期權定價模
式計量其公平值，該金額將被確認為該等債券之衍生工具部份直至該等債券被轉換或被贖
回時注銷為止。所得款項餘款被分類為該等債券之負債部份（扣除交易成本）並按攤銷成本
基準列賬負債，直至被轉換或贖回時注銷為止。衍生工具部份之公平值於各結算日獲重新
計量，公平值變動產生之任何損益於利潤表確認。

於二零零八年三月二十五日，其中一項提早贖回事項發生，即於三十個連續交易日期間內
之任何二十個交易日每日之收市價乃低於換股價每股0.65港元至少30%。為遵守該等債券之
有關條款及條件，本公司於二零零八年四月八日發出通告，告知所有債券持有人上述贖回
事項之發生，及告知彼等有權要求本公司按提早贖回金額贖回彼等之全部或部份債券，以
及與其有關之程序。本公司已收到所有債券持有人之請求通告，要求本公司按提早贖回金
額贖回總款項達約150,900,000美元（ 約1,176,295,680港元）之債券。本公司分別於二零零八
年六月六日及二零零八年六月二十日以根據認購協議收取該等認購人之1,206,269,010港元認
購新股份所得款項支付上述分別約為94,700,000美元（約738,205,440港元）及56,200,000美元（約
438,090,240港元）之提早贖回金額。

債券之負債部份及衍生工具部份之分析如下：

負債部份 衍生工具部份 總計
（未經審核） （未經審核） （未經審核）

 千港元 千港元 千港元

於二零零八年一月一日 506,698 374,514 881,212

可換股債劵衍生工具部份
公平值收益 – (374,514) (374,514)

提前贖回可換股債劵所產生之虧損 610,883 – 610,883

利息開支 72,246 – 72,246

已付利息 (22,122) – (22,122)

匯兌差額 244 – 244

於期內獲贖回 (1,167,949) – (1,167,949)

於二零零八年六月三十日 – – –
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有關提早贖回的詳情請瀏覽本公司於二零零八年六月二十七日及二零零八年七月三十一日
之通函。

有關債券之贖回及僅供說明用途，以美元定值之款項已按1美元兌7.7952港元之匯率換算為
港元。

16 股本

二零零八年 二零零七年
六月三十日 十二月三十一日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

法定：

22,000,000,000股（二零零七年十二月三十一日：
22,000,000,000股) 每股0.10港元之股份 2,200,000 2,200,000 

已發行及已繳足：

5,835,241,590股（二零零七年十二月三十一日：
5,837,715,590股）每股0.10港元之股份 583,524 583,772

於期內, 本公司於聯交所購回其本身股份：

 已支付之 已支付之
購回股份 最高每股 最低每股 合共支付

交易日 數目 價格 價格 價格總額 交易成本 總代價
  港元 港元 千港元 千港元 千港元

二零零八年一月 1,372,000 0.455 0.390 614 5 619

二零零八年三月 1,102,000 0.340 0.335 369 5 374
 

2,474,000   983 10 993
 

購回股份經已註銷，本公司已發行股本因此削減有關股份之面值。
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業務回顧

儘管二零零八年上半年全球經濟環境趨於不明朗，本集團成功克服這些因素，在
銷售及營運狀況均有顯著改善。由於國際趨勢朝向平板及LCD電視，因此本集團
繼續擴大及提高其LCD電視生產之產能及效率，並於LCD電視出貨量及銷量上取
得良好增長。總體LCD電視銷量同比增加230.7%，其中海外市場增長達598.7%。
因此，本集團之營業額比去年同期增加23.2%至11,716,000,000港元。

按地區劃分之銷售量載列如下：

 2008上半年 2007上半年 變動(%)

（千台） （千台）

LCD電視 1,518 459 +230.7%

 －中國市場 456 307 +48.5%

 －海外市場 1,062 152 +598.7%

   －歐洲 118 21 +461.9%

   －北美 320 100 +220.0%

   －新興市場 36 31 +16.1%

   －策略OEM 588 –– 不適用

CRT電視 5,407 6,609 (18.2%)

 －中國市場 2,771 3,025 (8.4%)

 －海外市場 2,636 3,584 (26.5%)

   －歐洲 155 365 (57.5%)

   －北美 733 667 +9.9%

   －新興市場 1,358 1,562 (13.1%)

   －策略OEM 390 990 (60.6%)

電視機總銷量 6,925 7,068 (2.0%)

DVD 播放機銷量 8,154 7,364 +10.7%

本集團於梳理營運模式及供應鏈以達致更高效率所付出的努力令本集團於回顧期
內錄得除可換股債券影響之溢利114,000,000港元，去年同期虧損為217,000,000港
元。息稅折攤前之溢利亦由二零零七年上半年之67,000,000港元增加至回顧期內
之370,000,000港元，大幅增長達452.2%.
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於二零零八年六月，本集團透過全數贖回債券（原先二零一二年到期）及增發配售
新股，令財政狀況更穩健。在完成新股配售後，本集團的總股份將由截止二零零
七年十二月三十一日的大約58.4億股擴大75.2%至大約102.2億股，同時引進公司部
分高層管理人員及高素質的獨立投資者。贖回債券可解除眾多財務上的契約，提
高其運用現有資源的靈活性，增加本集團的融資能力以應付營運發展之所需。贖
回債券後，本集團的資本負債率降至5%。

由於提早贖回債券，本集團於第二季度錄得一次性提前贖回可換股債劵所產生
之虧損611,000,000港元及可換股債券衍生工具部份公平值收益219,000,000港元，
這對本集團核心業務或現金流無影響。計入該等影響後，本集團首半年淨虧損為
194,000,000港元。

電視機銷售

作為全球電視機生產與銷售領先企業之一，本集團保持了其在國內市場的領先地
位，市場佔有率達17.0%，促進其擠身國際品牌之列。於回顧期內，本集團將銷售
重心轉向LCD電視，LCD電視銷量佔總銷量的比例從二零零七年上半年的6.5%增
加到回顧期內的21.9%。故此，總營業額有所增加，期內共銷售電視機約6,925,000

台。

在整體LCD電視市場價格下調之壓力下，本集團仍錄得溢利，並在國際LCD電視
市場中增加其份額。本集團自然光技術及E9系列LCD電視於國際市場上被廣泛地
接受，引領超薄型號的趨勢。於回顧期內，本集團售出LCD電視1,518,000台，比
去年同期大幅上升230.7%，證明產品組合及生產線的調整策略得到理想的成績。
CRT電視在中國和新興市場仍然是很重要的產品，本集團預期市場逐步轉向LCD

電視，CRT電視銷量將繼續收縮。於回顧期內，本集團共售出CRT電視5,407,000

台，市場佔有率為12.8%，據Displaysearch之調查報告，以銷量計位列全球第二大
生產商。

中國市場

中國市場仍是本集團銷售的最大單一收入來源，於回顧期內，佔總營業額約
50.1%。中國市場合共出售電視機3,227,000台，其中456,000台LCD電視及2,771,000

台CRT電視。毛利率比去年同期增加1.4%至23.8%，主要由於採取精簡業務和在中
國市場增加經濟規模的策略。同時，本集團連續五年保持其在中國市場上中的領
導地位，市場份額為17.0%。
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於中國經濟蓬勃發展令人民可支配收入增加的大環境下，本集團將繼續專注高端
LCD電視，進一步擴闊其在中國市場的領先地位。

海外市場

本集團的海外電視機業務繼續顯示出良好的發展機會，即使經濟環境充滿挑戰，
仍然取得實質進展。

於歐洲市場，本集團於回顧期內與當地主要零售商建立合作關係，並成功地
推動了TCL品牌產品進入俄羅斯銷售市場。於歐州市場的營業額增加147.2%至
660,000,000港元，共銷售273,000台電視機。本集團錄得經營溢利18,000,000港元。
本集團將全力以赴，繼續開拓東歐及俄羅斯市場。

儘管北美市場經濟不景氣，該市場對本集團LCD電視的需求卻不斷攀升，令銷售
量提高37.3%到1,053,000台，與去年同期相比，營業額增加34.1%至2,232,000,000港
元。LCD電視銷售量增加了220.0%，而CRT電視銷售量亦按年增加9.9%。本集團
對供應鏈效率的持續注視令北美市場的經營虧損比去年同期減少52.8%。

於回顧期內，本集團於新興市場的電視銷量達到1,394,000台，符合管理層對重組
業務模式後的預期。管理層於減低多項固定成本方面取得良好成績，但油價持續
上升及於各主要市場的貨幣滙率變化（相對於人民幣）亦抵銷了此等利益。本集團
將繼續透過梳理供應鏈及加強財務控制，以繼續改善經營狀況。展望將來，本集
團會積極開拓特定國家，如南美、北非及中東，亦同時維持於東南亞主要市場的
地位。

OEM業務

本集團對LCD電視生產能力的投資已獲得優厚回報。於回顧期內，本集團已開始
為一國際主要客戶來料加工LCD產品，並且成績顯著，同時亦取得其他國際品牌
的若干新訂單。故此，OEM電視銷售收入較去年同期增長82.1%，而經營溢利亦
比去年同期增加71.7%。透過嚴格控制成本及質素，本集團相信在此業務將有更
大的發展。
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本集團的家庭網絡OEM分部亦取得良好成績，成功地穩固了若干新的國際客戶，
令銷售量及營業額與二零零七年同期相比分別增加了10.7%及10.6%，此等增長令
本集團維持於DVD OEM市場的領導地位，國際市場份額為11%。本集團近期於北
美及歐洲市場投放藍光DVD播放器，有望維持銷售增長。

研究與開發（「研發」）

隨著科技日益發達，本集團將加強研發以保持競爭優勢。因此，本集團將繼續投
放資源在數位電視的研發及生產，以提升其設計和品質。此外，本集團為配合國
家所訂定的數字廣播時間表，在研發有集成智慧與多頻相容的LCD電視技術上增
加投入，以滿足國家的不同廣播標準。本集團將繼續加強對員工的技術培訓；並
建立以業績為導向的工作文化，按成績獎賞員工，以吸引人材和鼓舞士氣。

展望

目前全球的經濟環境雖然是極具挑戰性，但國內外數位電視市場充滿機遇並為本
集團帶來了成長的機遇。主要動力來源於電視廣播業正逐漸向數位廣播業逐漸過
渡。在歐美，數位化廣播階段已經開始；而中國有關當局於早前亦宣佈了國內電
視廣播數位化的時間表，為這一充滿前景的重要市場吹響競爭的號角。

在中國市場上，本集團縱然面對海外和國內品牌的激烈競爭，仍然致力推銷其中
端至高端電視機，以穩固其於日新月異的電視業務大眾市場的地位。

對於歐洲及北美市場，儘管普遍消費有所下降，我們仍然預期該等市場對LCD電
視的熱切需求將會持續上升。本集團透過專注提供高價值、具價格競爭性產品的
準時運送，有助於抓緊取得更多顧客及市場份額的機遇。

對於OEM業務，本集團將會繼續擴充其LCD電視產能，並同時在CRT電視市場上
繼續保持其競爭優勢。於上半年包括銷售量及營業額的增長已清楚証明本集團努
力的成果。展望未來，本集團會專注於整合現有業務，確保LCD電視的產量，進
而提升利潤，為股東創造更大的價值。
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財務回顧

主要投資、收購及出售

截至二零零八年六月三十日期內並無重大投資、收購及出售。

流動資金及財務資源

本集團之主要財務工具包括銀行貸款、保理、現金和短期存款。使用這些財務工
具之主要目的，是減低融資成本以維持本集團資金之延續性和靈活性。

期末，本集團之現金及銀行結存共 1,920,470,000港元，其中2%為港元、28%為美
元、60%為人民幣、4%為歐元，而6%為其他貨幣為海外業務所用。

可用信貸情況與截至二零零七年十二月三十一日止年度比較並無重大變化，於期
末亦概無任何根據融資租約持有之資產。

期末，本集團按約110,156,000港元貸款之淨額（按附息貸款總額減現金及銀行結
存計算）及約2,059,479,000港元之股東權益計算之資本負債比率約為5%。

資產抵押

於二零零八年六月三十日，本集團之資產概無為一般銀行額度作出抵押。

資本承擔及或然負債

於二零零八年六月十一日及二零零八年六月十九日，TTE Europe SAS 及TTE

Polska SP.zo.o. （各為本集團之前子公司並已於二零零七年停止合併）之清理人
分別要求本公司支付約1,300,000歐元（約16,000,000港元）及約2,400,000歐元（約
30,000,000港元）的款項（僅供說明用途，以歐元定值之款項已按1歐元兌12.3177港
元之匯率換算為港元）。

董事根據本集團律師之意見，相信本公司會針對索償作出有力辯護， 因此並無就
該索償產生之任何負債作出撥備。

除上述索償外，本集團之資本承擔及或然負債與二零零七年年報所概述之情況比
較並無重大變動。
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外幣匯兌風險

本集團的業務及營運面向國際市場，因此亦需承受外匯交易及貨幣轉換的風險。

本集團的策略是中央處理外匯管理事宜，以監控公司所承受的總外匯風險，同時
與銀行集中進行對沖交易。本集團強調以功能性貨幣進行貿易、投資及借貸的重
要性，達致自然對沖效果。

僱員及酬金政策

本集團共有28,998名僱員，皆為幹勁十足之優秀人才。本集團僱員對工作充滿熱誠，
致力確保產品及服務質優可靠。本集團已經參照現行法例、市況以及僱員及公司
之表現，定期檢討酬金政策。為了令僱員與股東之利益一致，本公司根據購股權
計劃向僱員授出購股權。已授出而於期末尚未行使之購股權合共 351,748,147股。

購買、出售或贖回股份

於回顧期內，本公司在聯交所以總代價983,000港元購回2,474,000股股份，回購股
份反映管理層對集團長遠發展的信心及旨在提高公司之每股溢利。

根據本公司於二零零八年二月六日採用之股份獎勵計劃的規則，本公司從市場
購入合共15,298,000股股份作為獎授股份，期內為購入該等股份而支付的總額約
5,706,000港元。

結算日後事項

於二零零八年七月十五日之第一次股東特別大會，超過50%的有效投票贊成通過
認購新股份的決議案, 該決議案如普通決議案獲得通過； 超過50%的有效投票反對
轉讓貸款， 該決議案並未如普通決議案獲得通過。董事會決定不恢復舉行第一次
股東特別大會，但會於二零零八年八月十五日召開第二次股東特別大會，目的旨
在批准以下決議案：(i)再次批准、確認及追認認購協議及認購事項；(ii)批准有關
認購事項之清洗豁免；及(iii)授權發行認購股份。有關決議案於二零零八年八月
十五日之第二次股東特別大會上獲得通過，而由於認購協議因此而完成，認購新
股份所得款項於稍後列為資本。

有關股東特別大會之詳情請瀏覽本公司分別於二零零八年七月十五日、二零零八
年七月二十九日及二零零八年八月十五日的公告，以及二零零八年七月三十一日
的通函。
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企業管治

概無本公司之董事知悉任何資料合理顯示本公司於截至二零零八年六月三十日止
期內沒有遵守載於上市規則附錄十四之企業管治常規守則所載的守則條文。

審核委員會

審核委員會已聯同本公司之管理層審閱本集團截至二零零八年六月三十日止六個
月之綜合財務報表, 包括本集團採納之會計原則。

本公司董事進行證券交易之標準守則

本公司已就本公司董事進行證券交易訂立標準守則，其條款不低於根據上市規則
附錄十所載之上市公司董事進行證券交易之標準守則所規定之要求。

代表董事會
主席
李東生

香港， 二零零八年八月二十日

於本公佈日期，董事會成員包括執行董事李東生、梁耀榮、袁冰、史萬文、王
康平、呂忠麗；非執行董事羅凱栢；獨立非執行董事湯谷良、Robert Maarten 
Westerhof 、吳士宏。


