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財務摘要

未經審核
截至六月三十日止六個月

二零零八年 二零零七年 變動

人民幣千元 人民幣千元 %

營業額 1,074,414 833,116 29.0

本公司股權持有人應佔淨利潤 92,617 108,374 (14.5)

每股基本盈利（人民幣元） 0.22 0.36 (38.9)

按產品組合劃分的營業額

模具鋼 25%
高速鋼切削
工具 32%

高速鋼
43%

模具鋼 13%
高速鋼切削
工具 38%

高速鋼
49%

二零零八年上半年 二零零七年上半年

二零零八年
上半年
二零零七年
上半年

458,128

406,028

+12.8%

二零零八年
上半年
二零零七年
上半年

二零零八年
上半年
二零零七年
上半年

+9.1%
345,908

317,066

+145.7%
270,378

110,022

銷售高速鋼切削工具
營業額總額
（人民幣千元）

銷售模具鋼
營業額總額
（人民幣千元）

銷售高速鋼
營業額總額
（人民幣千元）
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管理層討論及分析

以下之管理層討論及分析應與本中期報告所載的中期綜合財務報表一併參閱。本中期綜合財務報表已經畢馬威

會計師事務所及審核委員會審閱。

本集團從事生產及銷售高速鋼、高速鋼切削工具及模具鋼的業務。我們的業務營運按產品可分為：

高速鋼

業務包括採購各種稀有金屬如鎢、鉬、鉻、釩及其他有關生產高速鋼的原材料。高速鋼將進一步加工以供本集

團生產高速鋼切削工具及外銷予客戶。高速鋼較一般鋼材更能受壓、耐熱及耐磨，能廣泛用於特定的工業用途，

如製造汽車、機械設備、航空、化學加工及電子工業等。本集團自一九九二年起開始生產高速鋼。

高速鋼切削工具

高速鋼切削工具逾80%的銷售出口至歐洲、北美、非洲及中東等地30多個國家及地區。本集團的高速鋼切削工具

產品種類繁多，大致分為四類，即麻花鑽頭、絲錐、銑刀及車刀。本業務始創於一九八七年，為本集團經營歷史

最悠久的業務。

模具鋼

業務包括採購各種稀有金屬及其他原材料，以及生產和銷售模具鋼予客戶。模具鋼的特性和生產過程與高速鋼

相似。模具鋼適用於模具工業及機器製造的模具及鑄模。本集團自二零零五年開始生產模具鋼。

市場回顧

於二零零一年至二零零七年，高速鋼及高速鋼切削工具的產量分別以複合年增長率（「複合年增長率」）15.0%及

11.0%增長。增長主要來自中國工業急速發展，以及近期對機器需求的增加。於二零零二年至二零零七年，中國

模具鋼的複合年增長率為24.8%，而模具鋼為生產模具的主要原材料。

於二零零八年，全球經濟增長輕微下跌。於上半年，中國經濟增長亦有放緩跡象。國內生產總值於第二季的增

長僅為10.1%，於二零零七年全年的增長則為11.4%。由於特鋼及切削工具行業均依賴工業及經濟活動，故業務

活動放緩對中國高速鋼、高速鋼切削工具及模具鋼行業均構成負面影響。

然而，中國政府對稀有金屬出口徵收稅項的政策，亦為中國製造商提供了商機。中國擁有鎢、鉬、釩全球第一的

儲備量，該等金屬為高速鋼、高速鋼切削工具及模具鋼生產的主要原材料，此有利於中國特鋼及切削工具製造

商較其海外同業更具成本優勢。
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業務回顧

本集團是中國名列首位的綜合高速鋼及高速鋼切削工具製造商。根據中國特鋼企業協會和中國機床工具工業協

會的資料，於二零零一年至二零零七年，本集團是中國最大的高速鋼製造商，亦是於二零零六年及二零零七年

中國營業額最高的高速鋼切削工具生產商。

於二零零八年上半年，本集團繼續為中國高速鋼及高速鋼切削工具的最大生產商。由於產能增加，故本集團可

以滿足客戶額外的訂單。本集團亦取得其中國同業的市場份額。

故此，於二零零八年上半年，本集團的營業額錄得顯著增長，三個產品類別的營業額亦全部錄得增長。高速鋼、

高速鋼切削工具及模具鋼的營業額分別錄得增長率12.8%、9.1%及145.7%。上述增長率低於高速鋼、高速鋼切

削工具及模具鋼於二零零七年上半年的增長率43.8%、32.4%及618.1%。增長率下跌的主要原因為於計算二零

零七年增長率所使用的基數較低，以及全球及中國於二零零八年的工業活動放緩。

銷售分析

截至六月三十日止六個月

二零零八年 二零零七年 變動

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

高速鋼 458,128 42.6% 406,028 48.7% 52,100 12.8%
高速鋼切削工具 345,908 32.2% 317,066 38.1% 28,842 9.1%
模具鋼 270,378 25.2% 110,022 13.2% 160,356 145.7%

總額 1,074,414 100.0% 833,116 100.0% 241,298 29.0%

高速鋼

於二零零八年上半年，本集團的高速鋼業務持續增長，繼續為本集團主要收入來源，佔本集團營業額約42.6%。

期內，本集團取得其競爭對手的高速鋼市場分額，受惠於高速鋼的銷售量及銷售價格攀升，本集團錄得銷售額

人民幣458,128,000元（二零零七年：人民幣406,028,000元），較二零零七年上半年高速鋼銷售額上升約12.8%。

本集團的國內高速鋼銷售額增加約16.8%至人民幣355,546,000元，佔二零零八年上半年高速鋼銷售額總額約

77.6%，增幅部份的原因為本集團專注進一步發展國內市場。
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以下為截至二零零七年六月三十日及二零零八年六月三十日止期間高速鋼銷售的地域分析：

截至六月三十日止六個月

二零零八年 二零零七年 變動

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

高速鋼

 國內 355,546 77.6% 304,454 75.0% 51,092 16.8%

 出口 102,582 22.4% 101,574 25.0% 1,008 1.0%

總額 458,128 100.0% 406,028 100.0% 52,100 12.8%

高速鋼切削工具

於二零零八年上半年，高速鋼切削工具營業額增長約9.1%至人民幣345,908,000元，佔本集團整體營業額約

32.2%。於二零零八年上半年，高速鋼切削工具出口的營業額下跌8.6%，原因為全球經濟放緩導致海外銷售訂

單下跌。國內銷售增長84.4%，原因為推廣活動增加。由於國內市場的增長機會較多，加上國內銷售並無外滙虧

損風險，故本集團將繼續進一步發展高速鋼切削工具的國內市場。

以下為截至二零零七年六月三十日及二零零八年六月三十日止期間高速鋼切削工具銷售的地域分析：

截至六月三十日止六個月

二零零八年 二零零七年 變動

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

高速鋼切削工具

 國內 111,356 32.2% 60,398 19.0% 50,958 84.4%

 出口 234,552 67.8% 256,668 81.0% (22,116) (8.6%)

總額 345,908 100.0% 317,066 100.0% 28,842 9.1%

模具鋼

本集團在二零零五年十一月開始生產模具鋼。本集團的模具鋼業務在二零零八年上半年錄得顯著增長。於截至

二零零八年六月三十日止期間，模具鋼銷售營業額由人民幣110,022,000元上升約145.7%至人民幣270,378,000元，

佔整體營業額約25.2%。模具鋼營業額大幅上升的原因為本集團於完成安裝設備後模具鋼產能增加、於模具鋼

銷售方面增加推廣活動及生產使用率有所提升。本集團於二零零六年下半年開始出口銷售模具鋼。於二零零八年，

出口銷售增長持續，佔模具鋼銷售總額約62.1%。
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以下為截至二零零七年六月三十日及二零零八年六月三十日止期間模具鋼銷售的地域分析：

截至六月三十日止六個月

二零零八年 二零零七年 變動

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

模具鋼

 國內 102,455 37.9% 49,754 45.2% 52,701 105.9%

 出口 167,923 62.1% 60,268 54.8% 107,655 178.6%

總額 270,378 100.0% 110,022 100.0% 160,356 145.7%

財務回顧

於二零零八年上半年，儘管全球經濟增長放緩，本集團所有三個產品分部均錄得持續增長。營業額較二零零七

年上半年大幅攀升約29.0%。

於截至二零零八年六月三十日止六個月，本公司股權持有人應佔淨利潤由人民幣108,374,000元下跌至人民幣

92,617,000元，下跌的主要原因為去年錄得非經常收入人民幣20,000,000元（無條件財政補貼）及期內生產成本上

升。

營業額

本集團的營業額於二零零八年上半年合計為人民幣1,074,414,000元，較二零零七年同期的人民幣833,116,000元，

上升約29.0%。增長主要是由於本集團的模具鋼銷售持續增長，及高速鋼和高速鋼切削工具銷售量和銷售價格

上升。

銷售成本

本集團的銷售成本由二零零七上半年的人民幣668,660,000元增加人民幣227,479,000元至二零零八年上半年的人

民幣896,139,000元，升幅約34.0%。銷售成本的升幅較營業額相較去年同期的升幅29.0%為高，主要的原因為高

速鋼及高速鋼切削工具的生產成本上升。本集團的銷售成本佔營業額總額百分比，由二零零七年上半年約

80.3%，輕微上升至二零零八年同期約83.4%。本集團將嚴密監察稀有金屬及其他原材料的成本，並嘗試提升產

品完成率，以減低銷售成本。

毛利率

於截至二零零八年六月三十日止六個月，毛利率約為16.6%（二零零七年：19.7%）。下跌的主要原因為高速鋼及

高速鋼切削工具的毛利率下跌。

高速鋼

高速鋼的毛利率由二零零七年上半年24.5%下跌至二零零八年同期20.3%。毛利率下跌的主要原因為廢鋼成本及

生產成本增加。期內，單位廢鋼成本及公用事業費用的成本分別增加14%及10%。
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高速鋼切削工具

高速鋼切削工具的毛利率由去年同期16.6%輕微下跌至14.7%。出口銷售的退稅減少及生產成本增加均導致毛利

率下跌。

模具鋼

模具鋼的毛利率由二零零七年上半年11.3%上升至二零零八年12.8%，上升的主要原因為產品製成率上升及本集

團的較高定價策略。

其他收入

本集團的其他收入在二零零八年上半年合計為人民幣2,474,000元，較二零零七年同期的人民幣20,747,000元下

跌人民幣18,273,000元。下跌乃由於本集團在二零零七年收取由丹陽市政府授予的無條件財政補貼人民幣

20,000,000元，以鼓勵本集團於二零零七年進一步發展其業務。

分銷開支

本集團的分銷開支為人民幣23,477,000元（二零零七年：人民幣17,387,000元），增幅約35.0%，主要原因是銷售

量及燃料成本增加，導致本集團的運輸開支增加人民幣2,985,000元。於二零零八年首六個月，分銷開支佔營業

額百分比為2.2%（二零零七年：2.1%）。

行政開支

本集團的行政開支於二零零八年上半年為人民幣27,626,000元（二零零七年：人民幣25,092,000元），增幅約

10.1%，主要由於業務擴展導致員工成本增加人民幣1,802,000元。於二零零八年上半年，行政開支佔營業額百

分比為2.6%（二零零七年：3.0%）。

融資成本淨額

本集團的融資成本淨額於二零零八年上半年為人民幣32,522,000元，與去年同期人民幣32,460,000元大致相符。

所得稅開支

本集團所得稅開支由二零零七年上半年的人民幣620,000元增加至二零零八年的人民幣2,555,000元。本集團的主

要附屬公司江蘇天工工具有限公司（「天工工具」）於二零零七年開始享有兩年免稅期。二零零八年上半年增幅的

主要原因乃確認遞延稅項負債。

期內利潤

基於上述因素，本集團的期內利潤於二零零八年上半年為人民幣90,465,000元，較二零零七年同期的人民幣

108,769,000元減少約16.8%。本集團的淨利潤率由二零零七年首六個月的13.1%減少至二零零八年的8.4%。
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本公司股權持有人應佔利潤

於二零零八年上半年，本公司股權持有人應佔利潤為人民幣92,617,000元（二零零七年：人民幣108,374,000元），

下跌14.5%。

流動資金及財務資源

於二零零八年六月三十日，本集團的流動資產主要包括現金及現金等價物約人民幣161,001,000元、存貨約人民

幣1,045,492,000元、貿易及其他應收款項人民幣933,159,000元及質押存款人民幣142,735,000元。本集團的計息

借款為人民幣1,221,573,000元，其中須於一年內償還的借款為人民幣1,031,573,000元，而償還期為一年以上的

借款為人民幣190,000,000元。本集團資本負債比率（按未償還計息債項總額除以資產總額計算）為37.8%，而二

零零七年十二月三十一日為27.9%。其比率增長主要源於本集團增加銀行借貸人民幣522,604,000元，以投入資

金於生產設備的擴充及營運。於二零零八年六月三十日，其中有30,000,000美元借貸以美元結算。本集團的大部

份借貸按年利率介乎5.7%至7.6%計算應付利息。本集團並無訂立任何利率掉期，以對沖相關利率風險。

資本支出及資本承擔

於二零零八年上半年，本集團增加的固定資產為人民幣79,053,000元，主要用於高速鋼、高速鋼切削工具及模具

鋼的生產廠房及設施。於二零零八年六月三十日，資本承擔為人民幣263,649,000元，其中已簽約的部分為人民

幣209,135,000元，已批准但未簽約部分為人民幣54,514,000元，大部份資本承擔用於收購生產設備的相關事項。

外滙風險

本集團營業額主要是以人民幣、美元及歐元結算，其中以人民幣的比例最高（約53.0%）。本集團的銷售總額約

47.0%、成本及經營利潤會受滙率波動影響。本集團已定期按滙兌波動檢討產品定價，以減低滙率風險的財務

影響。

僱員薪酬及培訓

於二零零八年六月三十日，本集團聘用僱員約5,260人（二零零七年六月三十日：約4,720人）。僱員人數增加的主

要原因為模具鋼及高速鋼的產能上升。本集團向僱員提供與市場看齊的薪酬水平，僱員的額外酬金則根據本集

團的薪金、獎勵及花紅制度，按個別工作表現釐定。為提高本集團生產力，並進一步提升本集團人力資源的素質，

本集團定期安排持續教育及培訓課程，全體僱員均必須參加。
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或然負債

於二零零八年六月三十日，公司概無任何重大或然負債。

展望

本集團通過規模經營、整合業務模式及與客戶的緊密關係，致力鞏固其於高速鋼及高速鋼切削工具行業的市場

領導地位。本集團將繼續投資於生產設施，以生產更高素質及毛利的產品；此外，亦投資於產品的研究及發展，

以擴大產品的類別範圍。投資的資金將來自銀行貸款。

高速鋼

高速鋼將繼續成為本集團營業額的主要來源。於生產設備完成安裝後，產能將增加5,000噸至45,000噸。加入新

鍛造設施將提高生產率，預期此將會提升高速鋼的產能及毛利率。新冶煉設施將會減低生產成本，因其運作將

消除部分重溶電渣程序。

高速鋼切削工具

本集團的目標為繼續此生產方向，並集中改善高速鋼切削工具的品位，同時實現產能擴張。於二零零八年底將

完成安裝先進切削工具生產線（包括磨床、熱處理以及磨溝、磨背及磨尖程序）。此新生產線將有助本集團生產

較高品質及毛利率的產品，以銷售予國內外客戶。

模具鋼

自二零零七年起，模具鋼成為本集團增長的主要來源之一。本集團將會繼續開發此高增長工業。於二零零八年，

本集團將繼續投資安裝新鍛造設施及深加工與精整設施。該等新生產設施將提升模具鋼的產能及生產效率。於

二零零八年，模具鋼年產量預期增加10,000噸至22,000噸。此外，本集團將會繼續通過增加推廣活動及提供銷售

優惠來推廣模具鋼銷售，以延續此業務的增長勢頭。

為改善模具鋼的毛利率，本集團將繼續實施多項措施。該等措施包括緊密監察模具鋼的生產過程及成本，以改

善模具鋼生產效率。此外，本集團亦會安裝新生產設備，以提升生產率。本集團亦會定期檢討定價政策，以確保

模具鋼的定價處於適當的溢價水平。該等措施已改善二零零八年上半年模具鋼的毛利率。
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董事會報告

董事會欣然提呈已經本公司核數師畢馬威會計師事務所及本公司審核委員會審閱截至二零零八年六月三十日止

六個月的中期報告及綜合財務報表。

中期股息

董事不建議就期間派發中期股息。

董事於股份、相關股份及債權之權益及淡倉

於二零零八年六月三十日，本公司董事及主要行政人員於本公司或其任何相聯法團（定義見《證券及期貨條例》（「期

貨條例」）第XV部）的股份、相關股份及債券證中擁有權益、好倉或淡倉，而須根據期貨條例第352條的規定載入

本公司所存置的權益登記冊內，或根據標準守則的規定須知會本公司及聯交所的權益、好倉或淡倉如下：

(a) 於本公司的權益

董事姓名 權益性質

所持普通股

數目

應佔權益概約

百分比(%)

朱小坤（附註） 公司權益 216,532,000(L) 51.62

附註：

於二零零八年六月三十日，

(1) Tiangong Holdings Company Limited（「THCL」）持有210,000,000股普通股。而THCL則由朱小坤擁有89.02%權益及于玉梅（朱小坤

的配偶）擁有10.98%權益。朱小坤被視作於THCL持有的210,000,000股股份中擁有權益。

(2) Silver Power (HK) Limited由朱小坤全資擁有，共持有6,532,000股普通股。

(L) 代表好倉

(b) 應佔聯營公司的權益

董事名稱 聯營公司名稱 權益性質及身份 股份總數

應佔權益概約

百分比(%)

朱小坤 THCL 實益擁有人 44,511(L) 89.02
于玉梅 THCL 實益擁有人 5,489(L) 10.98

(L) 代表好倉

除上文所披露者外，於本中期報告刊發日期，就本公司董事所知悉，本公司各董事及主要行政人員概無在本公

司或其任何相關法團的股份、相關股份及債券證中擁有權益、好倉或淡倉。
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主要股東權益

於二零零八年六月三十日，除於上文所披露之本公司董事或主要行政人員外，以下人士於本公司的股份或相關

股份中擁有須根據期貨條例第XV部第2及3分部向本公司披露的權益或淡倉，或須紀錄於本公司根據期貨條例第

336條所存置之登記冊的權益或淡倉：

主要股東名稱 普通股數目

應佔權益概

約百分比(%)

AIG Global Emerging Markets Fund II, LP. 21,000,000(L) 5.01

AIG GEM II G.P., L.P. （附註1） 21,000,000(L) 5.01

AIG GEM II G.P., Co. （附註1） 21,000,000(L) 5.01

AIG Capital Partners, Inc. （附註1） 21,000,000(L) 5.01

AIG Global Asset Management Holdings Corp. （附註1） 21,000,000(L) 5.01

AIG Capital Corporation （附註1） 21,000,000(L) 5.01

AIG Asia Opportunity Fund II, L.P. 30,000,000(L) 7.15

AIG AOF II G.P., L.P. （附註2） 30,000,000(L) 7.15

AIG Asian Opportunity II G.P. Ltd. （附註2） 30,000,000(L) 7.15

AIG Global Investment Corporation (Asia) Ltd. （附註2） 30,000,000(L) 7.15
美國友邦保險（百慕達）有限公司（附註2） 39,000,000(L) 9.30

American International Reinsurance Company, Ltd. （附註3） 39,000,000(L) 9.30

AIG Life Holdings (International) LLC （附註3） 39,000,000(L) 9.30
美國國際集團（附註4） 60,000,000(L) 14.30

附註：

(1) AIG GEM II G.P.,L.P.被視為以AIG Global Emerging Markets Fund II, L.P.的一般合夥人的身份於股份中擁有權益。AIG GEM II G.P., 

Co.被視為以AIG GEM II G.P., L.P.的一般合夥人身份於股份中擁有權益。AIG Capital Partners, Inc.被視為於其全資附屬公司AIG GEM II 

G.P., Co.的推定權益中擁有權益。AIG Global Asset Management Holdings Corp.被視為於其全資附屬公司AIG Capital Partners, Inc. 的

推定權益中擁有權益。AIG Capital Corporation被視為於其全資附屬公司AIG Global Asset Management Holdings Corp.的推定權益中擁

有權益。

(2) AIG AOF II G.P., L.P.被視為以AIG Asian Opportunity Fund II, L.P.的一般合夥人的身份於股份中擁有權益。AIG Asian Opportunity II G.P. 

Ltd.被視為以AIG AOF II G.P., L.P.的一般合夥人的身份於股份中擁有權益。AIG Global Investment Corporation (Asia) Ltd.被視為於其全

資附屬公司AIG Asian Opportunity II G.P. Ltd.的推定權益中擁有權益。美國友邦保險（百慕達）有限公司持有9,000,000股股份，並被視為

於其全資附屬公司AIG Global Investment Corporation (Asia) Ltd.的推定權益中擁有權益。

(3) American International Reinsurance Company, Ltd.被視為於股份及其全資附屬公司美國友邦保險（百慕達）有限公司的推定權益中擁有

權益。AIG Life Holdings (International) LLC.被視為於其全資附屬公司American International Reinsurance Company, Ltd.的推定權益中擁

有權益。

(4) 美國國際集團被視為於股份和AIG Capital Corporation及AIG Life Holdings (International) LLC.的推定權益中擁有權益。
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購股權計劃

本公司已採納購股權計劃，惟本公司未有授出任何購股權。

購買、出售或贖回股份

於截至二零零八年六月三十日止六個月，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售及贖回本公司任何證券。

企業管治

於截至二零零八年六月三十日止六個月，本公司已在適用的情况下遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上

市規則」）附錄14企業管治常規守則所載的守則條文。

審核委員會

審核委員會由三名非執行董事組成，其中兩名為獨立非執行董事。審核委員會於二零零八年九月五日召開會議，

以考慮及審閱本公司的中期報告及綜合中期財務報表，並向董事會提交意見及建議。審核委員會認為，本公司

的二零零八年中期報告及綜合中期財務報表已遵守適用的會計準則，且本公司已作妥善披露。

上市公司董事進行證券交易的標準守則

本公司已經就董事的證券交易採納操守守則，其條文並不較上市規則附錄10所載的「上市公司董事進行證券交

易的標準守則」所要求的標準為寬鬆。經向各董事作出具體查詢後，各董事已確認彼等遵守標準守則所載之規

定標準及本公司有關董事進行證券交易之操守守則。

首次公開發售所得款項之用途

計劃動用金額

於二零零八年

六月三十日

已動用金額

於二零零八年

六月三十日

未動用金額
千港元 千港元 千港元

— 償還銀行借款 316,000 316,000 —
— 支付資本開支 350,000 350,000 —
— 作為一般營運資金 28,600 28,600 —

694,600 694,600 —

資產抵押

於二零零八年六月三十日，本集團之資產抵押包括銀行存款約人民幣142,735,000元（二零零七年十二月三十一日：

人民幣86,297,000元）。
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獨立審閱報告

獨立審閱報告
致天工國際有限公司董事會
截至二零零八年六月三十日止六個月

緒言

吾等已審閱載於第14至28頁的中期財務報告，當中包括天工國際有限公司於二零零八年六月三十日
的綜合資產負債表及截至該日止六個月期間的相關綜合收益表、綜合股本變動表及簡明綜合現金流
量表以及解釋附註。香港聯合交易所有限公司證券上市規則規定，上巿公司編製中期財務報告時須
遵守其相關規定及國際會計準則委員會頒佈的國際會計準則第34號「中期財務報告」。董事須負責按
照國際會計準則第34號編製及呈報中期財務報告。

吾等的責任是根據吾等的審閱對中期財務報告作出總結，並按照與吾等協定的受聘條款，僅向全體
董事會作出報告。除此以外，吾等的報告不可用作其他用途。吾等概不就本報告的內容對任何其他
人士負責或承擔任何責任。

審閱範圍

吾等乃根據香港會計師公會頒佈的香港審閱工作準則第2410號「獨立核數師對中期財務信息的審閱」
進行審閱。審閱中期財務報告包括向負責財務和會計事宜的人員作出詢問，以及進行分析和其他審
閱程序。審閱範圍遠較根據香港審計準則所進行的審核的範圍為小，故不能讓吾等保證吾等將獲悉
在審核中可能被發現的所有重大事項。因此，吾等並不發表審核意見。

總結

根據吾等的審閱工作，吾等並無察覺任何事項，令吾等相信於二零零八年六月三十日的中期財務報
告在所有重大方面並無按照國際會計準則第34號「中期財務報告」的規定編製。

畢馬威會計師事務所
執業會計師
香港中環
遮打道10號
太子大廈8樓

二零零八年九月八日
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綜合收益表
截至六月三十日止六個月（未經審核）

截至六月三十日止六個月

二零零八年 二零零七年

附註 人民幣千元 人民幣千元

營業額 3 1,074,414 833,116
銷售成本 (896,139) (668,660)

毛利 178,275 164,456
其他收入 2,474 20,747
分銷開支 (23,477) (17,387)
行政開支 (27,626) (25,092)
其他開支 (4,104) (875)

經營業務所得業績 125,542 141,849

融資收入 2,355 1,093
融資開支 (34,877) (33,553)

融資成本淨額 (32,522) (32,460)

除所得稅前利潤 4 93,020 109,389
所得稅開支 5 (2,555) (620)

期內利潤 90,465 108,769

以下各項應佔：
本公司股權持有人 92,617 108,374
少數股東權益 (2,152) 395

期內利潤 90,465 108,769

每股盈利
每股基本盈利（人民幣） 6 0.22 0.36

第19頁至28頁的附註為此中期財務報告的一部份。
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綜合資產負債表
於二零零八年六月三十日（未經審核）

於二零零八年
六月三十日

於二零零七年 
十二月三十一日

附註 人民幣千元 人民幣千元

非流動資產
物業、廠房及設備 7 812,838 733,785
預付租賃款項 8 98,330 65,291
商譽 21,959 21,959
其他投資 10,000 10,000
遞延稅項資產 3,405 3,190

946,532 834,225

流動資產
存貨 9 1,045,492 845,036
貿易及其他應收款項 10 933,159 580,241
質押存款 11 142,735 86,297
現金及現金等價物 12 161,001 156,688

2,282,387 1,668,262

流動負債
計息借款 13 1,031,573 623,969
貿易及其他應付款項 14 507,810 397,037
應付所得稅 12,063 12,217

1,551,446 1,033,223

流動資產淨額 730,941 635,039

資產總額減流動負債 1,677,473 1,469,264

非流動負債
計息借款 13 190,000 75,000
遞延收入 9,900 9,900
遞延稅項負債 2,744 —

202,644 84,900

資產淨值 1,474,829 1,384,364

第19頁至28頁的附註為此中期財務報告的一部份。
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綜合資產負債表（續）
於二零零八年六月三十日（未經審核）

於二零零八年
六月三十日

於二零零七年 
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

資本及儲備
股本 31,806 31,806
儲備 1,424,297 1,331,680

本公司股權持有人應佔股本 1,456,103 1,363,486

少數股東權益 18,726 20,878

股本總額 1,474,829 1,384,364

董事會已於二零零八年九月八日批准及授權發行。

朱小坤 嚴榮華
董事 董事

第19頁至28頁的附註為此中期財務報告的一部份。
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綜合股本變動表
截至六月三十日止六個月（未經審核）

本公司股權持有人應佔

股本 股份溢價 資本儲備 合併儲備
中國

法定儲備 保留溢利 總計
少數股東

權益 股本總額

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於二零零七年一月一日 183,085 234,144 — 10,730 43,911 72,108 543,978 61,482 605,460
資本出資 — — 56,998 — — — 56,998 — 56,998
來自重組 (182,695) — — 81,195 — — (101,500) — (101,500)
收購少數股東權益 — — — — — — — (56,057) (56,057)
資本注資 — — — — — — — 14,705 14,705
期內溢利 — — — — — 108,374 108,374 395 108,769

於二零零七年
六月三十日 390 234,144 56,998 91,925 43,911 180,482 607,850 20,525 628,375

本公司股權持有人應佔

股本 股份溢價 資本儲備 合併儲備
中國

法定儲備 保留溢利 總計
少數股東

權益 股本總額

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於二零零八年一月一日 31,806 886,566 56,998 91,925 67,085 229,106 1,363,486 20,878 1,384,364
期內溢利 — — — — — 92,617 92,617 (2,152) 90,465

於二零零八年
六月三十日 31,806 886,566 56,998 91,925 67,085 321,723 1,456,103 18,726 1,474,829

第19頁至28頁的附註為此中期財務報告的一部份。
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簡明綜合現金流量表
截至六月三十日止六個月（未經審核）

截至六月三十日止六個月

二零零八年 二零零七年

附註 人民幣千元 人民幣千元

經營業務所用現金淨額 (300,281) (129,419)

投資活動所用現金淨額 (133,487) (215,061)

融資活動所得現金淨額 438,081 354,717

現金及現金等價物增加淨額 4,313 10,237

於一月一日的現金及現金等價物 156,688 62,927

於六月三十日的現金及現金等價物 12 161,001 73,164

第19頁至28頁的附註為此中期財務報告的一部份。
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未經審核中期財務報告的附註

1. 申報實體

天工國際有限公司（「本公司」）於二零零六年八月十四日根據開曼群島公司法第22章（一九六一
年第三項法例，經綜合及修訂）於開曼群島註冊成立為獲豁免有限公司。

本公司截至二零零八年六月三十日止六個月的中期財務報告包括本公司及其附屬公司（統稱「本
集團」）的財務資料。

2. 合規聲明

本中期財務報告乃按照香港聯合交易所有限公司證券上市規則的適用披露規定編製，並已遵守
國際會計準則委員會所頒佈的國際會計準則（「國際會計準則」）第34號「中期財務報告」的規定。

中期財務報告採用的會計政策與二零零七年年度財務報表所採用的會計政策相同。

管理層在編製符合國際會計準則第34號規定的中期財務報告時需作出判斷、估計和假設。該等
判斷、估計和假設會影響政策的應用和本年至今的資產、負債、收入及開支的呈報金額。實際
結果可能跟該等估計有所差異。

中期財務報告載有簡明綜合財務報表及經篩選的附註解釋。此等附註載有多項事件與交易的說明，
對了解本集團自刊發二零零七年年度財務報表以來財務狀況的變動及表現實為重要。簡明綜合
中期財務報表及其附註並未載有根據國際財務報告準則編製全份財務報表的一切所需資料。

中期財務報告乃未經審核，但已由畢馬威會計師事務所按照香港會計師公會所頒佈的香港審閱
工作準則第2410號「獨立核數師對中期財務信息的審閱」的規定進行審閱。畢馬威會計師事務所
致董事會的獨立審閱報告載列於中期財務報告第13頁。

中期財務報告中關於截至二零零七年十二月三十一日止財政年度的財務資料（作為以往已申報
之資料）並不構成本公司於該財政年度的法定財務報表，惟乃摘錄自該等財務報表。本公司截至
二零零七年十二月三十一日止年度的法定財務報表於本公司的註冊辦事處可供查閱。核數師在
日期為於二零零八年四月一日的報告中已就該等財務報表作出無保留意見。



20

天
工
國
際
有
限
公
司
 
/ 
2
0
0
8
中
期
報
告

3. 分部報告

分部資料以本集團的業務及地區分部呈列。主要的形式、業務分部，是以本集團的管理及內部
報告架構為基礎。

 業務分部

本集團由以下主要業務分部組成

— 高速鋼 高速鋼分部製造及向鋼鐵業銷售高速鋼。

— 高速鋼切削工具 高速鋼切削工具分部製造及銷售高速鋼切削工具予工具業。

— 模具鋼 模具鋼分部製造及向鋼鐵業銷售模具鋼。

截至六月三十日止六個月

二零零八年 二零零七年

人民幣千元 人民幣千元

營業額
高速鋼 458,128 406,028
高速鋼切削工具 345,908 317,066
模具鋼 270,378 110,022

總計 1,074,414 833,116

分部業績
高速鋼 85,293 92,758
高速鋼切削工具 39,937 43,778
模具鋼 29,568 10,533

總計 154,798 147,069

未分配經營收入及開支 (29,256) (5,220)

經營利潤 125,542 141,849

融資成本淨額 (32,522) (32,460)
所得稅開支 (2,555) (620)

期內利潤 90,465 108,769
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3. 分部報告（續）

 地區分部

本集團的業務以全球的基準管理，但主要參與中華人民共和國（「中國」）、北美、歐洲及亞洲（中
國除外）四個主要經濟環境。

在呈列以地區分部為基準的資料時，分部收入以客戶的地理位置為基礎。

截至六月三十日止六個月

二零零八年 二零零七年

人民幣千元 人民幣千元

營業額
中國 569,357 414,606
北美 161,162 144,052
歐洲 214,883 150,959
亞洲（中國除外） 118,186 104,832
其他 10,826 18,667

總計 1,074,414 833,116

4. 除所得稅前利潤

除所得稅前利潤乃經扣除╱（計入）以下各項後得出：

截至六月三十日止六個月

二零零八年 二零零七年

人民幣千元 人民幣千元

銀行貸款利息 28,085 26,286
外匯虧損淨額 6,792 7,267
存貨成本 896,139 668,660
折舊 28,120 26,262
預付租賃款項攤銷 734 663
呆賬減值虧損 1,725 239
存貨撇減 1,325 126
政府財政補貼 (2,168) (20,000)
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5. 所得稅開支

於綜合收益表的所得稅開支指：

截至六月三十日止六個月

二零零八年 二零零七年

人民幣千元 人民幣千元

即期稅項
中國所得稅撥備 26 79

遞延稅項
暫時差異的起始及撥回 2,529 541

2,555 620

(a) 根據開曼群島及英屬處女群島的規則及規例，本集團毋須繳納開曼群島或英屬處女群島的
任何所得稅。

(b) 中國所得稅撥備乃以本集團的中國附屬公司估計應課稅利潤的適用稅率25%為基礎（二零
零七年：27%至33%），該稅率乃根據中國有關所得稅規則及規例而釐定。

根據中國的所得稅規則和法規，若干位於中國的附屬公司可享有由其經營首年錄得利潤起
兩年免徵所得稅的免稅期間，而其後的三年按適用所得稅率的50%繳納中國企業所得稅。

於二零零六年八月二十一日，江蘇天工工具有限公司（「天工工具」）成為外商獨資企業。由
於上文所提及的免稅期，天工工具於二零零七年及二零零八年獲豁免繳納中國企業所得稅。

於截至二零零八年六月三十日止六個月，由於天工愛和特鋼有限公司錄得累計稅項經營虧
損，故於綜合收益表內並無就所得稅作出撥備。

6. 每股盈利

每股基本盈利乃按呈報期內本公司股權持有人應佔利潤人民幣92,617,000元（截至二零零七年六
月三十日止六個月：人民幣108,374,000元）及已發行普通股419,500,000股（截至二零零七年六月
三十日止六個月：300,000,000股）計算。

於二零零八年六月三十日，概無已發行潛在攤薄普通股股份（二零零七年﹕無）。

7. 物業、廠房及設備

於截至二零零八年六月三十日止六個月，本集團收購廠房及機器項目，成本為人民幣
107,453,000元（二零零七年：人民幣344,818,000元）。除了上述的收購外，本集團於截至二零零
八年一月一日至二零零八年六月三十日止期間並無作出重大收購╱出售。
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8. 預付租賃款項

於截至二零零八年六月三十日止六個月，本集團新收購一幅土地，成本為人民幣33,773,000元（二
零零七年：人民幣10,438,000元）。

9. 存貨

於二零零八年
六月三十日

於二零零七年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

原材料 70,145 53,622
在製品 577,916 403,923
製成品 397,431 387,491

1,045,492 845,036

本集團就可變現淨值低於賬面值的存貨作出撥備人民幣2,704,000元（二零零七年：人民幣
1,379,000元）。除上文所述者外，於二零零八年六月三十日及二零零七年十二月三十一日概無
存貨按可變現淨值入賬。

10. 貿易及其他應收款項

於二零零八年
六月三十日

於二零零七年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

貿易應收款項及應收票據 571,475 432,009
預付款項 343,701 136,732
非貿易應收款項 17,983 11,500

933,159 580,241

預期大部分貿易應收款項均於一年內收回。

客戶一般獲授予0至150天的信貸期，視乎個別客戶的信譽度而定。
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10. 貿易及其他應收款項（續）

本集團貿易應收款項及應收票據的賬齡分析如下：

於二零零八年
六月三十日

於二零零七年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

三個月內 456,322 398,205
三個月以上但少於六個月 122,257 37,490
六個月以上但少於十二個月 10,052 14,550
十二個月以上但少於二十四個月 9,179 6,374
二十四個月以上 908 908

598,718 457,527
減：呆賬減值虧損 (27,243) (25,518)

571,475 432,009

11. 質押存款

銀行存款人民幣142,735,000元（二零零七年：人民幣86,297,000元）已抵押予銀行作為本集團發
行銀行承兌票據及其他銀行融資的抵押品。已質押銀行存款將於本集團清償有關應付票據及終
止有關銀行融資後解除。

12. 現金及現金等價物

於二零零八年六月三十日，所有現金及現金等價物的結餘均為銀行及手頭現金。
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13. 計息借款

於二零零八年
六月三十日

於二零零七年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

流動
有抵押銀行貸款 — 56,000
無抵押銀行貸款 (i) 986,573 447,969
非流動無抵押銀行貸款的

即期部分 45,000 120,000

1,031,573 623,969

非流動
無抵押銀行貸款 (ii) 235,000 195,000
減： 非流動無抵押銀行貸款

 的即期部分 (ii) (45,000) (120,000)

190,000 75,000

1,221,573 698,969

(i) 流動無抵押銀行貸款，按年利率5.67%至7.47%不等計息（二零零七年：4.59%至7.47%），且
全部須於一年內償還。

 流動無抵押銀行貸款人民幣90,000,000元（二零零七年：人民幣90,000,000元），由第三方擔
保。

(ii) 非流動無抵押銀行貸款，按年利率7.47%至7.56%不等計息（二零零七年：6.03%至7.47%）。

 本集團應償還的非流動銀行貸款如下：

於二零零八年
六月三十日

於二零零七年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

一年以上但少於兩年 150,000 75,000
三年以上但少於四年 40,000 —

190,000 75,000
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14. 貿易及其他應付款項

於二零零八年
六月三十日

於二零零七年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

貿易應付款項及應付票據 415,869 324,911
非貿易應付款項及應計開支 91,441 71,326
應付各有關方款項 15(c) 500 800

507,810 397,037

貿易應付款項及應付票據的賬齡分析如下：

於二零零八年
六月三十日

於二零零七年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

三個月內 277,402 236,663
三個月以上但少於六個月 123,370 82,408
六個月以上但少於十二個月 12,554 4,608
一年以上但少於兩年 2,543 1,232

415,869 324,911

15. 有關方交易

本集團與本公司的控股股權持有人的全資公司江蘇天工集團有限公司（「天工集團」）進行交易。
下列為本集團與天工集團進行的主要有關方交易的概要。

本集團及天工集團的重大交易詳情如下：

 (a) 重大有關方的交易 — 經常

截至六月三十日止六個月

二零零八年 二零零七年

人民幣千元 人民幣千元

支付租賃開支予：
天工集團 500 300
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15. 有關方交易（續）

 (b) 重大有關方的交易 — 非經常

截至六月三十日止六個月

二零零八年 二零零七年

人民幣千元 人民幣千元

購買固定資產自：
天工集團 — 19,770

購買土地使用權自：
天工集團 — 10,438

收購附屬公司股本權益自：
天工集團 — 101,500

獲其豁免負債：
天工集團 — 56,998

 (c) 應付有關方金額

於二零零八年
六月三十日

於二零零七年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

天工集團 500 800

16. 承擔

 (a) 資本承擔

於各結算日並未於中期財務報告計提撥備的未償付資本承擔如下：

於二零零八年
六月三十日

於二零零七年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

已訂約

— 土地及建築物 94,046 81,463
— 設備 115,089 121,801

209,135 203,264

經批准但未訂約

— 設備 54,514 92,844
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16. 承擔（續）

 (b) 經營租賃承擔

於結算日，本集團根據不可註銷經營租賃的應付未來最低租賃款項總額如下：

於二零零八年
六月三十日

於二零零七年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

一年內 1,468 1,468
一年後但五年內 623 1,357

2,091 2,825
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公司資料

註冊名稱
天工國際有限公司

中文名稱
天工國際有限公司

股份代號
香港聯合交易所 826

董事會
執行董事
朱小坤先生（主席）

朱志和先生（行政總裁）

朱明耀先生

嚴榮華先生

非執行董事
童貴智先生

獨立非執行董事
李正邦先生

高翔先生

劉肇暉先生

公司秘書及合資格會計師
梁偉業先生, AHKICPA

授權代表
劉肇暉先生

梁偉業先生, AHKICPA

審核委員會
劉肇暉先生（主席）

高翔先生

童貴智先生

薪酬委員會
李正邦先生（主席）

朱小坤先生

高翔先生

劉肇暉先生

童貴智先生

提名委員會
高翔先生（主席）

朱小坤先生

李正邦先生

劉肇暉先生

童貴智先生

註冊辦事處
香港

灣仔

分域街18號

捷利中心

13樓1303室

主要營業地點
中國

江蘇省

丹陽市

後巷鎮
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合規顧問
法國巴黎融資（亞太）有限公司

香港中環

金融街8號

國際金融中心二期

59–63樓

核數師
畢馬威會計師事務所

執業會計師

香港中環

遮打道10號

太子大厦8樓

香港法律顧問
齊伯禮律師行

香港

中環

遮打道16–20號

歷山大廈20樓

主要股份過戶登記處
Butterfield Fund Services (Cayman) Limited

Butterfield House, 68 Fort Street

P.O. Box 705

Grand Cayman KY1-1107

Cayman Islands

股份過戶登記處香港分處
香港中央證券登記有限公司

香港

灣仔

皇后大道東183號

合和中心

17樓1712–1716號舖

主要往來銀行
中國建設銀行股份有限公司

中國工商銀行股份有限公司

中國銀行股份有限公司

中國農業銀行


	封面
	目錄
	財務摘要
	管理層討論及分析
	董事會報告
	獨立審閱報告
	綜合收益表
	綜合資產負債表
	綜合股本變動表
	簡明綜合現金流量表
	未經審核中期財務報告的附註
	公司資料

