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主席報告書

致列位股東：

本人欣然向股東提呈以作審閱福邦控股有限公司（「本公司」）及其附屬公司（統稱「本集團」）截至
二零零八年六月三十日止六個月之中期業績。

於二零零八年上半年，中華人民共和國（「中國」）的木材業遭遇若干不利因素，包括原材料、能
源、勞動力成本持續上升及人民幣升值，木材相關產品的生產及銷售增長率低於去年同期。截
至二零零八年六月三十日止六個月，本集團之營業額為10,660,000美元，較二零零七年同期下
降15%。毛利率為9%，較二零零七年同期減少5%。

展望未來，本集團之管理層將繼續通過簡化生產程序及加強生產成本控制效益減少不必要的經
營開支。另外，本集團將加強內部控制，大幅降低集團內營運費用，並密切關注營運上的外匯
風險，倘若需要，將考慮作外匯風險管理。

董事會相信，本集團將通過拓展其它業務來提升整體利潤表現。此期內，本集團收購了海產食
品貿易及加工公司Prowealth Holdings Group Limited （「Prowealth」）之20%全部已發行股本，
對Prowealth餘下股本之進一步收購已於二零零八年七月十七日之股東特別大會上經股東批准。
此外，為促進食品加工業務的未來生產需求，本集團亦收購位於中國茂名一幅總佔地面積約
16,500平方米之土地，用於建設冷藏設施，以迎合食品加工業務的未來生產需求。另外，本集
團將會繼續經營其現有木材業務，同時繼續加強食品加工的新業務發展方向。

董事會已全面遵照企業管治常規守則（「企業管治守則」）之條文，確保每項決定具獨立性、合理
及有效保障公眾股東。根據企業管治守則所載規定，我們已設立內部控制機制，藉以成立內部
管理準則，讓我們之長遠策略得以推行，決策過程更為有效，運作效率提升。

本人謹代表董事會向管理層團隊及僱員以及投資者就彼等之貢獻表示誠摯的謝意！

承董事會命
主席
張曦

香港，二零零八年九月十九日
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管理層討論及分析

業績回顧

截至二零零八年六月三十日止六個月，本集團錄得營業額10,660,000美元（二零零七年：
12,610,000美元），較去年同期減少15%。截至二零零八年六月三十日止六個月，本集團未經審
核綜合毛利由去年同期約1,740,000美元下降760,000美元至約980,000美元，毛利率由約14%

下降至9%。截至二零零八年六月三十日止六個月之每股基本虧損為0.002美仙（二零零七年：約
0.012美仙），而每股攤薄虧損則為0.041美仙。

於呈報期間，總營業額來自三個分類，即門皮、木芯板及刨花板以及其他木材產品。生產及買
賣門皮、木芯板及刨花板以及其他木材產品佔本集團總營業額約60%、36%以及4%。

業務回顧

木材業務

本集團從事製造及銷售木材相關產品業務，於二零零八年上半年，本集團之木材業務業績出現
倒退。本集團之附屬公司吉林福敦木業有限公司（「福敦」）在中國專門生產模製門皮，並出口至
海外市場，包括土耳其、中東及巴基斯坦，由於經營及管理成本增加並加上木材行業之激烈競
爭，福敦於過往數年一直經歷非常困難之經營環境，鑒於近年來原材料及能源成本飆升以及人
民幣持續升值，導致中國製造基地之經營及生產成本一直不斷攀升。

於二零零八年六月五日，本集團以代價人民幣1,000,000元（相當於145,000美元）向中國少數股
東出售其於吉林省福春木業有限公司(本集團擁有55%權益之附屬公司）之全部權益，產生之出售
收益1,051,000美元乃經計及出售時解除之匯兌儲備盈餘淨額234,000美元後而達致。董事認為
出售存在虧損之附屬公司能夠提升本集團之整體表現，出售所得收益亦可以用於一般營運資金。
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食品加工業務

為配合在食品加工業方面發展新業務線及擴大收入來源，本集團收購Prowealth Holdings Group 

Limited（「Prowealth」）之20%全部已發行股本。Prowealth持有裕安國際有限公司100%股權以及
透過多間中介附屬公司持有茂名長興食品有限公司及海南佳德信食品有限公司（兩者均在中國從
事海產食品加工業務）之100%股權。總代價121,000,000港元透過向賣方發行SPA可換股票據支
付。

為迎合食品加工業務的未來生產需求，本公司收購茂名嘉興食品有限公司（「茂名」）之全部已發
行股本，茂名持有位於廣東省茂名電白縣民營科技工業園一幅總佔地面積約16,500平方米之土
地之土地使用權。該幅土地將用於建設冷藏設施，以進一步發展海產食品貿易及食品加工業務。

於二零零八年二月首次收購Prowealth之後，董事相信本集團能夠進入日益增長的海產食品加工
業務市場。因此，董事收購Prowealth餘下股權，以進一步擴展及發展海產食品貿易及食品加工
業務。代價為484,000,000港元，透過向賣方發行代價161,000,000港元SPA可換股票據及代價
323,000,000港元SPA代價股份支付。董事將重新配置更多資源予此業務分類，收購事項已於二
零零八年七月十七日之股東特別大會上經股東批准。收購事項詳情載於本公司日期為二零零八
年六月三十日之通函。

流動資金及財務資源

於二零零八年六月三十日，本集團之銀行結餘及現金為7,508,000美元（二零零七年：6,888,000

美元）。於二零零八年六月三十日之銀行及其他借貸總額約為25,844,000美元（二零零七年：
10,844,000美元）。本集團之銀行貸款主要以港元及人民幣計值，而銷售及採購主要以人民幣及
美元為交易單位。由於回顧期內人民幣及美元兌換港元之匯率相對穩定，故本集團所承受之匯
率波動風險相對甚微，本集團將密切監察其外匯風險。截至二零零八年六月三十日止六個月，
本集團償還銀行貸款合共99,000美元（截至二零零七年六月三十日止六個月：300,000美元），於
兩個期間內並無取得新銀行貸款，所有借貸按現行市場利率計息及須於五年內償還。
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於二零零八年六月三十日，本集團之資產負債比率約為57%（二零零七年十二月三十一日：
35%）（借貸總額與資產總值之百分比計算）。本集團之資產總值約為45,606,000美元（二零零
七年十二月三十一日：31,336,000美元）。現金與股東股權比率約為115%（二零零七年十二月
三十一日：106%）（銀行結餘及現金總額與本公司股東應佔權益之百分比計算）。本公司股東應
佔權益為6,512,000美元（二零零七年：6,508,000美元）。

於二零零八年二月二十二日，本公司與獨立第三方Sun Boom Limited就認購本金總額3,700,000

美元（相當於約28,860,000港元）之可換股票據訂立認購協議。可換股票據年息為6.00厘，（在其
持有人未提早作出償還要求之情況下）將於可換股票據發行日期（二零零八年四月九日）起計24個
月到期。可換股票據可按初步換股價每股換股股份0.086港元轉換為換股股份。發行可換股票據
之所得款項淨額約為28,860,000港元，將用作本集團之一般營運資金及╱或任何合適投資。

資本結構

本集團之資本結構由債務，包括借貸、銀行結餘及現金以及本公司股東應佔權益，當中包括已
發行股本及儲備組成。董事定期檢討資本結構以及考慮資本成本及與各類資本有關之風險。董
事將透過發行新股份、發行新債券或購回現有債券以於整體上平衡資本結構。

展望

本集團相信集團現正踏上穩定增長之途。本集團正實行重組策略，以應付激烈之市場競爭和過
往期間以來一直錄得經營虧損之狀況。本集團將物色可行性投資機會，將風險分散及擴大其收
入來源。本集團擁有足夠資源繼續業務營運，以及將繼續集中於發展木材業務及食品加工業務
之企業目標，務求加強其競爭力，集合資本資源，為股東帶來最大財富。
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中期財務資料審閱報告

致福邦控股有限公司董事會
（於百慕達註冊成立之有限公司）

引言
本核數師已審閱載於第8至30頁之中期財務資料。此中期財務資料包括福邦控股有限公司於二零
零八年六月三十日之簡明綜合資產負債表與截至該日止六個月期間之相關簡明綜合收益表、股
本變動報表和現金流量表及若干說明附註。香港聯合交易所有限公司主板證券上市規則規定，
就中期財務資料編製之報告必須符合當中有關條文以及香港會計師公會頒布之香港會計準則
（「香港會計準則」）第34號「中期財務報告」。董事須負責根據香港會計準則第34號編製及呈列該
中期財務資料。本核數師之責任是根據審閱對該中期財務資料作出結論，並按照委聘之協定條
款僅向作為實體之　閣下報告結論，且並無其他目的。本核數師不會就本報告之內容向任何其
他人士負上或承擔任何責任。

審閱範圍
本核數師已根據香港會計師公會頒布之香港審閱委聘準則（「香港審閱委聘準則」）第2410號「由實
體之獨立核數師審閱中期財務資料」進行審閱。審閱中期財務資料包括主要向負責財務和會計事
務之人員作出查詢，並應用分析性和其他審閱程序。審閱範圍遠少於根據香港核數準則進行審
核之範圍，故不能令本核數師保證本核數師將知悉在審核中可能發現之所有重大事項。因此，
本核數師不會發表審核意見。

結論
按照本核數師之審閱，本核數師並無發現任何事項，令本核數師相信中期財務資料在各重大方
面未有根據香港會計準則第34號編製。

德勤‧關黃陳方會計師行
執業會計師

香港
二零零八年九月十九日
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簡明綜合收益表
截至二零零八年六月三十日止期間

 截至六月三十日止六個月
  二零零八年 二零零七年
  （未經審核） （未經審核）
 附註 千美元  千美元

營業額 3 10,664 12,607

銷售成本   (9,683) (10,866)
   

毛利  981 1,741

其他收入  151 652

銷售及分銷成本  (913) (1,680)

行政費用   (2,895) (1,532)

為物業、廠房及設備確認之減值虧損 7 (3,143) –

出售附屬公司之收益 18 1,051 –

出售聯營公司之收益 8 – 521

攤佔聯營公司業績   – (354)

衍生金融工具公平值變動  3,613 –

融資成本   (572) (414)
   

除稅前虧損  (1,727) (1,066)

稅項  4 – (351)
   

本期間虧損 5 (1,727) (1,417)
   

應佔部分：
 本公司股東   (199) (1,059)

 少數股東權益  (1,528) (358)
   

  (1,727) (1,417)
   

本公司股東應佔每股虧損 6

　－基本   (0.002)美仙 (0.012)美仙
   

　－攤薄   (0.041)美仙 不適用
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簡明綜合資產負債表
於二零零八年六月三十日
  二零零八年 二零零七年
  六月三十日 十二月三十一日
  （未經審核） （經審核）
 附註 千美元 千美元

非流動資產
 物業、廠房及設備  7 9,211 12,967
 預付租約款項   1,468 810
 於聯營公司之權益  8 – –
 其他投資  9 15,513 –
   

  26,192 13,777
   

流動資產
 存貨   7,366 6,653
 應收貨款及其他應收款項  10 2,773 2,370
 按金及預付款項  1,686 1,585
 預付租約款項  81 63
 銀行結餘及現金   7,508 6,888
   

  19,414 17,559
   

流動負債
 應付貨款及其他應付款項  11 9,219 8,858
 衍生金融工具  12 950 –
 應付聯營公司款項  13 95 98
 應付前聯營公司款項  13 49 49
 應付股東款項  13 161 702
 應付前最終控股公司款項 13 – 560
 應付稅項  143 242
 銀行及其他借貸
  －一年內到期款項  14 9,837 9,769
 可換股票據  15 14,940 –
   

  35,394 20,278
   

流動負債淨值   (15,980) (2,719)
   

總資產減流動負債   10,212 11,058

非流動負債
 銀行及其他借貸
  －一年後到期款項 14 1,067 1,075
   

  9,145 9,983
   

資本及儲備  
 股本  16 9,197 9,197
 儲備   (2,685) (2,689)
   

本公司股東應佔權益  6,512 6,508
少數股東權益   2,633 3,475
   

  9,145 9,983
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簡明綜合股本變動報表
截至二零零八年六月三十日止期間

      購股權 資本贖回   少數股東

 股本 股份溢價 資本儲備 一般儲備 匯兌儲備 儲備 儲備 累計虧損 小計 權益 總額

 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元

於二零零八年一月一日（經審核） 9,197 47,640 923 1,969 2,581 4,003 4 (59,809) 6,508 3,475 9,983
           

於折算功能貨幣為呈列
 貨幣時產生之直接於權益中
 確認之匯兌差額 － － － － 437 － － － 437 160 597

本期間虧損 － － － － － － － (199) (199) (1,528) (1,727)

於出售附屬公司時解除 － － (372) (723) (234) － － 1,095 (234) － (234)
           

本期間已確認收入和開支總額 － － (372) (723) 203 － － 896 4 (1,368) (1,364)
           

出售附屬公司 － － － － － － － － － 526 526
           

於二零零八年六月三十日（未經審核） 9,197 47,640 551 1,246 2,784 4,003 4 (58,913) 6,512 2,633 9,145

           

於二零零七年一月一日（經審核） 9,197 47,640 716 1,585 1,576 － 4 (51,761) 8,957 4,983 13,940
           

於折算功能貨幣為呈列
 貨幣時產生之直接於權益中
 確認之匯兌差額 － － － － 506 － － － 506 (9) 497

分佔聯營公司儲備 － － － － 5 － － － 5 － 5
           

直接於權益中確認之收入淨額 － － － － 511 － － － 511 (9) 502

本期間虧損 － － － － － － － (1,059) (1,059) (358) (1,417)

於出售聯營公司時
　解除之儲備 － － (165) (17) 1 － － － (181) － (181)
           

本期間已確認收入和開支總額 － － (165) (17) 512 － － (1,059) (729) (367) (1,096)
           

向一名少數股東支付股息 － － － － － － － － － (76) (76)

轉撥 － － － 58 － － － (58) － － －
           

於二零零七年六月三十日（未經審核） 9,197 47,640 551 1,626 2,088 － 4 (52,878) 8,228 4,540 12,768
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簡明綜合現金流量表
截至二零零八年六月三十日止期間

 截至六月三十日止六個月
  二零零八年 二零零七年
  （未經審核） （未經審核）
 附註 千美元  千美元

經營業務（使用）產生之現金淨額  (1,348) 2,098

投資業務
 購置物業、廠房及設備  (461) (441)

 出售物業、廠房及設備所得款項  4 21

 出售附屬公司所得款項 18 95 －
 出售聯營公司所得款項  － 340

 償付前最終控股公司款項  (588) －
 償付聯營公司款項  － (895)

 其他投資業務（淨值）  28 15
   

投資業務使用之現金淨額  (922) (960)
   

融資活動
 償還銀行貸款  (99) (300)

 發行可換股票據所得款項  3,700 －
 發行認股權證所得款項  192 －
 發行可換股票據支付之交易成本  (102) －
 償付股東款項  (576) －
 其他融資現金流量（淨值）  (370) (427)
   

融資活動產生（使用）之現金淨額  2,745 (727)
   

現金及現金等值項目增加淨額  475 411

期初之現金及現金等值項目  6,888 3,661

匯率變動之影響  145 9
   

期終之現金及現金等值項目，即銀行結餘及現金  7,508 4,081
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簡明綜合財務報表附註
截至二零零八年六月三十日止期間

1. 編製基準

簡明綜合財務報表乃遵照香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄16之適用披露規定
及香港會計準則（「香港會計準則」）第34號「中期財務報告」之規定編製。

在編製簡明綜合財務報表時，董事考慮到本集團之未來流動資金。雖然本集團於二零零
八年六月三十日確認流動負債淨額為15,980,000美元，但本集團已從本公司之股東Civil 

Talent International Limited取得財務支持，以讓本集團能夠於財務責任在可見未來到期時
全面履行該等財務責任。因此，簡明綜合財務報表已按持續經營基準編製。

2. 主要會計政策

除了若干金融工具按公平值計算外，簡明綜合財務報表乃按照歷史成本法編製。

在編製簡明綜合財務報表時所採納之會計政策與本集團就編製截至二零零七年十二月
三十一日止年度之年度財務報表所採用者相符一致。

此外，於本中期期間，本集團已採納下列會計政策。
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2. 主要會計政策（續）

可換股貸款票據包含負債部分、可換股期權衍生工具及提早贖回期權衍生工具

本公司發行之可換股貸款票據包含主負債及內置衍生工具（並未與主負債緊密關聯之可換
股期權及提早贖回期權），並於首次確認時分開歸類於各自之項目下。可換股期權不會以
定額現金或其他金融資產交換本公司本身固定數目之股本工具而結算，乃為可換股期權
衍生工具。於發行日期，負債及內置衍生工具均以公平值確認。

於其後期間，可換股貸款票據之負債部分採用實際利率法以攤銷成本入賬。內置衍生工
具按公平值列賬，其公平值變動亦於綜合收益表中確認。

與發行可換股貸款票據有關之交易成本，按所得款項分配比例分配至負債及內置衍生工
具。與內置衍生工具有關之交易成本即時於綜合收益表中扣除。有關負債部分之交易成
本計入負債部分之賬面值，並以實際利率法於可換股貸款票據期間攤銷。

衍生金融工具

衍生工具乃於訂立衍生工具合約當日按公平值進行初始確認，其後於各結算日按公平值
重新計量。所得盈虧直接於損益表內確認。

於本中期期間，本集團首次採納由香港會計師公會頒佈並於本集團自二零零八年一月一
日起之財政年度生效的新詮釋。採用該等新詮釋對現時或過往會計期間本集團之業績及
財務狀況不構成重大影響。因此，無須就過往期間確認調整。
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2. 主要會計政策（續）

衍生金融工具（續）

本集團並無提前採納下列已頒佈但尚未生效之新訂及經修訂準則、修訂或詮釋。

香港會計準則第1號（經修訂） 財務報表之呈列 1

香港會計準則第23號（經修訂） 借貸成本 1

香港會計準則第27號（經修訂） 綜合及獨立財務報表 2

香港會計準則第32號及第1號（修訂） 可沽售金融工具及清盤時產生之責任 1

香港財務報告準則第2號（修訂） 歸屬條件及註銷 1

香港財務報告準則第3號（經修訂） 業務合併 2

香港財務報告準則第8號 營運分部 2

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第13號 客戶忠誠度計劃 3

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第15號 房地產建造協議 1

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第16號 海外營運淨投資對沖 4

1 於二零零九年一月一日或之後開始的年度期間生效。
2 於二零零九年七月一日或之後開始的年度期間生效。
3 於二零零八年七月一日或之後開始的年度期間生效。
4 於二零零八年十月一日或之後開始的年度期間生效。

採納香港財務報告準則第3號（經修訂）可能影響對收購日期為二零零九年七月一日或以後
的首個年度報告期開始之日或以後之業務合併之會計方法。採納香港會計準則第27號（經
修訂）將影響不會導致失去控制權之母公司於附屬公司權益變動之會計處理。本公司董事
預期採用其他新訂或經修訂準則、修訂或詮釋將不會對本集團之業績及財務狀況造成重
大影響。

3. 分類資料

按業務劃分

為方便管理，本集團現分為三個主要營運部門，各部門之主要業務披露如下，而該等部
門為本集團呈報其主要分類資料之基準。
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3. 分類資料（續）

按業務劃分（續）

主要業務：

木芯板及刨花板 － 製造及買賣木芯板及刨花板產品
門皮 － 製造及買賣門皮
其他木材產品 － 製造及買賣上述所界定以外之木材產品

於二零零七年三月二十日，本集團出售其於福華微電子股份有限公司之全部權益，該公
司從事高科技相關業務，乃本集團擁有31.73%權益之聯營公司。高科技相關業務分部於
以往期間作為其他項目入賬。

截至二零零八年六月三十日止六個月

 木芯板及  其他
 刨花板 門皮 木材產品 綜合
 千美元 千美元 千美元 千美元

營業額
外部銷售 3,843 6,438 383 10,664
    

業績
分類業績 (1,765) (3,121) (15) (4,901)
   

未分配公司收入    71
未分配公司開支    (989)
融資成本    (572)
出售附屬公司之收益    1,051
衍生金融工具公平值變動    3,613
    

除稅前虧損    (1,727)
稅項    –
    

本期間虧損    (1,727)
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3. 分類資料（續）

截至二零零七年六月三十日止六個月

 木芯板及  其他
 刨花板 門皮 木材產品 其他 綜合
 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元

營業額
外部銷售 4,650 7,526 431 – 12,607
     

分類業績 (434) (314) (18) 52 (714)
    

未分配公司收入     23

未分配公司開支     (128)

融資成本     (414)

出售聯營公司之收益 – – – 521 521

攤佔聯營公司業績 – – – (354) (354)
     

除稅前虧損     (1,066)

稅項     (351)
     

本期間虧損     (1,417)
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4. 稅項

 截至六月三十日止六個月
 二零零八年 二零零七年
 千美元  千美元

稅項開支包括：
　中華人民共和國（「中國」）企業所得稅 – 351
  

由於本集團於該兩段呈報期間均無任何應課稅溢利，故並無就香港利得稅作出撥備。

中國企業所得稅乃參照附屬公司之估計應課稅溢利按中國有關地區之現行適用稅率提撥
準備。

於二零零七年三月十六日，根據中華人民共和國國家主席第63號頒佈《中華人民共和國
企業所得稅法》（「新稅法」）。於二零零七年十二月六日，中國國務院頒佈新稅法之實施細
則。根據新稅法及實施細則，由二零零八年一月一日起，若干附屬公司的稅率將逐步由
15%改為25%，而若干附屬公司的稅率則由24%改為25%。
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5. 本期間虧損

 截至六月三十日止六個月
 二零零八年 二零零七年
 千美元  千美元

本期間虧損已扣除下列各項：

呆壞賬撥備 590 –

物業、廠房及設備折舊 1,651 1,555

出售物業、廠房及設備之虧損 47 –

撇減存貨（包含於銷售成本內）（附註a） 744 1,125

可換股票據利息 202 –

並已計入：

利息收入 28 15

退回增值稅（附註b） – 561
  

附註：

(a) 董事將本集團於二零零八年六月三十日存貨之賬面值與其估計可變現淨值比較，因此，撇減存
貨合共744,000美元（截至二零零七年六月三十日止六個月：1,125,000美元）已在簡明綜合收益
表中扣除。

(b) 本公司若干於中國成立之附屬公司從事木材產品生產業務，因而需要採用環保原料。根據適用
於該等附屬公司之有關中國增值稅（「增值稅」）法例及規例，截至二零零七年六月三十日止六個
月，該等附屬公司獲退回增值稅合共561,000美元（截至二零零八年六月三十日止六個月：無）。
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6. 每股虧損

本公司股東應佔每股基本及攤薄虧損乃基於以下資料計算：

 截至六月三十日止六個月
 二零零八年 二零零七年
 千美元  千美元

虧損：

藉以計算每股基本虧損之本公司股東
　應佔本期間虧損 (199) (1,059)
  

普通股潛在攤薄影響：
　可換股票據利息 202
　內置可換股期權之公平值變動 (3,976)
　可換股票據匯兌差額 (2)
 

藉以計算每股攤薄後之虧損 (3,975)
 

股份數目：

藉以計算每股基本虧損之普通股加權平均數 9,197,779,755 9,197,779,755
  

普通股潛在攤薄影響：
 可換股票據 390,869,159
 

藉以計算每股攤薄虧損之普通股加權平均數 9,588,648,914
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6. 每股虧損（續）

計算每股攤薄虧損並未假設行使本公司尚未行使之購股權，此乃由於本期間內，該等購
股權之行使價高於股份之平均市場價格。此外，也未假設本公司尚未行使之認股權證獲
行使，因彼等之行使將導致每股虧損減少。

由於行使尚未行使購股權會導致每股虧損減少，故並無呈列截至二零零七年六月三十日
止六個月之每股攤薄虧損。

7. 物業、廠房及設備

截至二零零八年六月三十日止六個月期間，本集團耗資約461,000美元（截至二零零七年
六月三十日止六個月：441,000美元）購買物業、廠房及設備。

於本期間內，董事對本集團之製造資產作出審閱，並已釐定若干該等資產已減值。根據
廠房及機器之可收回金額（按其使用價值釐定）已確認減值虧損3,143,000美元（截至二零零
七年六月三十日止六個月：無）。廠房及機器之賬面值已降低至其各自之可收回金額。計
量廠房及機器之使用價值之折現率為20.86%。

8. 於聯營公司之權益

於二零零七年三月二十日，本集團以代價340,000美元出售其於福華微電子股份有限公司
（本集團擁有31.73%權益之聯營公司）之全部權益予第三方，出售所得收益為521,000美
元，乃經計及出售時解除之儲備181,000美元後而達致。
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9. 其他投資

於二零零八年六月三十日被劃分為可供出售投資之投資包括：

 二零零八年 二零零七年
 六月三十日 十二月三十一日
 千美元  千美元

股本證券
 投資成本 18,629 3,116

 減：已確認減值虧損 (3,116) (3,116)
  

 15,513 –
  

該結餘代表持有私人實體發行之非上市證券之投資。該等投資於每一結算日按成本減減
值計量，此乃由於本公司董事認為在缺乏活躍市場資料之情況下，其公平值不能可靠地
計量。

根據本公司與Sun Boom Limited（「Sun Boom」）（本集團之獨立第三方）訂立日期為二零
零八年二月二十二日之買賣協議、日期為二零零八年二月二十七日之補充契約及日期
為二零零八年四月三十日之第二份補充協議，本公司按代價121,000,000港元（相當於
15,513,000美元）（以發行SPA可換股票據（於附註15(b)詳述）之方式支付）購買Prowealth 

Holdings Group Limited（「Prowealth」）之20%已發行股本。Prowealth為一家投資控股公
司，其附屬公司在香港及中國從事海產食品貿易及加工業務。由於Prowealth之董事會內
並無本公司代表，本集團不能對該公司施加重大影響，故於Prowealth之投資成本分類為
其他投資。
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10. 應收貨款及其他應收款項

本集團大部分客戶以賒賬方式付款。發票一般須在發出後30至90日內支付。

於結算日，扣除呆賬撥備後之應收貨款及其他應收款項分析如下：

 二零零八年 二零零七年
 六月三十日 十二月三十一日
 千美元  千美元

應收貨款，按賬齡劃分
 0－90日 2,082 904

 91－180日 117 260

 超過180日 – 79
  

 2,199 1,243

其他應收款項 574 1,127
  

 2,773 2,370
  

11. 應付貨款及其他應付款項

於結算日之應付貨款及其他應付款項分析如下：

 二零零八年 二零零七年
 六月三十日 十二月三十一日
 千美元  千美元

應付貨款，按賬齡劃分
　0－90日 641 53

　91－180日 801 794

　超過180日 2,039 1,847
  

 3,481 2,694

應付附屬公司少數股東款項 892 827

其他應付款項 4,846 4,324

應付裁撤員工之補償 – 1,013
  

 9,219 8,858
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12. 衍生金融工具

 二零零八年 二零零七年
 六月三十日 十二月三十一日
 千美元  千美元

衍生金融負債：
 認股權證 555 –

 內置可換股期權（附註15） 395 –
  

 950 –
  

於二零零八年一月二十八日，本公司以每份認股權證0.001港元之價格向六名承配人發行
1,500,000,000份非上市認股權證，每份認股權證賦予其持有人權利於認股權證發行日期
起計30個月內任何時間按初步認購價每股認購股份0.074港元認購1股本公司每股面值
0.001美元之普通股（「認購股份」）。發行所得款項為1,500,000港元（相當於192,000美
元），相當於認股權證於發行日之公平值。於二零零八年六月三十日，認股權證之公平值
採用二項式期權定價模式釐定，輸入模式之數據如下：

認股權證：

 二零零八年
 六月三十日

行使價 0.074港元
股價 0.037港元
預期波幅 46.28%
剩餘年期 2.05年
無風險利率 2.441%
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12. 衍生金融工具（續）

內置可換股期權指票據持有人將分別於二零零八年四月九日及二零零八年五月三十日發
行之可換股債券（分別稱為「四月可換股票據」及「五月SPA可換股票據」）（於附註15詳述）
轉換為本公司股本之選擇權之公平值，惟轉換將以定額現金或其他金融資產交換為本公
司本身固定數目之股本工具以外之其他方式結算。提早贖回期權價值微不足道，因為在
現行市場條件下，持有人行使提早贖回期權之可能性甚微。內置可換股期權之公平值採
用二項式期權定價模式釐定，於各日輸入模式之數據如下：

四月可換股票據：

 二零零八年 二零零八年
 四月九日 六月三十日

換股價 0.086港元 0.086港元
股價 0.080港元 0.037港元
預期波幅 46.35% 47.53%

剩餘年期 2年 1.77年
無風險利率 1.311% 2.441%

五月SPA可換股票據：

 二零零八年 二零零八年
 五月三十日 六月三十日

換股價 0.086港元 0.086港元
股價 0.080港元 0.037港元
預期波幅 46.46% 46.71%

剩餘年期 2年 1.91年
無風險利率 2.052% 2.441%

截至二零零八年六月三十日止六個月內，已確認3,613,000美元為衍生金融工具公平值變
動之收益。
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13. 應付聯營公司╱前聯營公司╱股東╱前最終控股公司款項

應付聯營公司、前聯營公司、股東及前最終控股公司之款項為無抵押、免息及於要求時
償還。

14. 銀行及其他借貸

截至二零零八年六月三十日止六個月內，本集團償還銀行貸款合共99,000美元（截至二零
零七年六月三十日止六個月：300,000美元），於兩個期間內並無取得新銀行貸款。所有
借貸按現行市場利率計息及須於五年內償還。

15. 可換股票據

(a) 四月可換股票據

於二零零八年四月九日，本公司向Sun Boom發行6%可換股票據，本金額為
3,700,000美元。四月可換股票據以美元計值，可以每股0.086港元轉換成本公司普
通股，換股期由發行日期起計24個月，可在發生若干事件時（例如股份合併、股份
拆細、資本化發行、資本分派、供股及其他股本或股本衍生工具之發行）作出正常
反攤薄調整。四月可換股票據於二零一零年四月八日到期，於到期日可由持有人按
面值贖回。

(b) 五月SPA可換股票據

於二零零八年五月三十日，本公司為收購Prowealth之20%股權向Sun Boom發行
6%可換股票據，本金額為121,000,000港元（相當於15,513,000美元）。五月SPA可
換股票據以港元計值，可以每股0.086港元轉換成本公司普通股，換股期由發行日
期起計24個月，可在發生若干事件時（例如股份合併、股份拆細、資本化發行、資
本分派、供股及其他股本或股本衍生工具之發行）作出正常反攤薄調整。五月SPA

可換股票據於二零一零年五月二十九日到期，於到期日可由持有人按面值贖回。
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15. 可換股票據（續）

持有人可於自發行日期起至緊接償還票據未償還本金及應計利息到期日（包括該日）前之
任何時間要求本公司按面值贖回四月可換股票據及五月SPA可換股票據。

四月可換股票據及五月SPA可換股票據包括三部分，負債部分、內置可換股期權衍生工
具及提早贖回期權。四月可換股票據及五月SPA可換股票據負債部分之實際利率分別為
20.79%及20.86%。

期內，四月可換股票據及五月SPA可換股票據之組成部分變動載列如下：

  內置可換
 負債 股期權 總額
 千美元 千美元 千美元

於二零零八年一月一日 – – –
於期內發行 14,740 4,371 19,111
公平值變動 – (3,976) (3,976)
已支付利息 202 – 202
匯兌差額 (2) – (2)
   

於二零零八年六月三十日 14,940 395 15,335
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16. 股本

 股份數目 金額
  千美元

每股面值0.001美元之普通股

已發行及繳足
　於二零零八年一月一日及二零零八年六月三十日 9,197,779,755 9,197
  

17. 收購附屬公司

於二零零八年六月五日，本集團以代價人民幣4,800,000元（相當於700,000美元）透過從
獨立第三方收購茂名嘉興食品有限公司全部股權方式收購若干資產。

於交易中收購之資產淨值如下：

 公平值
 千美元

收購之資產淨值
　物業、廠房及設備 20

　預付租賃款項 665

　其他應收款項 15
 

 700
 

應付代價列入本集團於二零零八年六月三十日之其他應付款項中。
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18. 出售附屬公司

於二零零八年六月五日，本集團以代價人民幣1,000,000元（相當於145,000美元）向中國
少數股東出售其於吉林省福春木業有限公司（「吉林福春」，本集團擁有55%權益之附屬公
司）之全部權益，產生之出售收益1,051,000美元乃經計及出售時解除之匯兌儲備盈餘淨額
234,000美元後而達致。

於出售日期，吉林福春之負債淨額如下：

 千美元

已出售負債淨額：

存貨 538

其他應收款項 15

銀行結餘及現金 50

應付貨款及其他應付款項 (1,496)

銀行借貸 (305)
 

 (1,198)

少數股東權益 526
 

 (672)

出售所得收益 1,051

出售時解除匯兌儲備 (234)
 

現金代價總額 145
 

出售產生之現金流入淨額：
已收取現金代價 145

已出售現金及現金等值項目 (50)
 

 95
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19. 租約安排

本集團作為承租人

於結算日，本集團根據土地及樓宇之不可撤銷經營租約於下列期間之未來最低租金承擔
如下：

 二零零八年 二零零七年
 六月三十日 十二月三十一日
 千美元  千美元

一年內 267 223

第二至第五年（包括首尾兩年） 217 282
  

 484 505
  

本集團作為出租人

於結算日，本集團與租戶訂立若干廠房及機器之租約於下列期間之未來最低租金如下：

 二零零八年 二零零七年
 六月三十日 十二月三十一日
 千美元  千美元

一年內 – 139

第二至第五年（包括首尾兩年） – 136
  

 – 275
  

20. 資產抵押

於二零零八年六月三十日，本集團總賬面值4,223,000美元（二零零七年十二月三十一日：
5,449,000美元）之若干物業、廠房及設備已抵押予多間銀行，作為本集團獲授銀行貸款及
一般銀行信貸之抵押。
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21. 有關連人士交易

期內，本集團獲得由本公司董事張曦先生控制之公司支付管理服務費收入35,000美元（截
至二零零七年六月三十日止六個月：無）。

本集團主要管理人員為本公司董事。截至二零零八年六月三十日止六個月，並無向本公
司董事支付薪酬（截至二零零七年六月三十日止六個月：無）。

22. 結算日後事項

於二零零八年五月二十八日，本公司透過其全資附屬公司Fulbond Investments Limited與
Sun Boom及Wise Virtue Holdings Limited（「Wise Virtue」）就以代價484,000,000港元收購
Prowealth餘下權益（「收購事項」）訂立協議（「協議」）。代價將以下列方式支付：

(i) 323,088,240港元將透過於完成時向Wise Virtue發行本公司3,756,840,000股普通股
支付；及

(ii) 160,911,760港元將透過本公司向Sun Boom及Wise Virtue發行有抵押可換股票據
（「SPA可換股票據」）支付。SPA可換股票據年息為6厘，（在其持有人未提早作出償
還要求之情況下）於到期日（即發行日期起計60個月）到期。SPA可換股票據可按換
股價每股0.086港元轉換為本公司普通股（「SPA轉換股份」）。

此外，倘若各SPA可換股票據持有人及其一致行動之人士（按收購守則之定義）所持附有
投票權之SPA轉換股份總數在緊隨發行SPA轉換股份後將超過本公司經擴大已發行股本之
29.9%或相當於較相關時間收購守則可能規定觸發提出強制性全面收購建議水平低0.1%

之其他數額，則SPA可換股票據所附之轉換權不得予以行使，因此本公司將不會發行SPA

轉換股份。

收購事項已於二零零八年七月十七日之股東特別大會上經由本公司股東批准，惟須待協
議所載條件獲達成及完成後方可作實。截至本報告日期，收購事項尚未完成。
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其他資料

中期股息

董事會決議不派付截至二零零八年六月三十日止六個月之中期股息（二零零七年：無）。

購股權

認購本公司股份之購股權

根據本公司於二零零一年十一月十九日採納之購股權計劃，董事會可酌情授出購股權予任何曾
對本集團作出貢獻或將會有所貢獻之董事、行政人員、僱員及任何其他人士。

根據本集團二零零七年年報披露之購股權，於二零零七年年度，本公司前董事、行政人員及僱
員放棄及註銷本公司根據本公司之購股權計劃先前授予彼等之購股權。於截至二零零八年六月
三十日止六個月，根據本公司之購股權計劃，本公司授予董事、行政人員及僱員之已授出、行
使、註銷或失效之未行使購股權數目並無任何變動。

除上文所述者外，於二零零八年六月三十日，於本公司或任何相聯法團之股份、相關股份或債
券中，概無其他須記錄在本公司根據證券及期貨條例（「證券及期貨條例」）第352條須存置之登記
冊內之權益或淡倉。

除上文所述者外，本公司、其控股公司或其任何附屬公司概無於期內任何時間作出任何安排，
致令董事或本公司主要行政人員可透過收購本公司或任何其他法團之股份或債券而獲利。
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權益披露

董事權益

於二零零八年六月三十日，除下文所披露者外，本公司董事或主要行政人員或任何彼等之聯繫
人士概無於本公司或其相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）之股份、相關股份或債券中擁
有 (i)根據證券及期貨條例第XV部第7及第8分部須知會本公司及香港聯合交易所有限公司（「聯交
所」）之任何權益或淡倉（包括根據證券及期貨條例該等條文當作或視作董事及主要行政人員擁有
之權益及淡倉）；或 ( i i )根據證券及期貨條例第352條須列入本公司存置之登記冊之任何權益或淡
倉；或(iii)根據上市公司董事進行證券交易之標準守則須知會本公司及聯交所之任何權益或淡倉。

本公司股份權益之好倉

  所持已發行 佔本公司已發行
董事姓名 身份 普通股數目 股本概約百分比

張曦先生 受控制公司權益 2,092,826,000 22.75%

 　（附註）

附註： 上述股份乃由張曦先生透過其全資擁有公司Civil Talent International Limited持有。

主要股東於證券之權益

就本公司各董事或主要行政人員所知，於二零零八年六月三十日，以下人士或公司（並非本公司
董事或主要行政人員）在股份或相關股份中擁有權益或淡倉並須根據證券及期貨條例第XV部第2
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及3分部之條文予以披露，或被視為直接或間接擁有附有權利可於任何情況下在本集團任何成員
公司之股東大會上投票之任何類別股本面值5%或以上之權益：

(i) 於本公司股份之好倉

  佔已發行股本
股東名稱 股份數目 概約百分比
  (%)

Civil Talent International Limited（附注1） 2,092,826,000 22.75%

Wise Virtue Holdings Limited（附注2） 3,756,840,000 40.85%

Sun Boom Limited（附注3） 1,742,558,139 18.95%

附注1.  Civil Talent International Limited乃一家於英屬處女群島註冊成立之公司，由執行董事張曦先
生全資擁有。

附注2.  Wise Virtue Holdings Limited乃一家於英屬處女群島註冊成立之公司，由Lam So Ying女士全
資擁有。根據於二零零八年五月二十八日訂立之協議，Wise Virtue Holdings Limited被視為於
本公司3,756,840,000股股份中擁有權益，有關詳情於本公司日期為二零零八年六月三十日之
通函內披露。於二零零八年六月三十日，有關此協議之交易尚未完成。

附注3.  Sun Boom Limited乃一家於英屬處女群島註冊成立之公司，由Ajia Partners Special Situations 

Fund I LP全資擁有。根據其於本公司發行之兩份可換股票據中之投資，Sun Boom Limited被
視為於1,742,558,139股股份中擁有權益，有關詳情於本公司日期為二零零八年二月二十九日
之公佈內披露。

除上文所披露者外，於二零零八年六月三十日，就董事所知，並無任何其他人士在股份
或相關股份中擁有權益或淡倉並須根據證券及期貨條例第XV部第2及3分部之條文予以披
露，或擁有附有權利可於任何情況下在本公司之股東大會上投票之任何類別股本面值5%

或以上之權益或有關股本之購股權。

(ii) 於本公司股本衍生工具之股份及相關股份之淡倉

就各董事所知，除本文所披露者外，於二零零八年六月三十日，概無任何人士於本公司
股本衍生工具擁有股份或相關股份之淡倉。
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審核委員會

審核委員會已與管理層及本公司之核數師德勤‧關黃陳方會計師行審閱本集團所採納之會計政
策及準則，並討論有關內部監控及財務申報等事宜，包括審閱截至二零零八年六月三十日止六
個月期間未經審核中期財務報表。

企業管治

董事會致力維持高水平之企業管治，以符合股東之最佳利益。本公司採納之企業管治原則是強
調董事會效率高，內部控制健全，對全體股東提高透明度及負責。

上市規則附錄14所載企業管治常規守則（「企業管治守則」）訂明良好之企業管治原則及兩個層面
之推薦建議：(a)守則條文及 (b)建議最佳守則。誠如本公司二零零七年年報所載企業管治報告披
露，本公司已引用企業管治守則之原則，並全面遵守企業管治守則所載全部守則條文及若干建
議最佳守則。本公司於呈報期間一直全面遵守企業管治守則所載全部守則條文及若干建議最佳
守則。

僱員及薪酬制度

於二零零八年六月三十日，本集團於中國及香港共聘用約800名全職管理、行政及生產員工。本
集團之薪酬政策定期進行審閱，與僱員個人表現相關聯，及根據市場薪金走向釐定。

本公司董事進行證券交易之標準守則

本期間，本公司就董事進行證券交易採納操守準則，有關條款並不比上市規則附錄10載列之標
準守則所載規定標準寬鬆。經向全體董事作出詳盡查詢後得知，確定董事已遵守標準守則及本
公司有關董事進行證券交易之操守準則載列之規定標準。

購買、出售或贖回本公司之上市證券

於截至二零零八年六月三十日止六個月，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公
司之任何上市證券。
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