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獨立審閱報告

致九洲發展有限公司

（於百慕達註冊成立之有限公司）

董事會的審閱報告

緒言

本核數師（以下簡稱「我們」）已審閱載於第4頁至23頁的九洲發展有限公司中期財務報告，其中

包括於二零零八年六月三十日的簡明綜合資產負債表、截至該日止六個月的相關簡明綜合收益

表、簡明綜合權益變動表及簡明綜合現金流量表以及解釋性附註。根據香港聯合交易所有限公

司證券上市規則規定，中期財務報告須遵照相關條文及香港會計師公會頒佈之香港會計準則第

34號「中期財務報告」（「香港會計準則第34號」）編製。

貴公司董事須負責根據香港會計準則第34號編製及呈報本中期財務報告。我們的責任是根據我

們的審閱，對本中期財務報告發表結論。按照我們協定的委聘條款，我們的報告僅向作為實體

之閣下報告。除此之外，本報告書不可用作其他用途。我們不會就本報告內容向任何其他人士

負上或承擔任何責任。

審閱範圍

我們已根據香港會計師公會頒佈之香港審閱委聘準則第2410號「由實體之獨立核數師執行之中

期財務資料審閱」進行審核工作。審閱中期財務報告主要包括向負責財務和會計事務之人員作

出查詢，及進行分析性和其他審閱程式。審閱範圍遠小於根據香港核數準則進行審核之範圍，

故我們無法保證我們將知悉在審核中可能被發現之所有重大事項。因此，我們不會發表審計意

見。
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結論

按照我們的審閱結果，我們並無發現任何事項，令我們相信於二零零八年六月三十日之中期財

務報告在各重大方面並未根據香港會計準則第34號進行編製。

在不對我們的結論作出保留意見之前提下，我們務請閣下留意中期財務報告附註1.1內容有關

編製中期財務報告時所採納之持續經營基準。如該附註所闡釋，間接持有貴公司337,000,000

股股份之貴公司一名股東（「主要股東」）已委任清盤人（「清盤人」），而貴公司另一名股東（該名

股東為主要股東之全資附屬公司並根據多項清盤令直接持有上文所述貴公司之337,000,000股

股份）（「註冊股東」）亦委任了臨時清盤人（「臨時清盤人」）。

上述註冊股東所持之337,000,000股股份（「抵押股份」）已於過往數年抵押予貴公司一位主要股

東之全資附屬公司（「承押記人」），而承押記人與臨時清盤人就承押記人建議轉讓該等股份出現

爭議。

抵押股份註冊持有人之任何變動可能導致貴公司董事會之架構出現變動。

本中期財務報告乃按持續經營基準編製，其有效程度將取決於（其中包括）主要股東、註冊股

東、承押記人、清盤人及臨時清盤人於二零零六年八月五日就抵押股份訂立之有條件和解協議

（「和解協議」）之條件是否達成。和解協議則須待（其中包括）主要股東、清盤人及臨時清盤人於

二零零六年八月五日訂立之債務重組協議（「債務重組協議」）完成後，方告達成。本中期財務報

告並無就倘和解協議及債務重組協議之條件不獲達成及因此直接導致往來銀行、債權人、清盤

人及／或臨時清盤人其後就貴集團業務及財務運作之未來取向作出可能影響貴集團繼續按持續

經營模式運作之能力之決定作出任何可能必須作出之調整。

安永會計師事務所

執業會計師

香港

中環金融街8號

國際金融中心二期18樓

二零零八年九月十九日
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簡明綜合收益表 

截至二零零八年六月三十日止六個月

截至 截至
二零零八年 二零零七年
六月三十日 六月三十日
止六個月 止六個月

附註 港幣千元 港幣千元
（未審核） （未審核） 

收益 3 143,630 132,478

銷售成本 (116,387) (101,141)

毛利 27,243 31,337

其他收入，淨額 13,180 20,131

銷售及分銷成本 (2,678) (2,977)

行政開支 (30,240) (24,724)

其他經營開支，淨額 (418) (1,731)

分佔共同控制實體盈利 9,184 15,423

除稅前盈利 4 16,271 37,459

稅項 5 (4,800) (4,058)

本期間盈利 11,471 33,401

以下項目應佔：
 本公司股權持有人 10,127 32,190

 少數股東權益 1,344 1,211

11,471 33,401

本公司股權持有人應佔每股盈利 6

基本 港幣0.91仙 港幣2.89仙

攤薄 不適用 港幣2.89仙

每股股息 無 無
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簡明綜合資產負債表

二零零八年六月三十日

於二零零八年 於二零零七年
六月三十日 十二月三十一日

附註 港幣千元 港幣千元
（未審核） （經審核）

非流動資產
物業、廠房及設備 420,766 392,807
預付土地租金款項 190,959 191,524
使用港口設施之權利 20,836 19,944
無形資產 6,265 5,883
於共同控制實體之權益 95,317 120,739
可供出售投資 7 15,311 17,474
預付款項及按金 8 93,594 88,044

非流動資產總值 843,048 836,415

流動資產
按公平價值衡量及在損益表處理之證券 9 273,129 128,024
存貨 3,095 2,651
應收貿易帳款 10 41,437 28,852
預付款項、按金及其他應收款項 21,892 19,621
應收共同控制實體欠款 11 2,169 476
現金及現金等價物 13 231,741 345,083

流動資產總值 573,463 524,707

流動負債
應付貿易帳款 14 18,961 19,377
應計負債及其他應付款項 74,684 76,433
應付工程款項 4,285 4,322
應付稅項 11,704 15,236
應付關連公司款項 12 537 801

流動負債總值 110,171 116,169

流動資產淨值 463,292 408,538

資產總值減流動負債 1,306,340 1,244,953

非流動負債
遞延稅項負債 15 14,689 12,446

資產淨值 1,291,651 1,232,507

權益
本公司普通股權持有人應佔權益
已發行股本 16 111,860 111,860
儲備 1,166,914 1,087,475
建議股息 — 22,372

1,278,774 1,221,707

少數股東權益 12,877 10,800

權益總額 1,291,651 1,232,507
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簡明綜合權益變動表

截至二零零八年六月三十日止六個月

本公司股權持有人應佔

已發行
股本

股份
溢價帳 實繳盈餘 商譽儲備

資產
重估儲備

可供
出售投資
重估儲備 法定儲備金

匯兌
波動儲備 保留盈利 建議股息 總額

少數
股東權益 權益總額

港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元
（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

於二零零八年一月一日 111,860 459,870 446,355 (200,573) 37,784 (12,900) 86,000 98,423 172,516 22,372 1,221,707 10,800 1,232,507

可供銷售投資之公平值變動
（附註7） — — — — — (2,206) — — — — (2,206) — (2,206)

匯兌調整 — — — — — — — 64,478 — — 64,478 733 65,211

分佔共同控制實體儲備變動 — — — — — — — 7,040 — — 7,040 — 7,040

期內直接於權益確認之收入及
開支總額 — — — — — (2,206) — 71,518 — — 69,312 733 70,045

期內盈利 — — — — — — — — 10,127 — 10,127 1,344 11,471

期內收入及開支總額 — — — — — (2,206) — 71,518 10,127 — 79,439 2,077 81,516

已宣派之二零零七年末期股息 — — — — — — — — — (22,372) (22,372) — (22,372)

轉往法定儲備金 — — — — — — 1,209 — (1,209) — — — —

分佔共同控制實體儲備變動 — — — — — — 2,089 — (2,089) — — — —

於二零零八年六月三十日 111,860 459,870 446,355 (200,573) 37,784 (15,106) 89,298 169,941 179,345 — 1,278,774 12,877 1,291,651
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簡明綜合權益變動表（續）

截至二零零八年六月三十日止六個月

本公司股權持有人應佔

已發行
股本

股份
溢價帳 實繳盈餘

認股
權證儲備 商譽儲備

資產
重估儲備

法定
儲備金

匯兌
波動儲備 保留盈利 建議股息 總額

少數
股東權益 權益總額

港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元
（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

於二零零七年一月一日 109,898 452,272 446,355 353 (200,573) 33,552 75,769 38,452 125,557 10,990 1,092,625 7,545 1,100,170
匯兌調整 — — — — — — — 19,199 — — 19,199 309 19,508
分佔共同控制實體儲備變動 — — — — — — — 3,757 — — 3,757 — 3,757

期內直接於權益確認之
收入及開支總額 — — — — — — — 22,956 — — 22,956 309 23,265

期內盈利 — — — — — — — — 32,190 — 32,190 1,211 33,401

期內收入及開支總額 — — — — — — — 22,956 32,190 — 55,146 1,520 56,666
已宣派之二零零六年末期股息 — — — — — — — — (196) (10,990) (11,186) — (11,186)
稅率變動所產生之遞延稅項之
影響（附註15） — — — — — (3,895) — — — — (3,895) — (3,895)

行使認股權證（附註16） 1,962 8,829 — — — — — — — — 10,791 — 10,791
股份發行費用（附註16） — (1,231) — — — — — — — — (1,231) — (1,231)
轉往法定儲備金 — — — — — — 1,124 — (1,124) — — — —
分佔共同控制實體儲備變動 — — — — — — 2,702 — (2,702) — — — —

於二零零七年六月三十日 111,860 459,870 446,355 353 (200,573) 29,657 79,595 61,408 153,725 — 1,142,250 9,065 1,151,315
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簡明綜合現金流量表

截至二零零八年六月三十日止六個月

截至 截至

二零零八年 二零零七年

六月三十日 六月三十日

止六個月 止六個月

附註 港幣千元 港幣千元

（未審核） （未審核） 

以下活動中現金流入／（流出）淨額：

經營業務活動 1,424 24,935

投資活動 (111,803) (80,064)

融資活動 (22,372) (1,626)

現金及現金等價物之減少淨額 (132,751) (56,755)

期初之現金及現金等價物 345,083 198,465

外幣匯率變動之影響，淨額 19,409 3,495

期末之現金及現金等價物 231,741 145,205

現金及現金等價物結餘分析

現金及銀行結餘 13 231,741 145,205
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未審核中期財務報告附註
二零零八年六月三十日

1.1 公司資料及呈列基準

根據香港特別行政區高等法院（「高院」）於二零零三年八月十四日之頒令，於珠光（集團）有限公司（「珠
光澳門」）及珠光（香港）有限公司（「珠光（香港）」）其中一名債權人提出清盤呈請後委任彼等之臨時清盤
人。珠光澳門及珠光（香港）當時均為本公司之控股股東。

337,000,000 股本公司股份以 Pioneer Investment Ventures Limited（「PIV」，於英屬處女群島註冊成立
之珠光澳門之全資附屬公司）之名義註冊及直接持有。根據高院及英屬處女群島法院之頒令，於珠光澳
門之臨時清盤人代表珠光澳門提出自動清盤呈請後委任 PIV之臨時清盤人（「臨時清盤人」）。

於截至二零零五年四月三十日止年度內，澳門特別行政區初級法院（「澳門法院」）向珠光澳門授出清盤
令。此外，高院亦向珠光（香港）授出清盤令。清盤人（「清盤人」）已就兩項清盤令獲委任。

PIV應佔之337,000,000 股股份（「PIV抵押股份」）已抵押予珠海九洲港務集團公司（「珠海九洲港務集
團」，本公司之主要股東、珠海九洲客運服務有限公司（「九洲港公司」，本集團擁有90%權益之附屬公
司）之少數股東及珠海高速客輪有限公司（「客輪公司」，本集團之共同控制實體之合營夥伴）之全資附
屬公司 Longway Services Group Limited（「Longway」）。Longway已採取步驟透過轉讓 PIV抵押股份予
Longway以使股份抵押所賦抵押得以完善。然而，臨時清盤人認為呈請令 PIV抵押股份之轉讓不能進
行。

於二零零六年八月五日，(1)（其中包括）珠光澳門、珠光（香港）、清盤人與珠海市國源投資有限公司
（「珠海國源」）訂立債務重組協議（「債務重組協議」）；及 (2)（其中包括）珠光澳門、PIV、Longway與清
盤人訂立有條件和解協議（「和解協議」）。於債務重組協議完成後，珠海國源將全面擁有珠光澳門及珠
光（香港）之資產，而彼等各自之清盤呈請將會撤銷。根據和解協議，Longway及清盤人同意雙方就轉
讓 PIV抵押股份進行之法律程序將會擱置， 直至債務重組協議完成為止， 其後 Longway將可強制執行其
對 PIV抵押股份之權利。

上述抵押並無用作本集團任何借貸之擔保。此外，本集團並無接獲任何上述清盤呈請／頒令。
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1.1 公司資料及呈列基準（續）

根據本公司於二零零七年十一月七日發出之公佈，高院已永久終止（即擱置）珠光（香港）及珠光澳門
各自之清盤法律程序。然而，截至本財務報表日期，澳門法院對珠光澳門之清盤法律程序並無重大進
展。

於二零零八年六月三十日及截至本中期財務報告獲批准當日，本集團並無向珠光澳門、珠光（香港）、
PIV或彼等任何附屬公司及聯繫人士提供財務資助（例如貸款或擔保），而本集團亦無從珠光澳門、珠光
（香港）、PIV或彼等任何附屬公司及聯緊人士獲得任何財務資助。(a)本集團作為一方及 (b)組成珠光澳
門及珠光（香港）之公司及彼等各自之附屬公司（本集團除外）作為另一方所進行之主要關連交易為若干
租賃安排，而本集團則為有關租賃安排之承租人。該等租賃安排項下之有關物業為本公司之附屬公司
珠海度假村酒店有限公司之若干設施（包括別墅、健身中心及娛樂設施）。有關交易詳情載於中期財務
報告附註17內。

上述有關詳情亦載於本公司於二零零三年八月至二零零七年十一月期間內發表之多份報章公佈。

本集團之中期財務報告乃假設本集團在可見將來將持續經營而編製。

本公司董事相信，珠光澳門及其他訂約方與清盤人訂立債務重組協議及高院如上述於二零零七年十一
月永久終止法律程序，為解決珠曰光澳門及珠光（香港）所面對法律程序之重要進展。然而，截至本財
務報表日期，本公司董事無法給予絕對保證倘和解協議（須待債務重組協議完成後方可作實）之條件不
獲達成，本集團日後之業務及財務運作將不受嚴重影響。

倘本集團由於清盤呈請／頒令及／或 PIV抵押股份之註冊持有人之任何日後變動而未能持續經營，則
會作出調整以重列資產價值至其可收回數額，並就可能產生之任何其他負債作出撥備及分別重新將非
流動資產及負債分類為流動資產及負債。該等調整之影響並無在本中期財務報告內反映。
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1.2 編製基準

中期財務報告已根據香港會計師公會所頒佈之香港會計準則第34號「中期財務報告」而編製。

中期財務報告並不包括年度財務報表須載列之所有資料及披露事項，因此須與本集團截至二零零七
年十二月三十一日止年度之年度財務報表一併閱讀。

除於本期間之中期財務報告首次採納下列新訂及經修訂香港財務報告準則（「香港財務報告準則」，亦
包括香港會計準則及詮釋）外，編製中期財務報告所採納之會計政策及編製基準與本集團截至二零零
七年十二月三十一日止年度之年度財務報表所採用者相同。

香港（國際財務報告詮釋委員會） — 詮釋第11號 香港財務報告準則第2號 — 集團及庫存股份
交易

該詮釋要求僱員獲授本集團權益工具之安排須列為權益交易計劃，即使該等工具乃由本集團向其他
人士購買由股東提供。香港（國際財務報告詮釋委員會） — 詮釋第11號亦提出在涉及本集團內部兩
個或以上實體以股權為付款基礎交易之會計方法。採納該詮釋對本集團之財務狀況或表現並無任何
影響。

香港（國際財務報告詮釋委員會） — 詮釋第12號 服務特許權安排

該詮釋要求公共對私人服務特許權安排之經營者須按照合約安排之條款將換取建築服務而已收取或
應收取之代價確認為金融資產及／或無形資產。香港（國際財務報告詮釋委員會） — 詮釋第12號亦
提出，在政府或公營實體授予興建提供及／或供應公共服務之基建項目合約時，經營者應如何應用
現有香港財務報告準則將當中由服務特許權安排所產生之責任及權利入帳。由於本集團現時並無有
關交易，故該詮釋不可能對本集團產生任何財務影響。

香港（國際財務報告詮釋委員會） — 詮釋第14號 香港會計準則第19號 — 定額利益資產之
 限額、最低資本規定及其相互配合關係

該詮釋就根據香港會計準則第19號「僱員福利」，如何評估有關定額福利計劃 (特別是存在最低供款
規定時 ) 未來供款之退款或扣減款額可確認為資產之限額提供指引。採納該詮釋對本集團之財務狀
況或表現並無任何影響。
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2. 分類資料

本集團之經營業務乃按其營運業務及所提供產品和服務性質分別建立及管理。本集團各業務分部代表
一個策略性業務單位，提供之產品及服務所需面對之風險及回報與其他業務類別有所不同。

下表呈列本集團按主要分類劃分之收益及業績。

酒店 旅遊景點
提供港口設施及
船票銷售服務 公司服務及其他 簡明綜合

截至 截至 截至 截至 截至 截至 截至 截至 截至 截至
二零零八年 二零零七年 二零零八年 二零零七年 二零零八年 二零零七年 二零零八年 二零零七年 二零零八年 二零零七年
六月三十日 六月三十日 六月三十日 六月三十日 六月三十日 六月三十日 六月三十日 六月三十日 六月三十日 六月三十日
止六個月 止六個月 止六個月 止六個月 止六個月 止六個月 止六個月 止六個月 止六個月 止六個月
港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元
（未審核） （未審核） （未審核） （未審核） （未審核） （未審核） （未審核） （未審核） （未審核） （未審核）

分類收益：
部門外客戶銷售額 93,762 80,859 21,075 26,473 28,793 25,146 — — 143,630 132,478

分類業績 (3,019) (71) (6,155) (3,214) 14,138 13,738 269 7,706 5,233 18,159

利息收入 1,854 3,877

分佔共同控制實體之
盈利減虧損 — — — — 9,184 15,423 — — 9,184 15,423

除稅前盈利 16,271 37,459

稅項 (4,800) (4,058)

本期間盈利 11,471 33,401

3. 收益

本集團期內之收益乃指源自提供服務、銷售貨品、門票、食物及飲品以及提供港口設施及船票銷售服
務，在扣除銷售稅及減去商業折扣及退貨後之所得款項。
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4. 除稅前盈利

本集團除稅前盈利已扣除／（計入）下列各項：

截至 截至
二零零八年 二零零七年
六月三十日 六月三十日
止六個月 止六個月
港幣千元 港幣千元
（未審核） （未審核）

已售存貨成本 15,815 12,020

所提供服務成本 100,572 89,121

攤銷預付土地租金款項 3,768 3,698

攤銷港口設施之使用權 391 296

無形資產減值 — 1,531

折舊 16,863 16,326

按公平價值衡量及在損益表處理之證券之
公平價值虧損／（收益），凈額 2,774 (1,172)

出售按公平價值衡量及在損益表處理之證券之
虧損／（收益），凈額 2,306 (4,999)

匯兌收益，凈額 (10,897) (5,296)

租金收入總額及凈額 (5,326) (4,548)

利息收入 (1,854) (3,877)

5. 稅項

截至 截至
二零零八年 二零零七年
六月三十日 六月三十日
止六個月 止六個月
港幣千元 港幣千元
（未審核） （未審核）

本期間撥備：
 香港 — —

 其他地區 2,557 4,058

遞延 — 附註15 2,243 —

4,800 4,058
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5. 稅項（續）

由於期內本集團概無任何源自香港之應課稅盈利，故並無就香港利得稅作出撥備（截至二零零七年六月
三十日止六個月：無）。於其他地區就應課稅盈利所繳納之稅項乃根據本集團經營所在稅務司法權區之
現行法例及詮釋以及慣例按當地現行稅率計算。

應佔共同控制實體稅項為港幣2,090,000元（截至二零零七年六月三十日止六個月：港幣3,468,000

元），乃計入簡明綜合收益表中分佔共同控制實體盈利一項。

於二零零七年三月十六日閉幕之第十屆全國人民代表大會第五次會議，已批准中國企業所得稅法（「新
企業所得稅法」），並於二零零八年一月一日起生效。新企業所得稅法引入多項變動（包括但不限於）內
資及外資企業之所得稅稅率統一為25%。

根據於二零零七年十二月二十六日頒佈之中國國務院關於實施新企業所得稅過渡優惠政策的通知，本
集團於中國營運之附屬公司之現有優惠所得稅稅率15%將於二零零八年至二零一二年逐步改為適用稅
率25%，於二零零八年一月一日起生效。

6. 每股盈利

本期間每股基本盈利乃按本期間盈利港幣10,127,000元（截至二零零七年六月三十日止六個月：港幣
32,190,000元）及期內已發行普通股1,118,600,000股（截至二零零七年六月三十日止六個月：加權平
均數1,112,204,530股）計算。

由於期內並無尚未行使之潛在攤薄股份，故並無就截至二零零八年六月三十日止六個月之每股攤薄盈
利金額作出披露。

截至二零零七年六月三十日止六個月之每股攤薄盈利乃按本期間盈利港幣32,190,000元計算，而用作
計算之普通股加權平均數乃用作計算每股基本盈利之期內已發行普通股1,112,204,530股，並假設期
內視作行使所有未行使認股權證而假設無償發行普通股加權平均數3,285,612股。
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7. 可供出售投資

於 於
二零零八年 二零零七年
六月三十日 十二月三十一日
港幣千元 港幣千元
（未審核） （經審核）

香港上市股權投資，按公平價值# 14,600 16,806

非上市股權投資，按成本值 711 668

15,311 17,474

#  於本中期財務報告刊發日期，該投資之市值約為港幣7,000,000元。

8. 預付款項及按金

於二零零六年十二月二十九日，本集團於珠海國源就收購現時租予本集團之幾幅建有酒店業務結構之
土地（「該酒店土地」）訂立有條件買賣協議（「土地協議」），總現金代價為人民幣90,900,000元。本集團
已就此向珠海國源支付人民幣78,000,000元（相等於港幣89,000,000元）可退還按金。

根據土地協議，該酒店土地之收購須待債務重組協議完成後方可作實。若上述土地收購並未於二零零
八年四月十六日前或協議之其他較遲日期完成，本集團有權終止交易並要求珠海國源退還全部按金，
連同從二零零六年十二月二十九日起按通用中國銀行借貸利率計算之利息。本公司已於二零零七年一
月二十六日之新聞公佈中公佈土地協議之詳情，該協議根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則構
成關連交易。

本公司已於二零零八年三月十八日發出公佈，本集團與珠海國源已訂立延長協議，將達成土地協議之
先決條件之最後期限由二零零八年四月十六日延長至二零零八年十月十六日。
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9. 按公平價值衡量及在損益表處理之證券

於 於
二零零八年 二零零七年
六月三十日 十二月三十一日
港幣千元 港幣千元
（未審核） （經審核）

香港上市股權投資 6,899 11,085
中國上市股權投資 2,584 25,231
中國非上市投資基金 263,646 91,708

273,129 128,024

10. 應收貿易帳款

於 於
二零零八年 二零零七年
六月三十日 十二月三十一日
港幣千元 港幣千元
（未審核） （經審核）

應收貿易帳款 44,130 31,478

減值 (2,693) (2,626)

41,437 28,852

本集團設有既定信貸政策。除若干擁有良好還款紀錄之客戶能享有十八個月之延長信貸期外，一般信
貸期為一個月至三個月。每位客戶均有最高信貸額。本集團設法維持嚴格控制拖欠之應收帳款，以減
低信貸風險。高級管理人員定期檢討過期結餘。鑒於上文所述，本集團並無重大集中信貸風險。應收
貿易帳款不計息。

於二零零八年六月三十日，本集團因珠海市政府使用本集團之酒店設施所產生約港幣29,499,000元
（二零零七年十二月三十一日：港幣18,419,000元）之應收款項結餘。該結餘在流動資產項下應收貿易
帳款內列帳。珠海市政府之應收貿易帳款乃無抵押、免息，及所授出信貸之條款見上文所述。
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10. 應收貿易帳款（續）

於結算日之應收貿易帳款扣除撥備之帳齡分析如下：

於 於
二零零八年 二零零七年
六月三十日 十二月三十一日
港幣千元 港幣千元
（未審核） （經審核）

即期至3個月 9,534 13,338

4至6個月 11,623 3,741

7至12個月 12,225 8,286

12個月以上 8,055 3,487

41,437 28,852

應收貿易帳款之帳面值與其公平值相若。

計入上述應收貿易帳款之減值帳為面值約港幣3,154,000元（二零零七年十二月三十一日：港幣
3,360,000元）之個別應收貿易帳款減值帳約港幣2,693,000元（二零零七年十二月三十一日：港幣
2,626,000元）。個別應收貿易帳款減值為與違約或拖延付款之客戶有關，而預期僅有一部分之應收帳
款可以收回。本集團並無就該等結餘持有任何抵押品或其他信用提升。

11. 應收共同控制實體欠款

應收共同控制實體欠款乃屬無抵押、免息及無固定還款期。
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12. 與關連公司的結餘款

應收關連公司欠款詳情如下：

於 於
二零零八年 二零零七年

名稱 關係 六月三十日 十二月三十一日
港幣千元 港幣千元
（未審核） （經審核）

澳門環球旅遊有限公司 珠光澳門之附屬公司 5,398 5,398

珠海特區大酒店 珠光澳門之附屬公司 458 458

5,856 5,856

減值 (5,856) (5,856)

— —

與關連公司的結餘款乃屬無抵押、免息及無固定還款期。

13. 現金及現金等價物

於 於
二零零八年 二零零七年
六月三十日 十二月三十一日
港幣千元 港幣千元
（未審核） （經審核）

現金及銀行結餘 129,493 206,061

定期存款三個月內到期 102,248 139,022

231,741 345,083

現金及現金等價物之帳面值與其公平值相若。
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14. 應付貿易帳款

於結算日之應付貿易帳款之帳齡分析如下：

於 於
二零零八年 二零零七年
六月三十日 十二月三十一日
港幣千元 港幣千元
（未審核） （經審核）

即期至3個月 10,168 13,058

4至6個月 1,342 406

7至12個月 3,834 2,611

12個月以上 3,617 3,302

18,961 19,377

應付貿易帳款乃不計息及一般於60日之信貸期內支付。帳面值與其公平值相若。

15. 遞延稅項負債

重估租賃樓宇 預扣稅 總額
港幣千元 港幣千元 港幣千元

二零零七年六月三十日

於二零零七年一月一日 5,842 — 5,842

因中國稅率變動對遞延稅項產生之影響 3,895 — 3,895

於二零零七年六月三十日 9,737 — 9,737

二零零八年六月三十日

於二零零八年一月一日 12,446 — 12,446

於期內收益表內支銷之遞延稅項 — 附註5 — 2,243 2,243

於二零零八年六月三十日 12,446 2,243 14,689
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16. 股本

於 於
二零零八年 二零零七年
六月三十日 十二月三十一日
港幣千元 港幣千元
（未審核） （經審核）

股份
法定：

2,000,000,000股每股面值港幣0.10元 200,000 200,000

已發行繳足：
1,118,600,000股每股面值港幣0.10元之股份 111,860 111,860

於截至二零零七年六月三十日止六個月期間，19,620,000份認股權證以每股港幣0.55元行使而導致
發行19,620,000股每股面值港幣0.10元之股價總現金代價（未扣除發行費用前）約為港幣10,791,000

元。概不知悉股本於截至二零零八年六月三十日止六個月有任何變動。

於截至二零零七年六月三十日止六個月，參考上述本公司變動之交易概要如下：

股份數目 股本 股份溢價帳 總額
港幣千元 港幣千元 港幣千元

於二零零七年一月一日 1,098,980,000 109,898 452,272 562,170

已行使之認股權證：
已繳足及發行之股份 19,620,000 1,962 8,829 10,791

股份發行費用 — — (1,231) (1,231)

於二零零七年六月三十日及
二零零八年六月三十日 1,118,600,000 111,860 459,870 571,730
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17. 重大關連人士交易

除未審核簡明綜合中期財務報告其他部分所披露者外，期內本集團有下列重大關連人士交易：

截至
二零零八年
六月三十日
止六個月

截至
二零零七年
六月三十日
止六個月

名稱 附註 性質 港幣千元 港幣千元
（未審核） （未審核）

珠海度假村有限公司（「珠海度假村」） (i) 租金開支 4,416 4,355

客輪公司 (ii) 港口服務費用 20,901 16,314

珠海九洲港務集團公司 (iii) 租金開支 2,410 1,914

中國船舶燃料供應公司九洲分公司 (iv) 柴油燃料開支 4,075 1,611

附註：

(i) 珠海度假村之租金開支乃參考租賃協議計算。

(ii) 本公司之附屬公司九洲港公司向乘客提供出售輪船票之代理服務及向本集團之共同控制實體客
輪公司提供珠海九州港停泊設施之管理服務，由此收取代理傭金費用及服務費用。港口服務費
按出售客輪船票收入總額之23.5%收取。

(iii) 向本公司之主要股東兼客輪公司之主要股東珠海九洲港務集團公司支付之租金開支乃參考各自
之租賃協議計算。

(iv) 向珠海九洲港務集團公司之附屬公司中國船舶燃料供應公司支付之柴油燃料開支乃參考柴油燃
料供應協議計算。

18. 或然負債

於結算日，本集團概無任何重大或然負債（二零零七年十二月三十一日：無）。
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19. 經營租約安排

於結算日，本集團根據土地及樓宇之不可撤銷經營約到期應付最少未來租金款額如下：

於
二零零八年
六月三十日

於
二零零七年

十二月三十一日
港幣千元 港幣千元
（未審核） （經審核）

一年內 10,339 11,371

第二年至第五年（包括首尾兩年） 36,398 36,450

五年後 260,041 263,612

306,778 311,433

20. 承擔

除上文附註19詳述之經營租約承擔外，本集團於結算日之承擔如下：

於
二零零八年
六月三十日

於
二零零七年

十二月三十一日
港幣千元 港幣千元
（未審核） （經審核）

資本承擔已訂約：
收購物業、廠房及設備之項目 9,687 9,101

收購該酒店之土地 14,669 13,776

24,356 22,877
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20. 承擔（續）

另外，本集團應佔共同控制實體之資本承擔（並無列入上表）如下：

於
二零零八年
六月三十日

於
二零零七年

十二月三十一日
港幣千元 港幣千元
（未審核） （經審核）

已訂約但未予撥備 20,890 —

21. 結算日後事項

本集團於二零零八年八月二十七日與一名獨立第三方個人訂立意向書（「意向書」），內容有關可能收購
一間香港公司（「目標公司」）全部已發行股本之80%。意向書於二零零八年九月十日生效。目標公司擁
有一間於中國成立之外商獨資企業，該企業主要從事於珠海經營及管理哥爾夫球會、槍會、狩獵區、
酒店及運動培訓中心。

有關意向書之詳情見本公司日期為二零零八年九月十日之公佈。

22. 中期財務報告之通過

本未經審核中期財務報告已於二零零八年九月十九日獲本公司董事會通過並獲准刊發。
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管理層討論與分析及其他資料

管理層討論與分析

業務回顧

截至二零零八年六月三十日止六個月，本集團之未審核綜合收益約為港幣143,630,000元，

未審核綜合股東應佔純利約為港幣10,127,000元，與往年同期間相比分別增加約8.4％及下跌

68.5％。於本回顧期內，本集團之經營環境面對嚴峻的挑戰。這主要是因為環球金融動盪，經

濟增長放緩，股市大幅下滑影響消費意欲。而另一方面，中國內地通貨澎脹，尤其油價大幅飇

升，使本集團的經營成本無可避免的增加。加上內地於第一季度發生的暴風雪及第二季度發生

之汶川大地震，均對本集團之旅遊及海上客運交通業務產生負面之影響。

1. 港航業務

海上客運業務方面，縱然於本回顧期間珠海的天氣極不穩定，且受颱風吹襲及暴雨影響

使可行駛航班縮減，但由於本期間有計入去年下半年才開拓的珠海與香港機場航線，客

運人數仍錄得正面增長。於本回顧期間，珠海高速客輪有限公司（「高速客輪公司」）在粵

港水路客運流量相對去年同期還增加了約4%，高速客輪公司經營之珠海與香港及珠海

與蛇口之客運航線於本回顧期間的客流量分別約為893,000人次及294,000人次，與往

年同期相比分別有11%及4%的增長。而另一方面，由於燃油價格暴漲，造成經營成本

大幅上升，嚴重損害高速客輪公司之經營溢利。港口業務方面，珠海九洲港客運服務有

限公司（「九洲港客運公司」）之票務代理業務及碼頭設施使用之營業收入與去年期間相比

增加約14%，主要因為珠海與香港及珠海與蛇口航線出港人數均比往年同期分別增加約

6%及2%。
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管理層討論與分析及其他資料（續）

管理層討論與分析（續）

業務回顧（續）

2. 酒店業務

於本回顧期間，旗下酒店之平均入住率，與往年同期比較輕微下降。於本回顧期間，度

假村酒店之房務及相關服務收入相對去年同期間相約，但由於經營成本如燃油價格上

升，導致此方面經營毛利縮減。但酒店所經營之餐飲和食品銷售方面，有賴於婚宴及

政府接待方面的業務持續保持上升，故在這方面產生之經營溢利仍取得穩定增長。而酒

店所經營之旅行社業務則由於成本增加未能完全轉嫁至旅客身上，故縱然營業額有所增

幅，但經營毛利反而減少。

3. 圓明新園及夢幻水城

於本回顧期間，圓明新園的入場人數約為276,000人次，與往年同期相比減少約32%。

夢幻水城之經營季節為每年的五月份至十月份共六個月經營期，其餘月份因氣候關係

並不開放。本期間之經營業績只計五月份和六月份首兩個月之經營業績（入園人數約

36,000人次）與去年同期相比減少約52%。上述兩個旅遊景點旅客人數下降主要是受到

在回顧期內地發生綿綿不斷的持續降雨，加上年初之暴風雪及年中之四川地震影響，使

旅客人數大幅減少。
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管理層討論與分析及其他資料（續）

管理層討論與分析（續）

業務回顧（續）

 4. 其他

於本回顧期間，由於內地及香港之金融市場表現十分疲弱，投資者信心不足以致股市表

現持續下滑，致使本期間產生按公平價值衡量及在損益表處理之證券之出售及公平價值

的虧損共約港幣5,000,000元，而利息收入亦比去年同期減少約港幣2,000,000元。而去

年同期因證劵市場熾熱，錄得逾港幣6,000,000元的按公平價值衡量及在損益表處理之

證券之出售及公平價值的收益。而另一方面，由於人民幣兌港幣在本回顧期間卻不斷上

揚，使本期間產生的匯兌收益比去年同期多約港幣5,600,000元。

展望

展望下半年發展，上市公司旗下之酒店管理層會加強酒店在節日慶祝之營銷力度，並積極對本

年底將舉行的航展作宣傳工作，冀增加更多業務收益。圓明新園及夢幻水城將繼續深化景點改

造，計劃下半年舉辦大型燈展及或在水城冬季開拓經營項目，冀使刺激入園旅客人數。而於下

半年至現時為止，由於天氣不佳的季節性不利因素逐漸減淡，圓明新園及夢幻水城之業績將遂

步得到改善。



九 洲 發 展 有 限 公 司 二 零 零 八 年 中 期 報 告

27

管理層討論與分析及其他資料（續）

管理層討論與分析（續）

展望（續）

港航業務方面，九洲港客運公司對九洲港碼頭客運大樓改造工程亦快將上馬。改造裝修工程預

計於本年年底左右完成，這將加強日後旅客在客運大樓之消費金額，並提升其競爭力。為抵禦

油價高漲帶來的經營成本壓力，高速客輪公司經營之珠海與香港之客運航線於本年四月中起亦

將船票價格上調約3%以彌補部份油價急升之影響。依託九洲港地域優勢和高速客輪公司管理

優勢，外聯內拓，將積極拓展粵港澳航線的水路客運市場，構建香港，九洲港和澳門「海上三角

運輸圈」；同時加強水陸聯運拓展工作，使九洲港成為粵西地區的交通旅遊集散中心之一。

於二零零八年九月，高速客輪公司與深圳市機場港務有限公司及廣東珠江船務有限公司共同投

資成立深圳機場高速客運有限公司，當中高速客輪公司佔有合資公司之40%權益，該合資公司

旨在發展水上高速客運航線（包括但不限於香港、澳門、內地往來深圳機場客運碼頭）及其他相

關業務（詳見本公司二零零八年九月十一日之公佈）。

本公司於二零零八年八月二十七日與一名獨立第三方個人（「可能賣方」）訂立意向書（經於二零

零八年九月十日發出之補充意向書修訂及補充）（「意向書」），內容有關可能收購一間香港公司

（「目標公司」）全部已發行股本之80%。意向書於二零零八年九月十日生效。

目標公司擁有一間於中華人民共和國成立之外商獨資企業，該企業主要從事於珠海經營及管理

高爾夫球會、槍會、狩獵區、酒店及運動培訓中心。
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管理層討論與分析及其他資料（續）

管理層討論與分析（續）

展望（續）

根據意向書，本公司已向可能賣方就本公司建議收購目標公司支付誠意金合共人民幣

26,000,000元之港元等值金額，而可能賣方已同意向本公司授出獨家磋商權，由意向書日期起

至其屆滿為止。倘訂約方並無訂立任何正式協議，則意向書將於二零零八年十二月三十一日自

動屆滿。有關誠意金付款以（其中包括）可能賣方就目標公司若干股份給予若干質押作為抵押。

於簽訂意向書後，本公司將於意向書生效日期起計30個工作日內就目標公司之法律、財務、會

計及業務範疇進行一步盡職審查。訂約方將盡力進行磋商，爭取於二零零八年十二月三十一日

或之前簽訂正式協議。

倘訂約方就可能收購訂立正式協議，則雙方根據意向書協定，收購目標公司全部已發行股本之

80%之指標價將不會超逾人民幣200,000,000元，而代價將以現金或部分以現金及本公司股份

支付（詳見本公司二零零八年九月十日之公佈）。

根據本公司二零零七年之年報所披露及本公司於二零零八年四月三十日所發出之公佈，於二零

零六年八月五日，(1)（其中包括）珠光（集團）有限公司（「珠光澳門」）、珠光（香港）有限公司、

清盤人與珠海市國源投資有限公司訂立債務重組協議；及 (2)（其中包括）珠光澳門、Pioneer 

Investment Ventures Limited、Longway Services Group Limited與清盤人訂立和解協議。

董事獲悉，債務重組協議按原規定須於協議簽訂日期起計18個月內完成（即於二零零八年四月

十六日或之前完成），而和解協議須待債務重組協議完成後，方可作實。
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管理層討論與分析及其他資料（續）

管理層討論與分析（續）

展望（續）

本公司於二零零八年四月獲知會，由於需要更多時間達成債務重組協議之先決條件，故訂約方

已同意將債務重組協議之最後期限延長至二零零八年七月十六日。根據本公司最近所得悉，由

於訂約方於上述提及之延長最後期限日（即二零零八年七月十六日）或之前仍未完成所有先決條

件，故訂約方已同意將債務重組協議之最後期限再延長至二零零八年十月十六日。

本集團將繼續不斷尋找有潛質投資機會，以擴闊盈利基礎並整合本身內有資源，有效率地開拓

更多業務，使股東獲得更好的回報。

流動資金及財務資源

本集團一般以內部產生現金及中國之主要銀行提供銀行貸款作為營運資金。於二零零八年六月

三十日，本集團並無未償銀行貸款（二零零七年十二月三十一日：無）。本集團於二零零八年六

月三十日之現金及銀行結存與短期銀行存款約為港幣231,700,000元（二零零七年十二月三十一

日：港幣345,100,000元），當中約港幣213,800,000元（二零零七年十二月三十一日：港幣

300,200,000元）以人民幣計算，其餘皆為港幣。此外，於二零零八年六月三十日，本集團之

金融工具短期投資約為港幣273,100,000元（二零零七年十二月三十一日︰港幣128,000,000

元），當中約港幣266,200,000元（二零零七年十二月三十一日︰港幣116,900,000元）以人民幣

計算，其餘皆為港幣。短期金融工具主要包括於中國大陸貨幣市場基金及香港上市證券，以優

化本集團之盈餘營運資金回報。由於本集團分別於二零零八年六月三十日及二零零七年十二月

三十一日沒有未償銀行貸款，故按總銀行貸款與股東資金計算，本集團分別於二零零八年六月

三十日及二零零七年十二月三十一日之資產負債比率為零。
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管理層討論與分析及其他資料（續）

或然負債

於二零零八年六月三十日，本集團並沒有重大或然負債。

重大投資或資本資產之未來計劃

除上文「管理層討論與分析 — 展望」所披露者外，於二零零八年六月三十日，本集團並沒有重

大投資或資本資產之未來計劃。

外匯風險

本集團之業務大部份集中在中國內地，主要的收益貨幣及成本貨幣均為人民幣或港幣。因此，

管理層相信本集團沒有必要使用金融工具作對沖外匯風險。

本集團的資產及負債以人民幣計算為主，為此管理層認為並不存在重大外匯風險。

資本架構

於二零零八年六月三十日，本集團已發行普通股數目合共為1,118,600,000股，而股東權益則

約為港幣1,279,000,000元。

所持重大投資、重大收購及出售

本回顧期間內並沒有重大投資、附屬公司或聯營公司之收購或出售。

僱員數目及薪酬

本集團之僱員數目及薪酬與最近期刊發截至二零零七年十二月三十一日止年度之年報所披露資

料並無重大變動。



九 洲 發 展 有 限 公 司 二 零 零 八 年 中 期 報 告

31

董事收購股份或債券之權利

除下文「購股權計劃」及「董事於股份及相關股份之權益及淡倉」所披露者外，期內任何時間任何

董事、彼等各自之配偶或未成年子女概無獲授或行使可藉收購本公司之股份或債券而獲益之權

利；本公司或其任何控股公司及附屬公司概無訂立任何安排，致使董事在任何其他法團獲得該

等權利。

購股權計劃

本公司設有購股權計劃（「計劃」），旨在嘉獎及酬謝合資格參與者對本集團所作出之貢獻及╱或

使本集團能夠羅致及挽留高質素僱員，以及吸引對本集團及任何本集團持有任何股本權益之實

體（「投資實體」）作用重大之人士。計劃之合資格參與者包括本公司、其附屬公司或任何投資

實體之董事及僱員、本集團或任何投資實體之供應商及客戶、向本集團或任何投資實體提供研

究、開發或其他技術支援之任何人士或實體，以及本集團任何成員公司或任何投資實體之任何

股東或本集團任何成員公司或任何投資實體所發行之任何證券之任何持有人。計劃於二零零二

年九月二十六日起生效，除非以其他方式終止或修訂，否則計劃之有效期為十年。

根據計劃及本公司任何其他購股權計劃已授出但尚未行使之購股權獲全數行使時可予發行之股

份最高數目，合共不得超過本公司不時已發行股份總數之30%。根據計劃及本公司任何其他購

股權計劃將予授出之購股權獲全數行使時可予發行之股份總數，不得超過239,700,000股，佔

經於二零零四年十月二十九日舉行之股東週年大會更新已發行股份總數之10%（即不得超過本

公司股份79,900,000股），加上先前授出之159,800,000份購股權。釐定這10%限額時，根據

計劃或本公司任何其他購股權計劃之條款失效之購股權將不予計算。本公司可於股東大會上尋

求股東批准更新計劃項下之10%限額，惟根據計劃及本公司任何其他購股權計劃將予授出之購

股權獲全數行使時可予發行之股份總數，根據更新限額，不得超過於批准更新限額當日已發行

股份總數之10%。釐定更新限額時，先前根據計劃或本公司任何其他購股權計劃授出之購股權

（包括尚未行使、已註銷、已失效或已根據計劃或本公司任何其他購股權計劃之條款行使之購股

權）將不予計算。授予每名合資格參與者之購股權（包括已行使及尚未行使之購股權）於任何十二

個月期間獲行使之已發行及將予發行之股份總數不得超過已發行股份總數之1%。
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購股權計劃（續）

每次根據計劃向本公司董事、行政總裁或主要股東或任何彼等各自之聯繫人士授予購股權，必

須遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）第17.04條之規定，並須獲取未獲

授予購股權之獨立非執行董事之批准。此外，倘向本公司主要股東或獨立非執行董事或任何彼

等各自之聯繫人士授出任何購股權，將導致截至該授出日期止十二個月期間（包括該授出日期）

因全數行使已經及將授出之購股權（包括已行使、已註銷及尚未行使之購股權）而發行及將予發

行之股份超過本公司已發行股份之0.1%，而按各授出日期本公司股份之收市價計算，總值超過

港幣5,000,000元，則須事先經股東於股東大會上批准。

提呈授出之購股權可於提呈之日起28日內接納，承授人須於接納購股權時繳付總額為港幣1元

之象徵性代價。所授出購股權之行使期間可由董事釐定，惟有關期間或不得超過根據計劃所述

提早終止條文提呈購股權之日起計十年。除非董事會另有規定，否則於行使購股權所附認購權

前，毋須有購股權之最短持有限期。

購股權行使價由董事釐定，惟不得低於 (i)授出購股權當日本公司股份在香港聯合交易所有限公

司（「聯交所」）之收市價；(ii)本公司股份於緊接授出日期前五個交易日在聯交所之平均收市價；

及 (iii)本公司股份面值（以最高者為準）。

購股權並無賦予持有人獲派股息或於股東大會上投票之權利。

於二零零八年六月三十日，概無任何購股權尚未行使及於本回顧期內概無任何購股權獲授出或

行使。
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董事於股份及相關股份之權益及淡倉

於二零零八年六月三十日，董事於本公司或其任何相聯法團（定義見證券及期貨條例（「證券及期

貨條例」）第XV部）之股份及相關股份擁有根據證券及期貨條例第352條本公司須存置之登記冊

所記錄之權益及淡倉，或根據上市公司董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）須另行知會

本公司及聯交所之權益及淡倉如下：

於本公司股份之好倉

本公司每股面值港幣0.10元之普通股：

董事姓名

直接及實益擁有之

股份數目

朱立夫先生 2,250,000

顧增才先生 1,000,000

金濤先生 1,602,000

余華國先生（於二零零八年九月三日離任） 2,160,000

吳漢球先生 1,500,000

許照中先生 500,000

朱幼麟先生 2,700,000

何振林先生 250,000

11,962,000

除上文所披露者外，於二零零八年六月三十日，根據證券及期貨條例第352條本公司須存置之

記錄，各董事概無登記擁有本公司或其任何相聯法團之股份及相關股份之權益或淡倉，或根據

標準守則須另行知會本公司及聯交所之權益及淡倉。
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主要股東及其他人士於股份及相關股份之權益及淡倉

於二零零八年六月三十日，根據證券及期貨條例第336條本公司須存置之權益名冊所記錄，佔

本公司已發行股本5%或以上權益之人士如下：

好倉：

直接及實益持有之

普通股數目

佔本公司已發行

普通股股份

百分比

名稱 （未審核） （未審核）

珠海九洲港務集團公司 235,200,000 21.03%

Pioneer Investment Ventures Limited* 337,000,000 30.13%

* 根據證券及期貨條例第XV部，珠光（集團）有限公司及珠海經濟特區珠光公司被視為擁有 Pioneer 

Investment Ventures Limited所持有337,000,000股本公司股份之權益，原因是：

— 珠光（集團）有限公司（正在清盤中）乃 Pioneer Investment Ventures Limited（正在臨時清盤中）
之直接控股公司；及

— 珠海經濟特區珠光公司乃珠光（集團）有限公司之直接控股公司。

Pioneer Investment Ventures Limited所持之337,000,000股股份（佔本公司股本權益約

30.13%）已抵押予珠海九洲港務集團公司之全資附屬公司 Longway Services Group Limited。

除上文所披露者外，於二零零八年六月三十日，根據證券及期貨條例第336條所記錄，概無任

何人士（除上文「董事於股份及相關股份之權益及淡倉」一節所載權益之本公司董事外）登記擁有

本公司股份及相關股份之權益或淡倉。

購買、出售及贖回本公司已上市證券

於本回顧期間內本公司或其任何附屬公司概無購買、贖回或出售任何本公司之上市證券。



九 洲 發 展 有 限 公 司 二 零 零 八 年 中 期 報 告

35

遵守企業管治常規守則

在本集團於二零零八年四月二十一日發出之二零零七年年報所刊發之最近期企業管治報告書

（「企業管治報告書」）中，呈報本公司已遵守上市規則附錄14所載之企業管治常規守則（「企業管

治守則」），惟：

根據守則條文A.4.1，非執行董事之委任應有指定任期，並須接受重新選舉。本公司偏離此條文

之處為，本公司之非執行董事及獨立非執行董事之委任並無指定任期，惟須根據本公司公司細

則每三年輪值告退，而任何新委任以填補臨時空缺之董事須於委任後首次股東大會上接受股東

重選。

除上文所披露者外，本公司已於截至二零零八年六月三十日止六個月內遵守企業管治守則所載

之守則條文。

上市公司董事進行證券交易的標準守則

本公司已採納載於上市規則附錄10之上市公司董事進行證券交易之標準守則（「標準守則」）為董

事進行證券交易之操守準則。本公司所有董事已於本公司作出個別查詢後即時確認，彼等已於

截至二零零八年六月三十日止六個月遵守標準守則所規定之準則。

審核委員會

本公司已按照企業管治守則之規定成立審核委員會，以審閱及監察本集團之財務申報程序及內

部監控。審核委員會由本公司之三名獨立非執行董事及非執行董事組成。本公司截至二零零八

年六月三十日止六個月之未審核中期財務報告已由審核委員會及本公司核數師安永會計師事務

所審閱。
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中期股息

董事會不建議派付截至二零零八年六月三十日止六個月之任何中期股息 (截至二零零七年六月

三十日止六個月﹕無 )。

承董事會命

主席

朱立夫

香港，二零零八年九月十九日
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