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霍震寰博士
鄒燦基先生

獨立非執行董事
楊孫西博士，S.B.S., J.P.

吳永嘉先生
蕭俊文先生

公司秘書
傅榮國先生

註冊辦事處
Clarendon House

2 Church Street

Hamilton HM11

Bermuda

總辦事處及主要營業地點
香港
上環
干諾道中168－200號
信德中心
招商局大廈19樓10－12室

授權代表
傅榮國先生

主要往來銀行
深圳平安銀行
星展銀行（香港）有限公司

法律顧問－香港
羅拔臣律師事務所
香港
皇后大道中99號
中環中心57樓

核數師
國衛會計師事務所
英國特許會計師
香港執業會計師
香港
中環
畢打街11號置地廣場
告羅士打大廈31樓

百慕達主要股份過戶登記處
The Bank of Bermuda Limited

Bank of Bermuda Building
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Bermuda

香港股份過戶登記分處
卓佳登捷時有限公司
香港
皇后大道東28號
金鐘匯中心26樓

股份代號
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中聯石油化工國際有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）欣然公佈本公司及其附屬公司（以下統
稱「本集團」）截至二零零八年九月三十日止六個月之未經審核簡明綜合中期業績，連同相應截至
二零零七年九月三十日止六個月之未經審核比較數字如下：

簡明綜合收益表
截至二零零八年九月三十日止六個月

 截至九月三十日止六個月
  二零零八年  二零零七年
  （未經審核）  （未經審核）
 附註 千港元  千港元

營業額 3 741,119  829,225

銷售成本  (707,219 ) (794,378 )

毛利  33,900  34,847

其他收益 4 274  371

其他收入 4 761  －

收購方於被收購方可識別資產淨值
 公平值應佔權益超出成本之差額 14 2,103,419  1,904,858

勘探及評估資產確認之減值虧損 9 (190,212 ) －

就無形資產確認減值虧損  (1,339 ) －

銷售及分銷成本  (7,165 ) (2,400 )

行政開支  (19,713 ) (15,329 )

經營業務溢利 4 1,919,925  1,922,347

融資成本 5 －  (1,921 )

除稅前溢利  1,919,925  1,920,426

稅項 6 (3,198 ) (4,935 )

本期間溢利  1,916,727  1,915,491

下列人士應佔日常業務純利
 －本公司股東  1,917,060  1,915,491
 －少數股東權益  (333 ) －

  1,916,727  1,915,491

股息 7 －  －

每股盈利
－基本，港仙 8 34.94  115.44

－攤薄，港仙 8 34.68  112.26

本集團所有業務均歸類為持續經營業務。

隨附之附註構成此等財務報表其中部分。
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簡明綜合資產負債表
於二零零八年九月三十日
  於二零零八年  於二零零八年
  九月三十日  三月三十一日
  （未經審核）  （經審核）
 附註 千港元  千港元

資產
非流動資產
 物業、廠房及設備  2,234  1,175
 投資物業  12,285  12,285
 無形資產  248,503  249,842
 預付租賃款項  965  －
 勘探及評估資產 9 12,026,686  5,615,126
 商譽  2,364  2,364

  12,293,037  5,880,792

流動資產
 應收貿易款項 10 124,311  144,121
 預付款項、按金及其他應收款項  27,030  162,767
 現金及銀行結餘  244,184  228,457

  395,525  535,345

資產總值  12,688,562  6,416,137

權益
本公司權益持有人應佔股本及儲備
 股本 11 114,049  92,835
 儲備  11,699,939  6,084,199

  11,813,988  6,177,034
少數股東權益  657,403  －

權益總額  12,471,391  6,177,034

負債
流動負債
 應付貿易款項 12 107,933  145,573
 應繳稅項  40,817  37,619
 其他應付及應計款項  43,774  28,036
 應付一家控股公司款項  2,911  2,911
 應付有關連人士款項  18,231  22,314
 銀行透支  855  －

  214,521  236,453

非流動負債
 遞延稅項  2,650  2,650

負債總額  217,171  239,103

總權益及負債  12,688,562  6,416,137

流動資產淨值  181,004  298,892

總資產減流動負債  12,474,041  6,179,684

隨附之附註構成此等財務報表其中部分。
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簡明綜合權益變動表
截至二零零七年九月三十日止六個月（未經審核）

 本公司權益持有人應佔 

 儲備 

               收購附屬
         可換股      公司額外      少數股東
 股本  股份溢價  特別儲備  繳入盈餘  票據儲備  匯兌儲備  重估儲備  權益儲備  保留溢利  小計  權益  總計
 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元
   （附註i）  （附註ii）  （附註iii）  （附註iv）    （附註v）  （附註vi）  （重列）

於二零零七年四月一日 26,334  78,264  －  3,156  －  51  －  －  104,280  185,751  －  212,085

本期間純利 －  －  －  －  －  －  －  －  1,915,491  1,915,491  －  1,915,491

期內已確認收入及開支總額 －  －  －  －  －  －  －  －  1,915,491  1,915,491  －  1,915,491

可換股債券之權益部分 －  －  －  －  3,598,748  －  －  －  －  3,598,748  －  3,598,748

發行可換股票據之遞延稅項負債 －  －  －  －  (18,284 ) －  －  －  －  (18,284 ) －  (18,284 )

換算海外業務時產生之匯兌差額 －  －  －  －  －  (6 ) －  －  －  (6 ) －  (6 )

兌換可換股票據 33,334  256,118  －  －  (3,580,464 ) －  －  －  －  (3,324,346 ) －  (3,291,012 )

發行認購股份 1,390  98,690  －  －  －  －  －  －  －  98,690  －  100,080

代價股份 25,000  275,000  2,525,000  －  －  －  －  －  －  2,800,000  －  2,825,000

遞一步收購確認之公平值變動 －  －  －  －  －  －  385,000  －  －  385,000  －  385,000

於二零零七年九月三十日 86,058  708,072  2,525,000  3,156  －  45  385,000  －  2,019,771  5,641,044  －  5,727,102

截至二零零八年九月三十日止六個月（未經審核）

於二零零八年四月一日 92,835  1,127,318  2,520,833  3,156  －  14,243  385,000  －  2,033,649  6,084,199  －  6,177,034

本期間純利 －  －  －  －  －  －  －  －  1,917,060  1,917,060  (333 ) 1,916,727

期內已確認收入及開支總額 －  －  －  －  －  －  －  －  1,917,060  1,917,060  (333 ) 1,916,727

可換股債券之權益部分 －  －  －  －  277,587  －  －  －  －  277,587  －  277,587

發行可換股債券之遞延稅項負債 －  －  －  －  (8,140 ) －  －  －  －  (8,140 ) －  (8,140 )

收購附屬公司（附註14） －  －  －  －  －  －  －  －  －  －  3,024,612  3,024,612

收購附屬公司額外權益（附註15） －  －  －  －  －  －  －  1,977,805  －  1,977,805  (2,366,876 ) (389,071 )

換算海外業務時產生之匯兌差額 －  －  －  －  －  7,087  －  －  －  7,087  －  7,087

兌換可換股票據 6,667  701,588  －  －  (269,447 ) －  －  －  －  432,141  －  438,808

發行認購股份 714  99,302  －  －  －  －  －  －  －  99,302  －  100,016

代價股份 13,613  1,311,387  (399,575 ) －  －  －  －  －  －  911,812  －  925,425

行使購股權時發行股份 220  1,236  －  －  －  －  －  －  －  1,236  －  1,456

發行股份開支 －  (150 ) －  －  －  －  －  －  －  (150 ) －  (150 )

於二零零八年九月三十日 114,049  3,240,681  2,121,258  3,156  －  21,330  385,000  1,977,805  3,950,709  11,699,939  657,403  12,471,391
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附註：

(i) 本集團之股份溢價賬包括按溢價發行之股份。

(ii) 本集團特別儲備約2,121,258,000港元指本公司所發行股份之代價股價與代價股份於較早財政期間收
購附屬公司時所報之市價之差額。

(iii) 本集團之繳入盈餘指根據為籌備本公司股份於香港聯合交易所有限公司上市而整頓本集團架構之重
組計劃（「集團重組」）（詳情載於本公司於二零零一年三月三十日刊發之招股章程）所收購附屬公司之
股本面值與本公司用作交換而發行之股份面值之差額。

(iv) 可換股票據儲備指可換股票據確認之權益部份。已發行可換股票據於初步確認時分為負債及權益部
份。負債部份之公平值乃採用相等非可換股票據之市場利率計算。權益兌換部份之價值乃參考與本
集團概無關連之獨立估值師進行之估值。

(v) 重估儲備包括約385,000,000 港元，乃就Madagascar Energy International Limited 於二零零六年六月
二十日初步收購7%股本權益及於二零零七年六月四日進一步收購93%股本權益時之公平值變動作出
調整。

(vi) 收購附屬公司額外權益儲備指已付代價公平值及年內所收購附屬公司額外權益（詳情請見簡明綜合財
務報表附註15）應佔之相關資產及負債賬面值之差額。

隨附之附註構成此等財務報表其中部分。
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簡明綜合現金流量表
截至二零零八年九月三十日止六個月

 截至九月三十日止六個月
  二零零八年  二零零七年
  （未經審核）  （未經審核）
  千港元  千港元

經營業務之現金流入╱（流出）淨額  15,626  (23,300 )

投資活動之現金流出淨額  (102,226 ) (9,983 )

融資活動之現金流入淨額  101,472  100,697

現金及現金等值項目之增加  14,872  67,414

期初之現金及現金等值項目  228,457  96,477

期終之現金及現金等值項目  243,329  163,891

現金及現金等值項目結餘分析
 現金及銀行結餘  244,184  164,390

 銀行透支  (855 ) (499 )

  243,329  163,891

隨附之附註構成此等財務報表其中部分。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零零八年九月三十日止期間

1. 編製基準
未經審核簡明綜合中期財務報表乃根據香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之香港
會計準則（「香港會計準則」）第34號「中期財務報告」及香港聯合交易所有限公司（「聯交
所」）證券上市規則（「上市規則」）附錄16之適用披露規定編製。

2. 主要會計政策
未經審核簡明綜合財務報表按歷史成本慣例編製，惟若干投資物業、金融資產及負債、
勘探及評估資產及無形資產以公平值列賬。於編製未經審核簡明綜合中期財務報表時所
採用之會計政策及計算方法與本集團截至二零零八年三月三十一日止年度之年度財務
報表所採用者一致，惟於本期間，本集團首次應用收購附屬公司額外權益之會計政策除
外。

收購附屬公司額外權益
並無導致本公司於附屬公司控制權有所減少之擁有權權益變動乃計入股權交易（即以擁
有人身份與本公司進行之交易）。

於此情況下，控股權益及少數股東權益之賬面值須予調整以反映彼等於附屬公司之相關
權益之變動。任何少數股東權益所調整之數額與已付或已收代價公平值之差額將直接於
本公司權益及權益擁有人應佔之權益內確認。

於本六個月期間，本集團已首次應用香港會計師公會所頒佈於二零零八年四月一日開始
本集團會計期間生效之多項新訂準則、修訂本及詮釋（「新香港財務報告準則」）。本集團
於財務報表採納之新香港財務報告準則載列如下：

香港會計準則第39號及 金融資產重新分類
 香港財務報告準則第7號（修訂本）

香港（國際財務報告詮釋委員會） 服務經營權安排
 －詮釋第12號

香港（國際財務報告詮釋委員會） 香港會計準則第19號－界定福利資產之限制、
 －詮釋第14號  最低資金規定及其相互關係

採納上述新準則及詮釋並無導致本集團會計政策出現重大變動。
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2. 主要會計政策（續）
本集團並無提早應用下列已頒佈但尚未生效之新訂準則、修訂本或詮釋。本集團未能決
定此等準則及詮釋對經營業績及財務狀況之編製及呈列方式是否有重大影響。

香港財務報告準則（修訂本） 香港財務報告準則之改進1

香港會計準則第1號（經修訂） 財務報表之呈列1

香港會計準則第23號（經修訂） 借貸成本1

香港會計準則第27號（經修訂） 綜合及獨立財務報表2

香港會計準則第32號及1號（經修本） 可沽售金融工具及清盤時產生之產任1

香港會計準則第39號（經修本） 金融工具︰確認及計量－合資格套期項目2

香港財務報告準則第2號（經修本） 股份付款－歸屬條件及註銷1

香港財務報告準則第3號（經修訂） 業務合併2

香港財務報告準則第8號 經營分部1

香港（國際財務報告詮釋委員會） 客戶長期支持計劃3

 －詮釋第13號
香港（國際財務報告詮釋委員會） 房地產建築協議1

 －詮釋第15號
香港（國際財務報告詮釋委員會） 海外業務投資淨額對沖4

 －詮釋第16號
香港（國際財務報告詮釋委員會） 向擁有人分配非現金資產2

 －詮釋第17號

1 於二零零九年一月一日或之後開始之年度期間生效。
2 於二零零九年七月一日或之後開始之年度期間生效。
3 於二零零八年七月一日或之後開始之年度期間生效。
4 於二零零八年十月一日或之後開始之年度期間生效。

3. 分類資料
分類資料乃按兩種分類形式呈列︰( i )主要分類報告基準，按業務分類；及( i i )次要分類報
告基準，按地域分類。

本集團之經營業務乃根據其業務性質及其提供之產品與服務分別組織及管理。本集團每
一項業務分類均代表一個策略業務單位，該單位提供的產品及服務承擔之風險及所得回
報與其他業務分類不同。

業務分類詳情概述如下︰

(a) 聚氨基甲酸乙酯（「聚氨酯」）物料分類包括買賣聚氨酯物料，如異氰酸鹽酯、多
元醇及多種聚氨酯催化劑；

(b) 燃油分類，涉及買賣燃料產品（型號180CST）；及

(c) 石油及天燃氣之勘探、開採及營運分類，涉及於馬達加斯加石油及天然氣勘探
及開採及營運。於六個月期內，此分類並無為本集團產生任何收益或溢利。
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3. 分類資料（續）
業務分類
下表載列本集團業務分類之收益及業績。

 截至九月三十日止六個月
   石油及天然氣之
 聚氨酯物料 燃料產品 勘探、開採及營運 綜合
 二零零八年  二零零七年  二零零八年  二零零七年  二零零八年  二零零七年  二零零八年  二零零七年
 （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）
 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

分類收益：
外部客戶之銷售額 50,005  285,730  691,114  543,495  －  －  741,119  829,225

總收益 50,005  285,730  691,114  543,495  －  －  741,119  829,225

分類業績 1,243  17,387  32,657  17,460  －  －  33,900  34,847

利息收入             267  371

未分配收入             7  －
收購方於被收購方可識別
 資產淨值公平值應佔
 權益超出成本之差額 －  －  －  －  2,103,419  1,904,858  2,103,419  1,904,858

就勘探及評估資產確認
 減值虧損 －  －  －  －  (190,212 ) －  (190,212 ) －
就無形資產確認減值虧損 －  －  －  －  (1,339 ) －  (1,339 ) －
未分配開支             (26,117 ) (17,729 )

經營業務溢利             1,919,925  1,922,347

融資成本             －  (1,921 )

除稅前溢利             1,919,925  1,920,426

稅項             (3,198 ) (4,935 )

本期間溢利             1,916,727  1,915,491
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4. 經營業務溢利
 截至九月三十日止六個月
 二零零八年  二零零七年
 （未經審核）  （未經審核）
 千港元  千港元

經營業務溢利已扣除下列項目：

預付租賃款項攤銷 10  －
折舊 311  134

並已計入下列項目：

其他收益：
利息收入 267  371

其他 7  －

其他收入：
匯兌差額 761  －

5. 融資成本
 截至九月三十日止六個月
 二零零八年  二零零七年
 （未經審核）  （未經審核）
 千港元  千港元

利息：
 須於五年內悉數償還之債券 －  1,921

6. 稅項
即期稅項
香港利得稅按六個月期內之估計應課稅溢利以16.5%（二零零七年：17.5%）稅率計算。
其他地區之應課稅溢利稅項按本集團經營業務所在國家之適用稅率，以當地現行法例、
詮釋及慣例為準則計算。

 截至九月三十日止六個月
 二零零八年  二零零七年
 （未經審核）  （未經審核）
 千港元  千港元

本期間撥備：
 香港 －  －
 其他地區 3,198  4,935

 3,198  4,935
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6. 稅項（續）
遞延稅項

 可換股  

 票據  投資物業  總計
 千港元  千港元  千港元

於二零零七年四月一日 －  －  －
扣除自本年度權益 18,284  －  18,284

計入本年度權益  (18,284 ) －  (18,284 )

收購附屬公司 －  2,650  2,650

於二零零八年三月三十一日
 及二零零八年四月一日 －  2,650  2,650

扣除自本期間權益 8,140  －  8,140

計入本期間權益  (8,140 ) －  (8,140 )

於二零零八年九月三十日 －  2,650  2,650

本集團及本公司於二零零八年九月三十日並無任何重大未撥備遞延稅項負債（二零零七
年：無）。

7. 中期股息
董事不建議就截至二零零八年九月三十日止六個月派付中期股息（二零零七年：無）。

8. 每股盈利
本公司權益持有人應佔每股基本及攤薄盈利乃根據以下數據計算：

 截至九月三十日止六個月
 二零零八年  二零零七年
 （未經審核）  （未經審核）
 千港元  千港元

盈利

計算每股基本及攤薄盈利所用本公司
 權益持有人應佔盈利 1,917,060  1,915,491
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8. 每股盈利（續）
 股份數目
 截至九月三十日止六個月
 二零零八年  二零零七年
 千股  千股

計算每股基本盈利所用普通股加權平均數 5,486,250  1,659,230

潛在攤薄普通股之影響：
 購股權 41,081  47,094

計算每股攤薄盈利所用普通股加權平均數 5,527,331  1,706,324

9. 勘探及評估資產

 勘探權  評估成本  總計
 千港元  千港元  千港元
 （附註i）  （附註ii）

成本
於二零零八年四月一日 5,507,575  107,551  5,615,126

收購附屬公司（附註14） 6,589,484  12,105  6,601,589

添置 －  183  183

於二零零八年九月三十日 12,097,059  119,839  12,216,898

累計減值
於二零零八年四月一日 －  －  －
期內撥備 190,212  －  190,212

於二零零八年九月三十日 190,212  －  190,212

賬面值
 於二零零八年九月三十日 11,906,847  119,839  12,026,686

 於二零零八年三月三十一日 5,507,575  107,551  5,615,126
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9. 勘探及評估資產（續）
附註：

i. 勘探權包括於馬達加斯加2104油田及馬達加斯加3113油田（位於馬達加斯加之陸上石油及
天然氣勘探、開採及營運點）（「2104油田」及「3113油田」）之石油及天然氣之勘探。

ii. 勘探成本指就於2104油田及3113油田抽取石油及天然氣之技術可行性及商業能力提供評估
服務所支付之開支。

iii. 勘探及評估資產之可收回數額已按彼等之公平值減銷售成本之基準釐定。勘探及評估資
產之公平值減銷售成本已按由與本集團毫無關連之獨立估值師Messers. Ascent Partners 

Group Limited於當日進行估值計算。Ascent Partners Group Limited擁有適當資格及於評估
類似物業方面之近期經驗。該估值符合國際估值準則，並經參照類似物業之交易市價後達
致。

10. 應收貿易款項
應收貿易款項信貸期一般為90日，以原發票金額減累計減值虧損撥備後確認及列賬。本
集團之政策乃為所有逾期超過1年之應收款項減值虧損作出全數撥備，因為過往經驗顯
示逾期超過1年之應收款項一般無法收回。

根據發票日期，於結算日應收貿易款項之賬齡分析如下：

 二零零八年  二零零八年
 九月三十日  三月三十一日
 （未經審核）  （經審核）
 千港元  千港元

即期至30日 102,632  120,139

31日至90日 21,679  23,982

 124,311  144,121
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11. 股本
 普通股數目
 千股  千港元

法定：
 每股面值0.02港元之普通股
 於二零零八年四月一日及二零零八年九月三十日 10,000,000  200,000

已發行及繳足：
 每股面值0.02 港元之普通股
 於二零零八年四月一日 4,641,756  92,835

 發行認購股份（附註i） 35,720  714

 代價股份（附註ii） 680,655  13,613

 兌換可換股票據（附註iii） 333,333  6,667

 行使購股權（附註iv） 11,000  220

 於二零零八年九月三十日 5,702,464  114,049

附註：

(i) 於二零零八年四月十七日，本公司與獨立第三方訂立認購協議，據此，獨立第三方有條件
同意以現金認購，而本公司有條件同意配發及發行35,720,000股股份，認購價為每股2.8港
元。詳情請參閱本公司日期為二零零八年四月二十二日之公佈。

(ii) (a) 於二零零七年十一月三日，本公司訂立買賣協議，以總代價1,215,000,000港元向
Sukapeak Holdings Limited （「Sukapeak」）收購Better Step Group Limited （「Better 

Step」）全部已發行股本。有條件買賣協議於二零零八年四月八日完成。收購之代
價以下列方式支付：(i)現金120,000,000港元；(ii)以每股1.44港元發行427,083,333

股新股份，以籌集615,000,000港元；及(iii)以兌換價每股1.44港元發行可換股票據
（「可換股票據」）以籌集480,000,000港元。進一步詳情請參閱本公司日期為二零零
八年三月十二日之通函。

 (b) 於二零零八年四月十七日，本集團與智富能源金融（集團）有限公司及Dorson 

Group Limited （「Dorson」）訂立買賣協議，據此本集團有條件同意收購，而智
富能源有條件同意促使Dorson，而Dorson同意以總代價810,000,000港元出售
MPIL之36%股本權益。是項收購已於二零零八年八月七日完成。收購代價其中
( i )100,000,000港元將以現金支付；( i i )710,000,000港元將以按每股2.8港元發行
253,571,428股新股份方式支付。進一步詳情請參閱本公司日期為二零零八年五月
十六日之通函。

(iii) 於二零零八年四月八日，上述附註2(a)所述可換股票據持有人Sukapeak以兌換價每股
1.44港元兌換可換股票據全部本金額480,000,000港元。由於兌換可換股票據，合共
333,333,333股普通股已配發及正式發行，而可換股票據之未兌換本金總額已減至零港元。
進一步詳情請參閱簡明綜合財務報表附註13及本公司日期為二零零八年三月十二日之通
函。
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11. 股本（續）
附註：（續）

(iv) 於截至二零零八年九月三十日止六個月，本公司於二零零四年十一月八日授出之購股權獲
行使時按每股0.1324港元之發行價發行11,000,000股每股面值0.02港元之股份。該等已發
行股份與當時現有股份在各方面享有同等權利。

12. 應付貿易款項
根據發票日期，於結算日應付貿易款項之賬齡分析如下：

 二零零八年  二零零八年
 九月三十日  三月三十一日
 （未經審核）  （經審核）
 千港元  千港元

即期至30日 99,022  100,889

31日至90日 8,911  44,684

 107,933  145,573

採購平均信貸期為三個月。本集團有財務風險管理政策確保所有應付款項均於信貸期內
支付。

13. 可換股票據
根據本公司與Sukapeak就收購Better Step全部股本權益訂立之買賣協議，本公司已向
Sukapeak發行本金額為480,000,000港元之可換股票據（「可換股票據」）。Sukapeak有
權以兌換價每股1.44港元將可換股票據全部或部分本金額兌換為本公司股本中每股面值
0.02港元之股份。Sukapeak可自可換股票據發行當日至可換股票據到期日期間隨時贖回
在可換股票據項下未兌換本金額。在獲得本公司書面批准及根據上市規則及所有適用法
例與規例之條件、批准、規定及任何其他規定之情況下，可換股票據可全部或部分轉撥
或轉讓予第三方。

於二零零八年四月八日，Sukapeak已將可換股票據兌換為本公司普通股。

可換股票據包括負債及權益兩部份。權益部份呈列為「可換股票據儲備」內之權益。負債
部份之實際利率為3.68%。
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13. 可換股票據（續）
期內可換股票據之負債部份之變動如下：

 二零零八年  二零零八年
 九月三十日  三月三十一日
 （未經審核）  （經審核）
 千港元  千港元

發行之所得款項 －  －
於二零零八年四月八日╱二零零七年六月四日
 已發行可換股票據之公平值 708,255  289,186

權益部分 (277,587 ) (3,598,748 )

衍生金融工具 －  3,598,748

於二零零八年四月八日╱二零零七年六月四日
 初步確認之負債部份 430,668  289,186

兌換可換股票據 (430,668 ) (289,186 )

於九月三十日╱三月三十一日之攤銷成本 －  －

負債部分之公平值乃按等值不可換股票據之市場利率計算。餘額，即權益兌換部份之價
值乃計入可換股票據儲備之股東權益內。負債部份及權益兌換部份之公平值於發行可換
股票據時釐定。
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14. 收購附屬公司
收購Better Step Group Limited （「Better Step」）
於二零零七年十一月三日，本公司訂立買賣協議，以向Sukapeak收購Better Step之全部
已發行股本，而Better Step於Madagascar Petroleum International Limited （「MPIL」）（以
下統稱為「Better Step集團」）擁有54%股本權益，總代價為1,215,000,000港元。收購已
於二零零八年四月八日完成。於收購完成日期，收購成本之公平值約為1,465,625,000

港元。

在交易中所收購之資產淨值及收購方於被收購方可識別資產淨值公平值應佔權益超出成
本之差額如下：

 被收購方之
 賬面值  公平值調整  公平值
 千港元  千港元  千港元

所收購之資產淨值：
物業、廠房及設備 748  －  748

預付款項 415  －  415

其他按金 2  －  2

現金及銀行結餘 97  －  97

應收有關連公司款項 4,113  －  4,113

應付有關連公司款項 (14 ) －  (14 )

應計款項 (13,294 ) －  (13,294 )

勘探及評估資產 5,012,105  1,589,484  6,601,589

 5,004,172  1,589,484  6,593,656

少數股東權益     (3,024,612 )

收購人於於收購方可識別資產淨值公平值應佔
 權益超出成本之差額（附註i）     (2,103,419 )

     1,465,625

支付總代價之方式：
現金代價     120,000 

發行股份（附註iii）     636,354 

發行可換股票據（附註iv）     708,255

與收購有關之成本     1,016

總代價     1,465,625

收購產生之現金流出淨額：

     千港元

所收購現金及銀行結餘     97

現金代價     (120,000 )

與收購有關之成本     (1,016 )

     (120,919 )
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14. 收購附屬公司（續）
附註：

(i) 本公司董事認為，業務合併所產生之收購人於被收購方可識別資產淨值公平值之權益超出
成本之差額主要由於國際原油價格於訂立買賣協議後上升，致使在馬達加斯加2104油田之
勘探、開採及營運權之公平值增加所致。於訂立買賣協議後，超出差額於綜合收益表即時
確認。

(ii) 截至二零零八年九月三十日止期間，本集團除稅後溢利應佔所收購之Better Step集團虧損
分別約為1,211,000港元。該等附屬公司於期內概無為本集團帶來任何收益。

(iii) 收購Better Step集團之股份代價乃透過發行427,083,333股股份支付。股份代價之公平值乃
根據本公司股份於收購完成日期所報之市價釐定。

(iv) 已發行可換股票據之公平值按Ascent Partners Group Limited （與本集團並無關連之獨立合
資格專業估值師）於收購完成日期所進行之估值計算。估值乃參考貼現現金流量法及柏力
克－舒爾斯模式計算所得。

(v) 倘收購已於二零零八年四月一日完成，則本公司股東應佔本集團之期內溢利將約為
1,917,048,000港元。備考資料僅供說明，且不一定反映倘收購已於二零零八年四月一日完
成本集團將實際達致之業績，亦不擬作為未來業績預測。

15. 收購附屬公司額外權益
於二零零八年四月十七日，本集團與智富能源金融（集團）有限公司（「智富」）及Dorson 

Group Limited （「Dorson」）訂立買賣協議，據此本集團有條件同意收購，而智富能源
有條件同意促使Dorson，而Dorson同意以總代價810,000,000港元出售MPIL 36%股本
權益。收購已於二零零八年八月七日完成。於收購完成日期，收購成本之公平值約為
389,071,000港元，而額外權益應佔相關資產及負債之賬面值約為2,366,876,000港元。
少數股東權益調整及已付代價之公平值之差額約1,977,805,000港元已於權益內確認。
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16. 承擔
於二零零八年九月五日，本公司訂立買賣協議（「建議收購」），以總代價600,000,000

港元向Right Up Holdings Limited （「Right Up」）收購其於Double High Group Limited 

（「Double High」）之全部股本權益。於簽訂該協議時，100,000,000港元以現金支付作為
可退還按金。

於二零零八年九月三十日，本集團及本公司就建議收購擁有承擔，將由本集團發行可換
股票據及本公司之新股份融資。

17. 關連交易
於截至二零零八年九月三十日止六個月期間，本集團曾進行以下根據上市規則構成關連
交易之交易。

(i) 於二零零七年一月三日，本公司訂立買賣協議，以向Golden Nova Holdings 

Limited （「Golden Nova」）收購Madagascar Energy International Limited 

（「MEIL」）之93%已發行股本，總代價為800,000,000港元。收購已於二零零七
年六月四日完成。

(ii) 於二零零七年十一月三日，本公司訂立買賣協議，以總代價1,215,000,000港元
向Sukapeak收購Better Step（擁有MPIL54%股本權益）全部已發行股本。收購已
於二零零八年四月八日完成。

(iii) 於二零零八年四月十七日，本集團與智富及Dorson訂立買賣協議，據此本集
團有條件同意收購，而智富有條件同意促使Dorson，而Dorson同意以總代價
810,000,000港元出售MPIL之36%股本權益。是項收購已於二零零八年八月七
日完成。

(iv) 於二零零八年九月五日，本公司訂立買賣協議（「建議收購」），以總代價
600,000,000港元向Right Up Holdings Limited （「Right Up」）收購其於Double 

High Group Limited （「Double High」）之全部股本權益。於簽訂該協議時，
100,000,000港元以現金支付作為可退還按金。

由於許智明博士（Golden Nova、Sukapeak、智富、Dorson及Right Up之實益擁有人）根
據上市規則為本公司之關連人士，因此根據上市規則訂立此等收購協議構成本集團之關
連交易。
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18. 重大有關連人士交易
除上文附註17披露者外，本集團已訂立以下重大有關連人士交易：

主要管理人員
主要管理人員之薪酬，包括支付本公司董事及若干最高薪僱員之金額載列如下：

 二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元

薪金及津貼 2,777  2,038

強積金 26  21

 2,803  2,059

19. 結算日後事項
(i) 於二零零八年九月五日，本公司訂立買賣協議，以總代價600,000,000港元向

Right Up收購Double High之全部股本權益。有關代價(i)其中100,000,000港元須
於簽訂該協議時以現金支付；(ii) 100,000,000港元於收購完成時以現金支付；及
(iii) 400,000,000港元將按每股代價股份1.25港元發行320,000,000股新股份方式
支付。收購已於二零零八年十二月五日完成，上文( i i i )所述之代價股份於該日之
公平值約為150,400,000港元，乃根據本公司股份於二零零八年十二月五日所報
之市價釐定。

Double High資產淨值公平值仍由獨立合資格專業估值師進行估值。因此披露
Double High資產淨值公平值以於未經審核簡明綜合財務報表確認以及任何計入
權益或於權益扣除之數額乃不切實際。

進一步詳情請參閱本公司日期分別為二零零八年九月十八日之公佈及二零零八
年十一月七日之通函。

(ii) 於結算日後，國際原油價格因經濟衰退大幅下跌。本公司董事認為有關跌幅可
能對下個財政期間之勘探及評估資產估值構成重大影響。基於原油市價之波
幅，本集團現時未能可靠地使財務影響具體化。本集團將委聘獨立估值師以預
測勘探及評估資產於其後財政期間之價值。
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管理層討論及分析

財務回顧
截至二零零八年九月三十日止六個月，本集團未經審核簡明綜合營業額及股東應佔日常業務純
利分別約741,000,000港元及約1,917,000,000港元，較去年同期分別減少╱增加約10.63%及
0.08%。本集團之毛利率較去年同期減少約2.72%。本集團之主要市場仍為中國，佔本集團營業
額100%。

業務回顧
聚氨酯物料分銷業務
於回顧期間，分銷聚氨酯物料之收益由去年同期約286,000,000港元減少至約50,000,000港元。
期內，分銷聚氨酯物料之業務為本集團經營業務純利帶來約500,000港元貢獻，較二零零七年同
期減少約96.33%。聚氨酯物料之市場競爭依然激烈。本集團在接納聚氨酯買賣訂單時仍然採取
審慎方針，確保該等交易能符合最低溢利標準，以減輕於競爭激烈之市場環境下承受風險。

燃料產品分銷業務
於回顧期間，分銷燃料產品之收益約為691,000,000港元，較去年同期約543,000,000港元有所
增加。分銷燃料產品之業務為本集團期內經營業務純利帶來約23,000,000港元貢獻，較二零零
七年同期上升約83.52%。

流動資金及財務資源
於二零零八年九月三十日，本集團有現金及銀行結餘約244,000,000港元及銀行透支約100,000

港元。憑藉備用資源及期內出售本集團附屬公司之所得款項，本集團具備充裕營運資金，以撥
付其業務營運所需。

於二零零八年九月三十日，本集團之流動比率約為1.84（二零零八年三月三十一日：2.26）。由
於本集團絕大部分交易均以港元、人民幣或與港元掛鈎之貨幣結算，外匯波動風險甚微，故認
為毋須採用任何金融工具作對沖用途。

資本架構
於二零零八年九月三十日之已發行普通股數目為約5,702,464,000股（於二零零八年三月三十一
日：4,641,756,000股）。於二零零八年九月三十日，本集團並無任何借貸（於二零零八年三月
三十一日：無）。資本負債比率（以借貸總額除以資產總值計算）被視作不適用。
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重大收購或出售附屬公司
截至二零零八年九月三十日止六個月期間，並無任何附屬公司之重大出售，有關期內本公司收
購一間附屬公司之詳情載於上文附註14。

本集團資產抵押
於二零零八年九月三十日，本集團並無抵押其任何資產。

承擔及或然負債
有關本集團之承擔詳情，請參閱綜合財務報表附註16。

於二零零八年九月三十日，本集團並無任何或然負債。

中期股息
董事會議決不就截至二零零八年九月三十日止六個月宣派任何中期股息。

僱員
於二零零八年九月三十日，本集團員工總數為40名（於二零零八年三月三十一日：48名）。僱員
薪酬維持在具競爭力水平。本集團在招聘僱員上並無遇上任何困難。本集團旗下公司於期內並
無遇上任何勞資糾紛，本公司董事認為本集團之勞資關係融洽。

展望
於回顧期內，本集團已收購Madagascar Petroleum International Limited （「MPIL」）90%持股權，
而本集團於二零零八年十二月五日已完成收購MPIL餘下10%持股權。MPIL就2104油田（位於馬
達加斯加佔地共20,100平方公里之陸上油田）之石油及天然氣開採及營運以及若干相關交易而與
馬達加斯加國家礦產和戰略工業署（Office Des Mines Nationales Et Des Industries Strategiques）
訂立生產分成合同。根據生產分成合同，MPIL獲賦予一切有關權利，可在2104油田進行石油
及天然氣勘探工作8年；進行油田開發工作5年；及分別進行石油開採和營運25年（可延長期限5

年）及天然氣開採和營運35年（可延長期限10年）。視乎2104油田之原油產量，MPIL將可按生產
分成合同所載介乎45%至73%之比率分享扣除向政府支付之油田區使用費後剩餘之產油利潤。
MPIL須負責安排2104油田之石油及天然氣開發項目所需投入資本、人力資源及設備。於本報
告日期，2104油田內已鑽探五口介乎67.5米至2,153米深之油井，其中三口深度介乎於450米至
2,153米深度之油井發現石油及天然氣。根據中國石油大學及中石油東方地球物理勘探有限公司
進行之石油及天然氣蘊藏評估，2104油田之遠景資源量為496,800,000噸石油及66,240,000,000

立方米天然氣。
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展望（續）
期內，本公司分別與易高能源（國際）投資有限公司（「易高能源」，香港中華煤氣有限公司之全資
附屬公司）及陝西延長石油（集團）有限責任公司（「延長石油」）訂立合作協議。根據合作協議，本
集團、延長石油及易高能源將共同投資及管理3113油田之勘探、開採及營運，並會就開發3113

油田所需之資本投資分別出資31%、40%及29%，並享有43.42%、32.80%及23.78%之應佔油
氣。應佔油氣之定義及合作協議詳情載於本公司日期為二零零八年五月二十八日及二零零八年
七月二十八日之通函。馬達加斯加3113油田擁有豐富石油儲量，其石油圈閉類型之可開發面積
超過8,320平方公里。根據國際儲量評估機構Netherland Sewell & Associates, Inc.進行之評估，
3113油田之預期未經風險評估之埋藏原油總量不少於20億桶。本集團已完成鑽挖八口深度為
715米至4,670米之油井，而在所有井均發現石油及天然氣。

本公司已就開展鑽井及石油勘探計劃創造有利條件，包括修築道路、鋪設油管，及於3113油田
之建設區內進行一系列初步建設工程。另外，中聯石化已委約雲南開元石油天然氣鑽探工程有
限公司（「開元石油」）為首席承辦商，負責3113油田內石油勘探之鑽井工作。於二零零九年第一
季，本集團預期會鑽三口油井並相信該等油井不久將有石油生產。

董事相信，完成上述收購事項及合作協議將令本集團於馬達加斯加之石油和天然氣勘探及開採
業務發展基礎更穩固。考慮到石油和天然氣之資源有限及全球市場對該等資源持續有著龐大需
求，董事深信石油和天然氣勘探及開採業務定可取得進一步發展。
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額外資料披露
董事之股本權益
於二零零八年九月三十日，董事及行政總裁於本公司及其相聯法團（定義見證券及期貨條例（「證
券及期貨條例」）第XV部）之股本中，擁有記錄於本公司根據證券及期貨條例第352條須存置登記
冊之權益及淡倉，或根據上市公司董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）已知會本公司及
聯交所之權益及淡倉如下：

本公司普通股

董事姓名 權益性質 所持普通股數目  佔已發行股份百分比

許智明博士（附註） 公司 3,427,332,221  60.10%

附註： 該等股份由Golden Nova Holdings Limited （「Golden Nova」）、Wisdom On Holdings Limited 

（「Wisdom On」）、Barta Holdings Limited （「Barta」）、Good Progress Group Limited （「Good 

Progress」）及Sukapeak Holdings Limited （「Sukapeak」）實益擁有，該等公司之全部已發行股本均由
許智明博士全資擁有。

除上文披露者外，本公司董事或行政總裁或彼等各自之聯繫人士概無於本公司或其任何相聯法
團（定義見證券及期貨條例）之股本中擁有任何個人、家族、公司或其他權益。

主要股東
於二零零八年九月三十日，按根據證券及期貨條例第336條存置之登記冊所記錄，除本公司董事
或行政總裁外，下列股東於本公司股份擁有權益如下：

本公司普通股

股東名稱  所持已發行股份數目  持股百分比

Golden Nova 附註1 2,215,446,666  38.85

Wisdom On 附註1 213,770,000  3.75

Barta 附註1 98,810,000  1.73

Good Progress 附註1 138,888,889  2.44

Sukapeak 附註1 760,416,666  13.33

附註1： 全部已發行股本由許智明博士擁用。

董事購買股份之權利
除下文「購股權計劃」披露者外，本公司或其任何附屬公司於期內任何時間及截至本報告日期概
無參與任何安排，致使本公司董事、彼等各自之配偶或十八歲以下子女，可藉購買本公司或任
何其他法人團體之股份或債券獲利。
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購股權計劃
本公司採納購股權計劃（「計劃」），旨在向為本集團業務之成功發展作出貢獻之合資格參與人士
作出獎勵及獎賞。

下表披露期內本公司購股權之變動。

 購股權數目   

 於        於      於授出
參與人士之 二零零八年        二零零八年  授出 購股權之  購股權之  購股權日期
姓名或類別  四月一日  期內授出  期內行使  期內失效  九月三十日  購股權日期*  行使期  行使價  本公司之股價
           （日╱月╱年） （日╱月╱年） 港元  港元

董事

曾國文先生 11,000,000  －  (11,000,000 ) －  －  8/11/2004 8/11/2004 0.132  0.13

            至7/11/2014

董事以外之僱員

總數 40,000,000  －  －  －  40,000,000  8/11/2004 11/11/2004 0.132  0.13

            至7/11/2014

 51,000,000  －  (11,000,000 ) －  40,000,000

* 購股權之歸屬期由授出日期起至行使期開始為止。

購買、出售或贖回本公司之上市證券
期內及截至本報告日期止，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司任何上市證
券。

企業管治
遵守守則條文
本公司於截至二零零八年九月三十日止六個月內一直遵守香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）
證券上市規則（「上市規則」）附錄所載企業管治常規守則（「守則」）之守則條文（「守則條文」），惟
在以下方面有所偏離：

守則條文第A.4.1條
守則條文第A.4.1條規定非執行董事應有指定任期之委任，並須接受重選連任。

本公司全體非執行董事（包括執行董事）之委任均並無指定任期，惟彼等須根據本公司之公司細
則輪值退任。本公司認為已採取足夠措施，確保本公司之企業管治常規不較守則條文第A.4.1條
所訂者寬鬆。
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結算日後事項
(i) 於二零零八年九月五日，本公司訂立一份買賣協議，以總代價600,000,000港元向Right 

Up Holdings Limited收購Double High之全部已發行股本。本公司將(i)於協議簽訂時以現
金支付100,000,000港元之代價；( i i )於收購完成時以現金支付100,000,000港元之代價；
及( i i i )按每股代價股份1.25港元發行320,000,000股新股份以支付400,000,000港元之代
價。有關收購已於二零零八年十二月五日完成，而上文第(ii i)項所述之股份代價之公平值
於該日約為150,400,000港元，此乃根據本公司股份於二零零八年十二月五日於聯交所
所報之收市價釐定。

請參閱本公司分別於二零零八年九月十八日及二零零八年十一月七日所刊發之公佈及通
函，以了解進一步詳情。

(ii) 於結算日後，鑒於經濟衰退，國際原油價格大幅下滑。本公司董事認為，原油價格下滑
對勘探及評估資產之估值或會有重大影響。由於市場原油價波動，本集團現時未能可靠
地確實油價下滑之財務影響程度。本集團將於其後之財政期間，委聘獨立估值師對勘探
及評估資產進行估值。

審核委員會
本集團於截至二零零八年九月三十日止六個月之未經審核簡明綜合中期財務報表已經本公司審
核委員會審閱。

董事進行證券交易的標準守則
本公司已採納上市規則附錄10所載上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」），作
為本公司董事須遵守之道德及證券交易守則。

經本公司向其全體董事作出具體查詢後，彼等於截至二零零八年九月三十日止六個月內一直遵
守標準守則所載準則規定。

承董事會命
中聯石油化工國際有限公司

執行董事
徐世和博士

香港，二零零八年十二月二十九日


