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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈的內容概不負責，對其
準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不就因本公佈全部或任何部份內容而
產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。

（股份代號：587）

截至二零零八年十二月三十一日止六個月
之中期業績公佈

未經審核中期業績

華瀚生物製藥控股有限公司（「本公司」）的董事（「董事」）會（「董事會」）欣然提呈本公
司及其附屬公司（統稱「本集團」）截至二零零八年十二月三十一日止六個月（「本期間」）
的未經審核綜合中期財務業績，連同二零零七年同期的比較數字及下文所載的有關說明
附註。本期間的中期業績未經審核，但已由本公司的審核委員會（「審核委員會」）審閱。
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簡明綜合損益表

截至十二月三十一日
止六個月

二零零八年 二零零七年
（未經審核） （未經審核）

附註 千港元 千港元

收入 3 545,698 364,969

銷售成本 (230,427) (143,532)  

毛利 315,271 221,437

其他收入及收益 7,944 10,876

銷售及分銷成本 (135,422) (91,471)

行政開支 (50,872) (23,064)

融資成本 5 (8,760) (15,384)  

除稅前溢利 6 128,161 102,394

稅項 7 (32,612) (21,317)  

本期溢利 95,549 81,077
  

歸屬於：
本公司的權益所有者 80,079 73,204

少數股東權益 15,470 7,873  

95,549 81,077
  

股息 8 – –
  

本公司的普通權益所有者應佔每股盈利
－基本 9 9.1港仙 8.3港仙
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簡明綜合資產負債表

二零零八年
十二月三十一日

二零零八年
六月三十日

（未經審核） （經審核）
附註 千港元 千港元

非流動資產
物業、廠房及設備 175,039 181,718

預付土地租金 89,569 89,834

無形資產 380,846 405,010

遞延開支 56,197 56,383

商譽 128,222 128,222

按金及預付款項 24,489 24,571  

非流動資產總值 854,362 885,738  

流動資產
存貨 28,291 25,824

應收賬款及應收票據 10 443,387 363,664

預付款項、按金及其他應收賬款 152,710 112,797

現金及現金等值項目 757,491 816,298  

流動資產總值 1,381,879 1,318,583  

流動負債
應付賬款及應付票據 11 39,245 28,719

應付稅項 32,319 34,999

應計負債及其他應付賬款 77,296 55,465

銀行貸款 373,109 462,472  

流動負債總值 521,969 581,655  

流動資產淨值 859,910 736,928  
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總資產減流動負債 1,714,272 1,622,666

非流動負債
銀行貸款 – 2,146

遞延稅項負債 92,592 89,020  

非流動負債總值 92,592 91,166  

資產淨值 1,621,680 1,531,500
  

權益
本公司權益所有者應佔權益
已發行股本 88,073 88,073

儲備 1,293,954 1,218,549  

1,382,027 1,306,622

少數股東權益 239,653 224,878  

權益總額 1,621,680 1,531,500
  

二零零八年
十二月三十一日

二零零八年
六月三十日

（未經審核） （經審核）
附註 千港元 千港元
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簡明綜合中期財務報表附註

1. 會計政策

截至二零零八年十二月三十一日止六個月的簡明綜合中期財務報表乃根據香港會計師公會頒佈的
香港會計準則（「香港會計準則」）第34號「中期財務報告」，及香港聯合交易所有限公司證券上市規
則（「上市規則」）附錄16編製。編製中期財務報表時所採納的會計政策及編製基準與本集團截至二
零零八年六月三十日止年度的全年財務報表所採用者相同，唯一例外者是於本期間首次採納了下文
附註2所披露的若干新增及經修訂香港財務報告準則（「香港財務報告準則」，亦包括香港會計準則
及詮釋）。此等中期財務報表應與本集團截至二零零八年六月三十日止年度的二零零八年全年財務
報表一併閱讀。

2. 新增及經修訂香港財務報告準則的影響

本期間的財務報表首次採納以下新增及經修訂香港財務報告準則：

香港（國際財務報告詮釋委員會）
－詮釋第12號

服務經營權安排

香港（國際財務報告詮釋委員會）
－詮釋第13號

客戶忠誠計劃

香港（國際財務報告詮釋委員會）
－詮釋第14號

香港會計準則第19號：界定福利資產之限額、最低資金要求
及兩者相互關係

採納上列新增及經修訂詮釋對本集團的會計政策及計算中期財務報表的方法概無重大影響。

若干與本集團業務相關的新準則以及對現有準則的修訂和詮釋已經公佈，並於二零零九年一月一
日或其後開始的本集團會計期間或較後期間須予強制採納。本集團並無就截至二零零八年十二月
三十一日止六個月提早採納該等準則、修訂和詮釋。本集團已開始評估其影響，惟尚未能確定該等
準則會否對本集團本期間的業績及財務狀況造成重大影響。

3. 營業額

收入（亦即本集團營業額）是扣除退回與貿易折扣項目後的已售貨品發票淨值。本集團內公司間的
所有重大交易已於綜合賬目時對銷。
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4. 分類資料

下表呈列本集團業務分類的收入及溢利資料。

製造
截至十二月三十一日

止六個月

貿易
截至十二月三十一日

止六個月

綜合
截至十二月三十一日

止六個月
二零零八年 二零零七年 二零零八年 二零零七年 二零零八年 二零零七年
（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

分類收入：
銷售予外界客戶 528,697 363,616 17,001 1,353 545,698 364,969      

分類業績 139,445 115,416 1,756 41 141,201 115,457    

利息收入及未分配收入 3,103 6,394

未分配開支 (7,383) (4,073)

融資成本 (8,760) (15,384)  

除稅前溢利 128,161 102,394

稅項 (32,612) (21,317)  

本期溢利 95,549 81,077  

5. 融資成本

截至十二月三十一日
止六個月

二零零八年 二零零七年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

利息開支：
須於五年內悉數償還的銀行貸款 8,760 15,384  
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6. 除稅前溢利

除稅前溢利乃扣除╱（計入）下列各項後達至：

截至十二月三十一日
止六個月

二零零八年 二零零七年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

已售存貨成本 92,262 59,192

僱員福利開支（包括董事酬金） 21,751 19,232

折舊 6,465 4,349

攤銷預付土地租金 675 490

攤銷無形資產 20,664 2,045

利息收入 (3,103) (6,394)  

7. 稅項

截至十二月三十一日
止六個月

二零零八年 二零零七年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

本集團：
本期－中國內地 32,612 21,317  

由於本集團於本期間在香港並無產生任何應課稅溢利，故並無提取香港利得稅撥備（二零零七年：
無）。其他地區的應課稅溢利均以本集團經營國家適用的稅率並根據其現行法例、詮釋與慣例計算
稅項。根據於二零零零年十二月二十五日接獲貴州省科學技術廳的批文，本公司的附屬公司貴州漢
方製藥有限公司（「漢方製藥」）乃被列為中國內地認可「高新技術企業」之一。因此，漢方製藥自二
零零二年一月一日起，享有15%的優惠中國內地企業所得稅率。此外，根據於二零零三年接獲由當地
稅務局發出的批文，本公司的附屬公司貴陽德昌祥藥業有限公司（「德昌祥」）獲當地政府就於中國
大陸西部成立的實體推出的稅務優惠政策，於二零零三年至二零一零年間，可按15%的優惠稅率繳
納內地企業所得稅。
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8. 股息

董事並不建議派發截至二零零八年十二月三十一日止六個月的中期股息（二零零七年：無）。

9. 本公司普通權益所有者應佔每股盈利

本公司每股股份（「股份」）基本盈利乃根據本期間本公司普通權益所有者應佔溢利80,079,000港元
（二零零七年：73,204,000港元）及本期間已發行普通股的加權平均數880,734,400股（二零零七年：
880,734,400股）計算。

於本期間並沒有對每股攤薄盈利作出披露，因為本期間並沒有可計算的攤薄事項。

10. 應收賬款及應收票據

本集團與其客戶的貿易條款主要以信貸形式進行，惟一般須預付款項的新客戶除外。信貸期一般最
多為180日。本集團對其未償還應收款項維持嚴謹監控，藉以減低信貸風險。高級管理層會定期審閱
逾期欠款。鑑於上述措施以及本集團的應收賬款及應收票據與多個不同客戶相關，故並無信貸高度
集中風險。應收賬款及應收票據為免息，且其賬面值與其公允價值相若。

於結算日，應收賬款及應收票據的賬齡分析如下：

二零零八年
十二月三十一日

二零零八年
六月三十日

（未經審核） （經審核）
千港元 千港元

90日內 279,598 246,285

91日至180日 145,159 98,329

181日至365日 18,630 19,050  

443,387 363,664  
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11. 應付賬款及應付票據

於結算日，應付賬款及應付票據的賬齡分析如下：

二零零八年 二零零八年
十二月三十一日 六月三十日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

90日內 35,751 23,936

91日至180日 2,030 2,360

181日至365日 917 1,226

超過365日 547 1,197  

39,245 28,719  
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管理層討論及分析

本集團主要在中華人民共和國（「中國」）從事婦科藥品、女性藥用護理品及生物製品的
研究、開發、生產及銷售業務。本集團於本期間繼續透過自有和合作的全國銷售渠道及
廣闊的市場推廣網絡賺取利潤。

市場回顧

本期間內，儘管金融危機席捲全球，但是中國醫藥行業仍然保持了穩定增長的趨勢，這不
僅來自於人民對藥品的強烈需求，也由於中國正處於完善醫療保障體系的上升通道，國
家財政給醫藥市場擴容提供了強有力的支撐。據中國國家食品藥品監督管理局南方醫藥
經濟研究所初步統計，2008年中國醫藥工業總產值將達到人民幣8,000億元左右，較二零
零七年增長27.0%；而2007年全年為人民幣6,300億元，2006年全年為人民幣5,200億元。

本期間內，中國醫藥市場呈現五大特點：（一）醫改推動市場需求，市場發展空間擴大；
（二）農村市場潛力釋放，藥品配送體系的建設是開拓農村市場的重點；（三）仿製藥、普
藥市場競爭更加激烈；（四）降費增效任務依然突出；（五）政策協助推進醫藥產業結構性
調整，凸顯「整合、提升、競合」的特徵。

以上五點中，有兩點特別值得注意，第一，農村市場和零售市場的繁榮正在成為製藥企
業關注的焦點。公開數據顯示，2008年，中國「新農合」覆蓋人數已經達到8.14億人，籌資
標準為每人不低於人民幣100元；當中包括城市居民和城鎮居民，共計4.2億人，籌資標準
分別為每人人民幣180元和人民幣1,400~1,500元。這兩項帶來醫藥市場直接的資金增長
不低於人民幣1,500億元。特別是隨著中國共產黨十七屆三中全會後國家財政支出將進一
步向農村傾斜，農村市場醫藥消費的巨大潛力將逐漸顯現。此外，新醫改將在很大程度
上促進醫療行業的發展，總體可能增加藥品市場需求近人民幣2,000億元。這些資金拉動
了醫療需求，可以預見，未來中國醫藥市場還將不斷擴大。第二，醫藥行業集中度進一步
提高，具有獨特產品資源、營銷優勢的企業競爭力得到提升，行業內汰弱留強的速度加
劇，併購整合又將成為企業發展壯大的動力。

本期間內之醫藥市場依舊處於轉型期，整個醫藥產業仍然充滿機遇和挑戰。

業務回顧

於本期間內，本集團主營業務保持穩健增長趨勢，處方藥、非處方藥（「OTC」）和女性藥
用護理品均取得穩定增長，實現了業務成長與風險控制的均衡發展。

C
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財政表現

於本期間內，本集團錄得營業額約545,700,000港元，其中約528,700,000港元源自本集團
自有產品的營業額，較去年同期約363,600,000港元增長約45%。其中，處方藥物本期間內
錄得營業額約236,300,000港元，佔本集團自有產品營業額約44.7%。非處方藥（「OTC」）
本期間內錄得銷售額約114,400,000港元，佔本集團自有產品營業額約21.6%，較去年同期
上升約49.2%。女性藥用護理品本期間內錄得銷售額約178,000,000港元，佔本集團自有產
品營業額約33.7%，較去年同期上升約41.8%。於本期間，有約17,000,000港元源自貿易業
務的營業額。

市場表現

本期間內，本集團仍然以處方藥、非處方藥（「OTC」）、女性藥用護理品三大業務並行發
展的營銷策略，同時，本集團快速擴展其業務進入生物製藥領域，有助加強了兩個國家
一類新藥的銷售力度，提高藥品的技術，繼續進一步開拓醫院市場及農村市場，並極力
開發護理品市場；進一步加強企業內部管理，嚴控生產成本；積極引進專業人才，強化核
心管理團隊的建設；在穩定發展中抓住市場機會，努力實現企業效益的發展，促進企業
健康、穩定、快速發展，以獲得較好的經濟和社會效益。

處方藥

充分利用國家政策靈活彈性的市場機會，加強了市場推廣力度，進一步鞏固了主打產品
在醫院的銷售推廣；同時，借助原有醫院銷售網絡，運用學術營銷等手段，使得集團新的
兩個國家一類新藥「易孚」及「易貝」銷售穩步上升，實現了既定營銷計劃，令銷售業績
較為理想。

非處方藥（「OTC」）

抓住國家加大對農村和社區醫療保健投入的契機，繼續圍繞「德昌祥」品牌核心產品「婦
科再造丸」，輔之以其他貼近市場的產品，構成了適合農村和社區用藥的系列產品架構。
通過加大廣告宣傳力度及組合營銷、渠道和終端推廣等多種方式和手段，進一步強化了
區域性銷售市場地位，提升了產品品牌形象，提高了企業知名度，產品銷售業績持續提
升。
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女性藥用護理品

繼續圍繞著「美即」面膜系列產品，進一步展開新產品研究、開發、生產和銷售。除繼續
強化「美即」原有面膜的市場地位外，還加強了乳霜面膜、彈力面膜、TU面膜、DIY新鮮
面膜及唧唧面膜等新產品的市場推廣力度，推出了「美即」眼膜等新產品，進一步深化了
「美即」系列產品的品牌領先戰略和差異化競爭戰略，提高了市場份額和強化了市場地
位。加強與屈臣氏、家樂福、沃爾瑪等全國知名零售渠道的戰略合作關係，深度覆蓋在中
國各大城市的銷售網絡，使銷售網點進一步增長，銷售業績繼續提升。

榮譽

於本期間內，本集團旗下企業榮獲多項榮譽。

貴州漢方製藥有限公司及貴陽德昌祥藥業有限公司均榮獲中國婦女兒童事業發展中心
頒發的「中國婦女兒童喜愛的品牌產品」榮譽獎牌和獲獎證書。

貴州漢方製藥有限公司「日舒安洗液、濕巾」、貴陽德昌祥藥業有限公司產品「婦科再造
丸」均入選《中國名優婦女兒童用品採購指定產品》目錄。

貴州漢方製藥有限公司榮獲貴陽市人民政府頒發「貴陽市十家重點製藥企業」榮譽，其
產品「日舒安洗液」榮獲「貴陽市20個藥業品牌產品」榮譽。

貴陽德昌祥藥業有限公司產品「婦科再造丸」榮獲「貴陽市20個藥業品牌產品」榮譽。

廣州美即化妝品有限公司所生產的「美即」系列面膜以其「健康、質優、美麗、時尚」在
「2008年Q2百度風雲榜化妝品行業排名」中位居「面膜網民對大眾品牌聯想TOP 10」之第
三名。榮獲香港屈臣氏(Watsons) 2008健康美麗大賽「最高銷量面膜系列銀獎」。

生產設施

本集團為旗下產品－─國家一類新藥生物制劑「人神經生長因子注射液」新建的高科技生
物製藥生產廠房，已獲得貴州省食品藥品監督管理局生產批文，並已向國家食品藥品監
管局申請GMP（優良製造守則標準）生產認證，預計可於2009年第2季通過認證並投產。

貴陽德昌祥藥業有限公司被貴州省科技廳等4個政府部門認定為「高新技術企業」其中一
員；被貴州省經濟貿易委員會等6個政府部門認定為「省級企業技術中心」。
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前景展望

2009年，金融危機導致全球經濟衰退嚴重，中國經濟也面臨著週期性調整壓力。但隨著
國家醫療衛生體制改革的積極推進，市場規範化程度的提升，國民經濟的持續發展、人
口數量增長及城鎮化和老齡化加快等因素，都使對醫藥產品的需求持續提高，因而中國
醫藥行業可望保持良好發展態勢。

董事認為，中國宏觀經濟增長放緩對醫藥行業發展的影響有限。與其他多數行業不同，
醫藥行業運行與經濟週期性調整關係不明顯，中國醫藥行業能夠成為全球金融風暴中的
一個「避風港」，其理由有三：第一，中國具備龐大之內需市場，藥物銷售具有持續需求的
特性；第二，醫療改革大背景下中國政府的投入在不斷加大，市場將繼續擴容。在政府公
佈的新醫改方案的實施細則中，3年內各級政府預計投入人民幣8,500億元，換言之，平均
每年投入人民幣2,833億元。另外，據《中國醫藥科技與產業發展戰略研究報告》，到2010

年中國政府力爭將醫療費用支出比例提高到6%，市場規模達到人民幣1.5萬億元；2020年
將進一步提高到10%，市場規模則達到人民幣4萬億元。第三，在中國政府用於刺激內需
的人民幣4萬億元計劃中，醫療衞生行業是投入重點，國家安排投入資金將不會低於人民
幣3,000億元。

另外，據IMS公司（全球最大的醫藥市場咨詢調研公司）最新數據顯示，2008年上半年，
國內醫院市場規模達到人民幣908億元，較二零零七年同比增長27.7%，增幅較大，帶動了
整個醫院用藥市場的增長。同時，農村第三終端藥品市場規模也將急劇擴容，將帶動國
內整個醫藥市場的強勁增長。

2007年以來，為提高國內醫藥生產整體水平，加快基礎設施、管理規範與國際接軌，中國
政府出台了一系列整頓和規範相關政策，涉及生產、物流、銷售等各個環節。今後，旨在
強化藥品安全監管和規範市場秩序的藥監政策還將陸續出台。同時，國家將加大對於醫
保的財政投入，加大對生物製藥產業的創新投資扶持。

因此，董事認為，2009年，中國醫藥市場將繼續保持強勁增長態勢，醫藥製造產業將加速
升級，淘汰業內落後步伐加快，規範發展將是中國醫藥行業未來發展的主調，而併購重
組將是未來醫藥行業變革與發展的亮點。

於此，本財政年度下半年，本集團將以營銷為核心，以成本控制為重點，致力以質量生產
為基礎，強力推進以「人神經生長因子注射液」為主打的三個國家一類新藥的市場銷售。
繼續深化內部整合力度，適時進行戰術調整，加強企業文化建設，有效整合資源，不斷優
化業務流程，強化一體化運營平台建設，提高企業面對市場的盈利能力和抗風險能力。

C
 t

oE



14

4th Proof Translator: Protrans Company Name: Hua Han (B)
Date: 27/02/2009 Job Type: IR Ann File name: C090200166ann

同時，金融危機背景下，國內大型藥企在前些年併購後正處於消化期或因多元化而無暇他
顧，為本集團提供了更多併購做大做強的機會，因此，本集團將繼續篩選在產品、品牌、
銷售網絡、盈利貢獻等方面對本集團有幫助的製藥企業進行併購，尤其是要篩選研發力
量強、具有品牌優勢、具有獨立知識產權、療效顯著的新產品的醫藥企業進行併購，以進
一步壯大本集團實力和規模，為股東謀求更大利益，為社會創造更大財富。

流動資金及財務資源

本集團一般以其內部產生的現金流量以及中國及香港多間銀行提供的銀行信貸為其業
務提供資金。於二零零八年十二月三十一日，本集團未作抵押的現金及銀行結餘約為
757,500,000港元（二零零八年六月三十日：約816,300,000港元）。本集團的資產負債比率
（按總負債與本公司權益所有者應佔股本權益的比率計算）約為27.0%（二零零八年六月
三十日：約35.6%）。於二零零八年十二月三十一日的流動資產淨值約為859,900,000港元
（二零零八年六月三十日：約736,900,000港元），而流動比率則維持於約2.6（二零零八年
六月三十日：約2.3）的穩健水平。

本集團於本期間的融資成本約為8,800,000港元（二零零七年：約15,400,000港元），佔本集
團總營業額約1.6%（二零零七年：約4.2%），較二零零七年同期減少約6,600,000港元。

承擔

本集團於二零零八年十二月三十一日就購買技術專門知識╱專利權以及建設物業、廠房
及設備的已訂約承擔分別為22,700,000港元（二零零八年六月三十日：35,800,000港元）及
10,900,000港元（二零零八年六月三十日：11,900,000港元）。

或然負債

於二零零八年十二月三十一日，本集團並無任何重大或然負債（二零零八年六月三十日：
無）。

銀行借款

於二零零八年十二月三十一日，本集團尚未償還由中國及香港多間銀行提供的銀行貸款
約373,100,000港元（二零零八年六月三十日：約464,600,000港元），100%（二零零八年六
月三十日：約99.5%）為一年期短期銀行貸款。本集團所有銀行貸款均以人民幣及港元結
算。
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於二零零八年十二月三十一日，本集團的銀行借款由(i)本集團若干廠房及機器；(ii)本集
團的若干土地及預付土地租賃款項及樓宇；(iii)質押本公司若干附屬公司之股本權益；
及(iv)本公司若干附屬公司之企業擔保作抵押。

季節性或周期性因素

本集團於本期間的業務營運並無受任何重大的季節性或周期性因素影響。

外匯風險

於本期間內，本集團主要賺取的收益及產生的成本均以人民幣計算。人民幣於本期間內
並無大幅波動。董事認為，本集團所面對的外幣匯率波動風險不大，因此，本集團并無運
用任何財務工具作對沖用途。

財政政策

於本期間內，本集團一般以其內部產生的資源以及中國及香港多間銀行提供的信貸融資
額為其業務提供資金。大部份上述融資之利率乃參考中國及香港銀行利率計算。銀行存
款及貸款主要以人民幣及港元計算。

僱員、培訓及酬金政策

於二零零八年十二月三十一日，本集團共有2,552名僱員（二零零七年：1,053名），其中
2,541名以中國為基地，其餘於香港工作。本集團根據僱員的經驗、資歷、本集團的表現
及市況釐定僱員薪酬。於本期間，員工成本（包括董事酬金）約為21,751,000港元（二零
零七年：約19,232,000港元）。員工成本佔本集團本期間內的營業額4.0%（二零零七年：
5.3%）。本集團在香港及中國的僱員均有參與退休福利計劃。

本集團為其管理層及僱員設立結構緊密而有系統的培訓計劃。本集團於本期間向其僱員
提供定期管理及技術相關的課程。

中期股息

董事會議決不宣派本期間的中期股息（二零零七年：無）。
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購買、贖回或出售本公司上市證券

本公司或其任何附屬公司於本期間內概無購買、贖回或出售本公司的任何上市證券。

企業管治常規守則

董事認為，本公司於本期間已遵守上市規則附錄14所載的企業管治常規守則的守則條
文。

進行證券交易之標準守則

本公司已就董事及本集團高級管理人員進行證券交易採納一套操守守則，其條款不遜
於上市規則附錄10所載上市發行人董事進行證券交易的標準守則之所需標準（「標準守
則」）。經向全體董事及本集團高級管理人員作出特定查詢後，全體董事及本集團高級管
理人員於期內均有遵守標準守則所載之所需標準及本公司有關董事及高級管理人員進
行證券交易之標準守則。

於本公佈刊發日期，董事會包括執行董事張岳先生、鄧杰先生、龍險峰先生及邊曙光先
生，非執行董事黃一林先生（莊輝煌先生為其替任董事）及譚顯浩先生，以及獨立非執行
董事孔祥復教授、曹宏威教授及韓耀明先生。

代表董事會
華瀚生物製藥控股有限公司

主席
張岳

香港，二零零九年二月二十七日


