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業務及財務回顧

粵 海 制 革 有 限 公 司0�

業績

截至2009年6月30日止六個月，粵海制革有限公司（「本公司」）及其附屬公司（「本集團」）的未經審核股東應佔綜
合虧損為3,832,000港元，較去年同期的溢利4,687,000港元下跌8,519,000港元。

本集團於2009年6月30日的未經審核資產淨值為263,734,000港元，較2008年6月30日及2008年12月31日的資
產淨值分別下跌8,140,000港元及3,502,000港元。

本公司董事會（「董事會」）決議不派發截至2009年6月30日止六個月的中期股息（2008年：無）。

業務回顧

在全球經濟衰退的背景下，歐美經濟的不景氣使中國皮革外銷市場萎縮，就中國皮革業來說，外銷訂單銳減，
俄羅斯大規模的關閉華商市場行為使中國皮革的外銷市場進一步惡化，實力較強的大、中企業雖能維持正常的
運作，但盈利能力較以往年份大幅下降。本集團在鞏固現有規模經營的基礎上，深入研究分析自身、客戶和市
場情況，對預測可能出現的各種困難和問題早作打算，加上繼續實施「壓減存貨、搶佔市場」等戰略措施並獲得
成效，進一步改善了集團的現金流。

期內本集團充分考慮市場需求萎縮較大、訂單減少等因素以及毛皮價格的走勢，適度調整生產規模。期內牛
面革總產量為9,923,000平方呎，較去年同期的13,450,000平方呎減少3,527,000平方呎，下跌26.2%；期內毛
皮加工投放量大於去年同期致二層灰皮產量相應提高，期內灰皮產量為4,506噸，較去年同期的2,555噸增加
1,951噸，上升76.4%。



業務及財務回顧（續）
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業務回顧（續）

期內本集團的綜合營業額為182,797,000港元，較去年同期的276,361,000港元減少93,564,000港元，下跌
33.9%。其中：牛面革的銷售額為170,052,000港元（2008年：261,063,000港元），下跌34.9%；灰皮及其他
產品則為12,745,000港元（2008年：15,298,000港元），下跌16.7%。在市場疲軟，消費需求不旺的不利情況
下，本集團採取下列措施：(1)針對外銷市場萎縮，本集團迅速調整營銷側重點，期內將「均衡市場」目標改為集
中服務重點大鞋廠和區域性大經銷商，將有效銷售和風險控制作為務實目標；(2)加大直銷大鞋廠的營銷力度，
使直銷大鞋廠出現量和質的突破。期內本集團與大鞋廠建立戰略供銷聯盟關係，初步建立了產品定向開發、定
向生產與定向銷售的戰略供、銷關係，各自取得市場的競爭優勢；及(3)實行產、銷管理一體化，更好地實現「市
場導向」和「成本導向」的生產，將銷售部門和生產部門各自的激勵機制對接，鼓勵生產、銷售貼近市場。

在戰略發展方面，徐州南海皮廠有限公司（「徐州皮廠」）搬遷技改項目已於本年5月份投入試產，項目預計在下
半年能正式投產，投產後預計本集團能實現月產能約4,000,000平方呎的前工序加工生產規模，將從根本上改
善本集團前後工序配套和環保等問題。此外，徐州經濟開發區新建金山橋項目的前期籌備工作已順利展開。

財務回顧

於2009年6月30日，本集團的現金及等同現金餘額為99,014,000港元(2008年12月31日：97,653,000港元），
較2008年12月31日增加1,361,000港元，增幅為1.4%，其中：港元存款佔3.4%、人民幣佔80.1%、美元佔
16.5%。期內來自經營業務的現金流入淨額為17,138,000港元，投資活動的現金流出為16,177,000港元，主要
是用於支付徐州皮廠搬遷技改項目的工程款及購買所需的機器設備。



業務及財務回顧（續）
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財務回顧（續）

於2009年6月30日，本集團的計息貸款合共186,235,000港元（2008年12月31日：188,445,000港元），其中：
港元計息貸款為83,087,000港元及美元計息貸款為103,148,000港元。本集團的貸款主要來自：(1)銀行提供的
無抵押短期貸款結餘2,918,000港元；(2)本集團公司內部長期及短期無抵押貸款結餘121,718,000港元；及(3)本
集團直接控股公司可換股票據結餘61,599,000港元。除可換股票據以年利率1%計息外，上述計息貸款以浮動
利率計息。

於2009年6月30日，減除現金及銀行結存後，計息貸款負債淨值對調整後資本（包括股東權益及可換股票據）加
計息貸款負債淨值之比率為7.3%（2008年12月31日之比率：8.6%）。期內貸款之年息率約為2.2%至4.0%。就
本集團總貸款當中，除由直接控股公司及一間同系附屬公司提供之貸款共111,368,000港元及可換股票據結餘
共61,599,000港元外，其餘均為於一年內償還之款項。期內本集團利息支出為3,774,000港元，較去年同期下
降52.2%。

於2009年6月30日，本集團的銀行信貸總額為146,338,000港元（2008年12月31日：78,239,000港元），其中已
使用的銀行信貸額為2,918,000港元，尚未動用的銀行信貸額為143,420,000港元。考慮現有之現金資源及可動
用的信貸額，加上本集團的經營業務產生的現金流，本集團有足夠財務資源以應付日常經營所需。

資本性開支

於2009年6月30日，土地、物業、機器及設備及投資物業等非流動資產淨值為86,663,000港元，較2008年12月
31日之淨值72,413,000港元增加14,250,000港元。期內資本開支合共為17,516,000港元（2008年：5,447,000港
元），主要為支付徐州皮廠搬遷技改項目工程費用及就新項目購置機器和設備，以配合本集團的生產及發展需
要。



業務及財務回顧（續）
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資產抵押

於2009年6月30日，本集團之銀行存款、廠房及機器設備總帳面淨值合共25,244,000港元（2008年12月31日：
16,707,000港元）已抵押予銀行，以取得一般銀行授信額度。

匯率風險

本集團之資產、負債及交易基本以港幣、美元或人民幣計算，期內港幣及美元的匯率相對穩定，並未對本集團
構成重大的外匯風險；至於人民幣升值的影響，由於本集團之銷售均以人民幣結算，而採購主要以人民幣及美
元結算，因此本集團並未面對重大的外匯風險。

僱員薪酬政策

於2009年6月30日，本集團有827名員工（2008年6月30日：975名）。本集團之酬金政策乃按本集團之經營業
績及僱員之表現而定。本集團實施員工績效量化考核，建立以「權責結合、績效掛鈎」為核心內容的經營考核機
制，有效地調動了員工的工作積極性。此外，本集團不同地區之僱員亦參與社會及醫療保險以及退休金計劃。
本公司於2008年11月通過新購股權計劃，旨在激勵高級管理人員對本集團作出貢獻及讓本集團可招聘及挽留優
秀人員為本集團長年服務。

展望

2009年下半年中國制鞋和制革企業經營環境依然不容樂觀，國內企業微觀經濟受通貨緊縮和通貨膨脹及政策推
動經濟實效等不確定因素影響，實際仍未能走出低迷時期，加上國家環保部收緊對污水處理的要求，加大了本
集團投放在環保方面的成本，預期未來經營仍面臨一定的挑戰。未來集團將繼續以謹慎的方針實施穩健的經營
理念和企業戰略發展策略，強化市場營銷工作，降低成本費用，同時實行產、銷管理一體化，積極研製新品種
及開拓鞋面革以外的皮革業務市場，全面控制經營風險，並進一步加強企業隊伍建設和制度建設，以祈進一步
提升本集團整體市場地位和盈利能力。



粵 海 制 革 有 限 公 司0�

中期財務資料審閱報告

致： 粵海制革有限公司
 （於香港註冊成立之有限公司）
 董事會

引言

吾等已審閱列載於第7至26頁之 貴集團中期財務資料。此中期財務資料包括於2009年6月30日之簡明綜合資
產負債表與截至該日止六個月期間之相關簡明綜合收益表、全面收益表、權益變動表及現金流量表及說明附
註。香港聯合交易所有限公司證券上市規則規定，就中期財務資料編製之報告必須符合以上規則之有關條文以
及香港會計師公會所頒佈之香港會計準則第34號「中期財務報告」編製及列報該等中期財務資料。

根據香港會計準則第34號，中期財務資料之編製及呈列由董事負責。吾等之責任是根據審閱之結果，對中期財
務資料作出結論，並按照聘任之協定條款僅向　閣下（作為法人）報告，除此以外概無其他目的。吾等概不會就
本報告之內容向任何人士負上或承擔任何責任。

審閱範圍

吾等是根據香港會計師公會頒佈之香港審閱準則第2410號「由實體的獨立核數師執行中期財務資料審閱」進行審
閱。審閱中期財務資料包括主要向負責財務及會計事務之人員作出查詢，及應用分析性及其他審閱程序。審閱
之範圍遠較根據香港審計準則進行審核之範圍小，故不能令吾等保證吾等知悉在審核中可能被發現之所有重要
事項。因此，吾等不會發表審計意見。

結論

按照吾等之審閱，吾等並無發現任何事項，令吾等相信中期財務資料在各重要方面未有根據香港會計準則第34
號編製。

安永會計師事務所
執業會計師
香港中環金融街8號
國際金融中心2期18樓

2009年9月8日
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未經審核中期財務報表

 截至6月30日止六個月 
  2009年  2008年
 附註 千港元  千港元
  （未經審核 ） （未經審核 ）

收入
 皮革加工及銷售 3  182,797  276,361

銷售成本  (177,848 ) (256,852 )    

毛利  4,949  19,509

其他收入及收益 3  7,553  5,747
銷售及分銷成本  (1,016 ) (1,036 )
行政開支  (9,097 ) (8,855 )
財務費用 4  (3,774 ) (7,891 )    

除稅前溢利╱（虧損） 4  (1,385 ) 7,474

稅項 5  (2,447 ) (2,787 )    

本期溢利╱（虧損）  (3,832 ) 4,687    

每股盈利╱（虧損） 6
 －基本  (0.71港仙 ) 0.87港仙    

 －攤薄後  不適用  不適用    



簡明綜合全面收益表
截至2009年6月30日止六個月
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未經審核中期財務報表（續）

 截至6月30日止六個月 
  2009年  2008年
  千港元  千港元
  （未經審核 ） （未經審核 ）

本期溢利╱（虧損）  (3,832 ) 4,687

換算境外業務產生之匯兌差額  196  23,933

樓宇重估之盈餘╱（虧絀）  (12 ) 96

遞延稅項  3  (24 )    

  (9 ) 72

經扣除稅項後之本期其他全面收益  187  24,005    

經扣除稅項後之本期全面收益╱（虧損）總額  (3,645 ) 28,692    



簡明綜合資產負債表
2009年6月30日
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未經審核中期財務報表（續）

 
  2009年  2008年
  6月30日  12月31日
 附註 千港元  千港元
  （未經審核	） （經審核 ）

非流動資產  		
物業、廠房及設備  78,780		 64,371
投資物業  2,020		 2,120
預付土地租金  5,863		 5,922    

非流動資產總值  86,663		 72,413    

流動資產  		
存貨  191,541		 209,521
應收款項、預付款項及按金 8 163,410		 138,009
已抵押存款  9,437		 10,771
現金及等同現金  99,014		 97,653    

流動資產總值  463,402		 455,954    

流動負債  		
應付貨款 9 51,886		 42,768
預收款項、其他應付款項及應計費用  40,625		 23,192
計息銀行貸款及其他貸款 10 2,918		 6,801
應付一間中國合營夥伴款項 17(b)(ii) 1,131		 1,131
直接控股公司提供之貸款 11 10,350		 –
準備  3,619		 3,617
應付稅項  1,860		 998    

流動負債總值  112,389		 78,507    

流動資產淨值  351,013		 377,447    

總資產減流動負債  437,676		 449,860    

非流動負債  		
直接控股公司提供之貸款 11 56,768		 67,118
一間同系附屬公司提供之貸款 12 	 54,600	 54,600
可換股票據 13 61,599		 59,926
遞延稅項負債  975		 980    

非流動負債總值  173,942		 182,624    

淨資產  263,734		 267,236    

權益  		
已發行股本 14 53,750		 53,750
儲備 15 209,984		 213,486    

總權益  263,734		 267,236    



簡明綜合權益變動表
截至2009年6月30日止六個月
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未經審核中期財務報表（續）

     可換股
 已發行  股份溢價  票據權益  一般儲備  儲備  購股權  股本贖回  匯兌  物業重估  累計
 股本  賬目  部份  基金  基金  儲備  儲備  儲備  儲備  虧損  總額
 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

於2008年1月1日（經審核） 53,750  413,968  5,545  167,746  6,887  –  445  38,135  1,562  (444,856 ) 243,182
本期溢利 –  –  –  –  –  –  –  –  –  4,687  4,687
其他全面收益 –  –  –  –  –  –  –  23,933  72  –  24,005                     

全面收益總額 –  –  –  –  –  –  –  23,933  72  4,687  28,692                     

於2008年6月30日（未經審核） 53,750  413,968 * 5,545 * 167,746 * 6,887 * – * 445 * 62,068 * 1,634 * (440,169 )* 271,874
                     

於2009年1月1日（經審核） 53,750  413,968  5,545  167,746  9,449  35  445  59,061  1,605  (444,368 ) 267,236
本期虧損 –  –  –  –  –  –  –  –  –  (3,832 ) (3,832 )
其他全面收益╱（虧損） –  –  –  –  –  –  –  196  (9 ) –  187                     

全面收益╱（虧損）總額 –  –  –  –  –  –  –  196  (9 ) (3,832 ) (3,645 )
以股份支付之購股權安排 –  –  –  –  –  143  –  –  –  –  143                     

於2009年6月30日（未經審核） 53,750  413,968 * 5,545 * 167,746 * 9,449 * 178 * 445 * 59,257 * 1,596 * (448,200 )* 263,734
                     

* 此等儲備賬目包括於2009年6月30日之簡明綜合資產負債表中之綜合儲備209,984,000港元（2008年：218,124,000港元）。



簡明綜合現金流量表
截至2009年6月30日止六個月
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未經審核中期財務報表（續）

 截至6月30日止六個月 
 2009年  2008年
 千港元  千港元
 （未經審核 ） （未經審核 ）

經營業務之現金流入 17,138  39,442

投資活動之現金流入╱（流出） (16,177 ) 5,053

融資活動之現金流出 –  (25,110 )    

現金及現金等價物增加淨額 961  19,385
期初之現金及現金等價物 97,653  60,995
匯率變動影響淨額 400  2,726    

期末之現金及現金等價物 99,014  83,106    

現金及等同現金結餘之分析
現金及銀行結存 99,014  83,106    



簡明綜合中期財務報表附註
2009年6月30日
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未經審核中期財務報表（續）

1. 會計政策

未經審核簡明綜合中期財務報表乃根據香港會計準則（「會計準則」）第34號「中期財務報告」而編製。

於編製未經審核簡明綜合中期財務報表時所採納之會計政策及編製基準與編製截至2008年12月31日止年
度之財務報表所採用者一致。

1.1 新頒佈及修訂香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）之影響

本集團在編製本期未經審核簡明綜合中期財務報表已首次採納以下全新及修訂之香港財務報告準
則。除導致披露的更新或經修訂的若干情況外，採納該等全新及修訂準則及詮釋對該等未經審核簡
明綜合中期財務報表並無重大影響。

香港財務報告準則第1號及 經修訂之香港財務報告準則第1號首次採用香港財務報告
 香港會計準則第27號（經修訂）  準則及香港會計準則第27號綜合及獨立財務報表
  －附屬公司、共同控制公司或聯營公司之投資成本
香港財務報告準則第2號（經修訂） 經修訂之香港財務報告準則第2號以股份支付之款項
  －歸屬條件及註銷
香港財務報告準則第7號（經修訂） 經修訂之香港財務報告準則第7號金融工具：披露
香港財務報告準則第8號 經營分部
香港會計準則第1號（修訂） 財務報表之呈列方式
香港會計準則第23號（修訂） 借貸成本
香港會計準則第32號及 經修訂之香港會計準則第32號金融工具：呈列及香港會計
 香港會計準則第1號（經修訂）  準則第1號財務報表之呈列方式－可認沽的金融工具及
  清盤產生之責任
香港（國際財務報告詮釋委員會） 經修訂之香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第9號重估
 －詮釋第9號及香港會計準則  嵌入式衍生工具及香港會計準則第39號金融工具：確認
 第39號（經修訂）  及計量
香港（國際財務報告詮釋委員會） 忠實客戶計劃
 －詮釋第13號
香港（國際財務報告詮釋委員會） 房地產建築協議
 －詮釋第15號
香港（國際財務報告詮釋委員會） 海外業務投資淨額之對沖
 －詮釋第16號
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未經審核中期財務報表（續）

1. 會計政策(續)

1.1 新頒佈及修訂香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）之影響(續)

除上文所述外，香港會計師公會已頒佈對香港財務報告準則的改進，當中載列多項經修訂之香港財
務報告準則，主要旨在除去不一致之處及闡明用詞。有關改進對未經審核簡明綜合中期財務報表並
無影響。

採納該等全新及修訂之香港財務報告準則的主要影響如下﹕

(a) 香港財務報告準則第8號經營分部

該準則要求披露本集團經營分部的相關資料，取代了對本集團以主要（行業）和次要（地區）分部
資料披露的要求。採納該準則對本集團的財務狀況或表現並無任何影響。本集團認為經營分部
與其在香港會計準則第14號分部報告要求下的分類一致。

(b) 香港會計準則第1號（修訂）財務報表之呈列方式

該修訂準則分開所有者及非所有者的權益變動。權益變動表只包含所有者的交易詳情，而非所
有者的權益變動將作為單一項目呈列。此外，該準則引入全面收益報表，要求將損益表內確認
的所有收入及開支項目，連同直接在權益內確認的所有收入及開支項目，以單一報表或兩份相
連報表的方式呈列。本集團已選擇呈列兩份報表。
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未經審核中期財務報表（續）

1. 會計政策(續)

1.2 已頒佈惟尚未生效之香港財務報告準則之影響

本集團並未於該等未經審核簡明綜合中期財務報表中採用下列已頒佈但尚未生效之全新及修訂香港
財務報告準則。

香港財務報告準則第1號（修訂） 首次採用香港財務報告準則１

香港財務報告準則第3號（修訂） 企業合併１

香港會計準則第27號（修訂） 綜合及獨立財務報表１

香港會計準則第39號（經修訂） 經修訂的香港會計準則第39號金融工具：確認及計量
  －合資格對沖項目１

香港（國際財務報告詮釋委員會） 向擁有人分派非現金資產１

 －詮釋第17號
香港（國際財務報告詮釋委員會） 客戶資產轉移１

 －詮釋第18號

1 於2009年7月1日或之後開始之年度期間生效

本集團現正就該等全新及修訂之香港財務報告準則初步實施的影響作出評估。根據目前所得結論，
雖然可能因為採用香港財務報告準則第3號（修訂）及香港會計準則第27號（修訂）而需要更改會計政
策，但該等全新及修訂之香港財務報告準則不會對本集團的經營業績及財務狀況構成重大影響。

2. 分部資料

鑒於本集團超過90%之收入、業績及資產均與中華人民共和國（「中國」或「中國內地」）皮革半製成品及成
品加工及銷售業務有關，故本集團並無呈列獨立的分部資料分析。
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未經審核中期財務報表（續）

3. 收入、其他收入及收益

收入（亦即本集團之營業額）代表銷售貨品之發票淨值（扣除退貨、貿易折扣及增值稅）。

收入、其他收入及收益分析如下：

 截至6月30日止六個月 
  2009年  2008年
  千港元  千港元
  （未經審核 ） （未經審核 ）

收入
 皮革加工及銷售  182,797  276,361    

其他收入及收益
 租金收入總額  344  364
 利息收入  663  546
 匯兌收益  103  3,553
 銷售廢料  495  446
 政府補貼  2,723  –
 其他  3,225  838    

  7,553  5,747    
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4. 除稅前溢利╱（虧損）

除稅前溢利╱（虧損）已扣除╱（計入）下列各項：

 截至6月30日止六個月 
  2009年  2008年
  千港元  千港元
  （未經審核 ） （未經審核 ）

出售存貨成本  182,281  260,436
折舊  3,106  3,000
下列各項利息支出：
 銀行貸款及向銀行貼現應收票據  224  2,468
 可換股票據  1,981  1,874
 直接控股公司提供之貸款  795  2,248
 一間同系附屬公司提供之貸款  774  1,301    

  3,774  7,891    

撥回存貨準備  (4,433 ) (3,584 )    

5. 稅項

本集團在本期並無任何源自香港之應課稅溢利，故並無就香港利得稅作出準備（2008年：無）。本集團於
中國內地經營產生的應課稅溢利，已按中國內地的現行稅率，根據其現行相關法例、詮譯及慣例計算。

本公司於中國的全資附屬公司徐州皮廠，根據中國稅法，於其首個營運盈利年度起計兩年內獲豁免繳納中
國企業所得稅，並於隨後三年享有中國企業所得稅減半優惠。截至2008年6月30日止期間，為徐州皮廠的
第五個營運盈利年度，適用於徐州皮廠的中國企業所得稅稅率於減半後為12.5%。截至2009年6月30日止
期間，適用於徐州皮廠的中國企業所得稅稅率為25%。
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未經審核中期財務報表（續）

5. 稅項(續)

 截至6月30日止六個月 
  2009年  2008年
  千港元  千港元
  （未經審核 ） （未經審核 ）

本集團：
 本期－中國內地  2,449  2,776
 遞延稅項  (2 ) 11    

本期稅項支出  2,447  2,787    

6. 每股盈利╱（虧損）

每股基本盈利╱（虧損）乃按本期溢利╱（虧損）以及期內已發行普通股之加權平均數計算。

每股攤薄盈利╱（虧損）乃按本期溢利╱（虧損）計算，並作調整以反映可換股票據之利息（如適用）（見下
文）。普通股的加權平均數按照用作計算每股基本盈利的期內已發行普通股和假設尚未行使具有潛在攤薄
影響的普通股全數以零代價行使或兌換為普通股的普通股加權平均數計算。

由於截至2008年6月30日止及2009年6月30日止期間未行使的購股權及可換股票據對每股基本盈利╱（虧
損）具反攤薄影響，因此，並無披露截至該等期間之每股盈利╱（虧損）。

每股基本盈利╱（虧損）乃按以下數據計算：

 截至6月30日止六個月 
  2009年  2008年
  千港元  千港元
  （未經審核 ） （未經審核 ）

盈利╱（虧損）
用以計算每股基本盈利之本期溢利╱（虧損）  (3,832 ) 4,687    
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未經審核中期財務報表（續）

6. 每股盈利╱（虧損）(續)

 股份數目 
  2009年  2008年
  6月30日  6月30日
  （未經審核 ） （未經審核 ）

股數
用以計算每股基本盈利的期內已發行普通股的加權平均數  537,504,000  537,504,000    

7. 股息

董事會決議不宣派截至2009年6月30日止六個月的中期股息（2008年：無）。

8. 應收款項、預付款項及按金

於2009年6月30日，本集團的應收款項、預付款項及按金包括應收本集團客戶的應收貨款及票據結餘淨額
157,549,000港元（2008年12月31日：131,328,000港元）。

除新客戶一般須預先繳付貨款外，本集團與客戶之交易付款期通常以記賬形式進行。發票一般須於發出日
期30日內支付，惟若干具規模之客戶之付款期延長至2至3個月不等。每位客戶有其最高信貸額。本集團
嚴格控制其未償還應收款項以盡量減低信貸風險。逾期未付之結欠由高級管理人員定期檢討。鑒於上述情
況以及事實上本集團之應收貨款與一大群分散的客戶有關，因此不存在信貸風險過份集中的情況。應收貨
款為不計息。
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未經審核中期財務報表（續）

8. 應收款項、預付款項及按金(續)

於2009年6月30日，本集團的應收貨款和票據按付款期限之賬齡分析如下：

 
  2009年  2008年
  6月30日  12月31日
  千港元  千港元
  （未經審核 ） （經審核 ）

即期  150,693  127,780
少於3個月  4,768  1,852
3至6個月  2,325  471
超過6個月  223  1,685    

  158,009  131,788

減值  (460 ) (460 )    

  157,549  131,328    

9. 應付貨款

於2009年6月30日，本集團的應付貨款按付款期限之賬齡分析如下：

 
  2009年  2008年
  6月30日  12月31日
  千港元  千港元
  （未經審核 ） （經審核 ）

3個月內  25,237  19,227
3至6個月  15,056  16,900
6至12個月  6,263  2,111
超過12個月  5,330  4,530    

  51,886  42,768    



簡明綜合中期財務報表附註（續）
2009年6月30日

粵 海 制 革 有 限 公 司20

未經審核中期財務報表（續）

10. 計息銀行貸款及其他貸款

 
 2009年6月30日 2008年12月31日
 （未經審核） （經審核）  
 實際息率  到期日  金額  實際息率  到期日  金額
 (%)    千港元   (%)    千港元

短期
信託提貨貸款，有抵押 不適用  不適用  –  倫敦銀行  2009  6,801
       同業拆放
       利率+1.4
信託提貨貸款，無抵押 3 – 4  2009  2,918  不適用  不適用  –

長期
可換股票據，無抵押（附註13） 6.63  2010  61,599  6.63  2010  59,926           

     64,517      66,727           

11. 直接控股公司提供之貸款

本公司之直接控股公司粵海控股集團有限公司（「香港粵海」）提供之貸款載列如下：

 
  2009年  2008年
  6月30日  12月31日
 附註 千港元  千港元
  （未經審核 ） （經審核 ）

短期 (a)  10,350  –    

長期 (a)  –  10,350
 (b)  11,138  11,138
 (c)  45,630  45,630    

  56,768  67,118    
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未經審核中期財務報表（續）

11. 直接控股公司提供之貸款(續)

附註：

(a) 該貸款為無抵押，按3個月香港銀行同業拆放利率加1.5%（2008年：按3個月香港銀行同業拆放利率加1%）的年利率計息，及於
1年內償還（2008年：毋須於2008年12月31日起計1年內償還）。

(b) 該貸款為無抵押，按3個月香港銀行同業拆放利率加1.5%（2008年：按3個月香港銀行同業拆放利率加1.5%）的年利率計息，及
須於2013年12月31日償還。

(c) 該結餘為5,850,000美元的無抵押貸款，按3個月倫敦銀行同業拆放利率加1%（2008年：按3個月倫敦銀行同業拆放利率加1%）
的年利率計息，及須於2011年7月31日償還。

12. 一間同系附屬公司提供之貸款

該貸款為本公司一間同系附屬公司粵海資產管理有限公司提供為數7,000,000美元（2008年12月31日：
7,000,000美元）（相當於約54,600,000港元（2008年12月31日：54,600,000港元））的無抵押貸款。該貸款
按3個月倫敦銀行同業拆放利率加1.5%（2008年12月31日：按3個月倫敦銀行同業拆放利率加1%）的年利
率計息，及於2010年12月31日償還（2008年12月31日：毋須於2008年12月31日起計1年內償還）。

13. 可換股票據

於2007年8月13日，本公司向香港粵海發行61,500,000份年利率1%的可換股票據，總面值為61,500,000
港元，到期日為可換股票據發行日期後第3週年日（「到期日」）。香港粵海有權於可換股票據發行日之後第
7日起至到期日前7日之期間內的任何時間，按1.9份1港元票據兌換1股普通股之基準將可換股票據的本金
額全部或任何部份兌換為股份。期內該等可換股票據的數目並無任何變動。未兌換之可換股票據將於到期
日按每1港元票據1.0623港元之價格贖回。票據按年利率1%計息，分別於2月13日及8月13日每半年支付
一次。

負債部份之公允值乃於發行日按並無附帶轉換權之類似票據之市場利率等值估計，而餘額則分配為權益部
份，並計入股東權益。
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13. 可換股票據(續)

已發行之可換股票據分為負債部份及權益部份如下：

 
  2009年  2008年
  6月30日  12月31日
  千港元  千港元
  （未經審核 ） （經審核 ）

已發行之可換股票據面值  61,500  61,500
權益部份  (5,599 ) (5,599 )
負債部份應佔直接交易費用  (537 ) (537 )    

於發行日之負債部份  55,364  55,364
利息開支  7,158  5,177
已付利息  (923 ) (615 )    

於期末╱年末之負債部分（附註10）  61,599  59,926    

14. 股本

 
  2009年  2008年
  6月30日  12月31日
  千港元  千港元
  （未經審核 ） （經審核 ）

法定：
 700,000,000股每股面值0.10港元之普通股  70,000  70,000    

已發行及繳足：
 537,504,000股每股面值0.10港元之普通股  53,750  53,750    
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未經審核中期財務報表（續）

14. 股本(續)

股票期權計劃

於2008年11月24日，本公司已終止其當時於2002年5月31日採納之股票期權計劃，並採納新股票期權計
劃（「2008期權計劃」）。

2008期權計劃旨在激勵經選定的僱員、行政人員及董事為本集團作出貢獻，並為本公司提供靈活途徑，
以挽留、激勵、獎勵、酬賞、補償該等僱員、行政人員及董事及╱或向該等僱員、行政人員及董事提供福
利，或作董事會可能不時批准之其他用途。2008期權計劃之合資格人士包括本集團成員公司之僱員、行
政人員或董事。除非以其他方式終止或修訂，2008期權計劃將由2008年11月24日起計10年內生效。

於2009年1月1日，根據2008期權計劃有5,350,000份購股權尚未行使。截至2009年6月30日止六個
月，在本公司某一董事辭任時有1,035,000份購股權失效。於2009年6月30日，根據2008期權計劃
有4,315,000份購股權尚未行使。根據本公司現行資本架構，悉數行使尚未行使之購股權將導致發行
4,315,000股本公司額外普通股及432,000港元額外股本及768,000港元股份溢價（未扣除發行開支）。

15. 儲備

本集團於本期及以往期間之儲備及儲備變動已列於中期財務報表之簡明綜合權益變動表中。
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未經審核中期財務報表（續）

16. 承諾

 
  2009年  2008年
  6月30日  12月31日
  千港元  千港元
  （未經審核 ） （經審核 ）

已簽訂，但未計入賬目：
 土地及樓宇  21,079  28,731
 租賃物業裝修  397  397
 廠房及機器  4,073  7,958    

  25,549  37,086    

已授權，但未訂約：
 土地及樓宇  87,753  87,753
 廠房及機器  78,934  81,629    

  166,687  169,382    

  192,236  206,468    
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未經審核中期財務報表（續）

17. 關連人士交易

(a) 與關連人士交易

期內，除未經審核簡明綜合中期財務報表其他部分所詳述之交易及結餘外，本集團與關連人士之重
大交易如下：

 截至6月30日止六個月 
  2009年  2008年
  千港元  千港元
  （未經審核 ） （未經審核 ）

支付予同系附屬公司之辦公室租金  107  138
支付予直接控股公司之電腦系統保養服務費  80  85
支付予直接控股公司就下列各項
 所分佔之利息開支：
  貸款  795  2,248
  可換股票據  1,981  1,874    

  2,776  4,122    

支付予同系附屬公司之利息開支  774  1,301    

(b) 與關連人士之結餘

(i) 於結算日直接控股公司及一間同系附屬公司提供之貸款以及支付予直接控股公司之可換股票據
詳情分別載於未經審核簡明綜合中期財務報表附註11、12及13。

(ii) 應付一間中國合營夥伴款項為無抵押、免息及無固定還款期。
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未經審核中期財務報表（續）

17. 關連人士交易(續)

(c) 對本集團主要管理人員之報酬

 截至6月30日止六個月 
  2009年  2008年
  千港元  千港元
  （未經審核 ） （未經審核 ）

短期僱員福利  501  591
僱員結束服務後之福利  167  175
以股份支付之購股權開支  47  –    

對主要管理人員支付之總報酬  715  766    

18. 資產抵押

於2009年6月30日，本集團下列資產已作抵押，以換取本集團獲批之一般銀行授信額度：

 
  2009年  2008年
  6月30日  12月31日
  千港元  千港元
  （未經審核 ） （經審核 ）

廠房及機器  15,807  5,936
銀行結餘及存款  9,437  10,771    

  25,244  16,707    

19. 批准中期財務報表

本未經審核簡明綜合中期財務報表已於2009年9月8日獲董事會批准及授權刊發。
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於2009年6月30日，本公司董事及最高行政人員於本公司及其相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）之股
份、相關股份及債券的權益及淡倉而須(i)根據證券及期貨條例第XV部第7及8分部知會本公司及香港聯合交易所
有限公司（「香港聯交所」）（包括根據證券及期貨條例董事及最高行政人員被當作或視為擁有的權益及淡倉）；(ii)
根據證券及期貨條例第352條載入本公司存置的登記冊；或(iii)根據香港聯交所證券上市規則（「上市規則」）附錄
10所載之《上市發行人董事進行證券交易的標準守則》（「標準守則」）知會本公司及香港聯交所如下：

(I) 於本公司之權益及淡倉

(1) 於普通股的權益

 權益類別╱   權益之
董事姓名 權益性質 持有普通股數目 好倉╱淡倉 概約百分比
    （附註）

馮力 個人 600,000 好倉 0.11%
蔡錦輝 個人 60,000 好倉 0.01%

附註： 權益之概約百分比乃按於2009年6月30日本公司之已發行股份537,504,000股之普通股為計算基準。

(2) 於普通股購股權的權益（好倉）

 購股權數目   緊接授出  緊接行使 
 於2009年   於期內 於2009年 購股權 授出購股權 購股權  日期前一日  日期前一日
董事姓名 1月1日 於期內授出 於期內行使 註銷╱失效 6月30日 授出日期 之總代價 行使價 * 之普通股價格 ** 之普通股價格 **
      （日.月.年） 港元 港元 港元  港元
        （每股） （每股）  （每股）

張春廷 800,000 – – – 800,000 24.11.2008 – 0.278 0.27  –

任應國 700,000 – – – 700,000 24.11.2008 – 0.278 0.27  –

熊光阳 1,150,000 – – – 1,150,000 24.11.2008 – 0.278 0.27  –
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(I) 於本公司之權益及淡倉（續）

(2) 於普通股購股權的權益（好倉）（續）

有關上述根據2008期權計劃授出的購股權之附註：

(a) 所有購股權之購股權期限為自授出日期起計5.5年。

(b) 任何購股權只於已歸屬後方可在購股權期限內行使。

(c) 以下為購股權之一般歸屬比例：

日期 歸屬比例

授出購股權日期後兩年當日 40%

授出購股權日期後三年當日 30%

授出購股權日期後四年當日 10%

授出購股權日期後五年當日 20%

(d) 購股權的歸屬亦取決於能否達成董事會在授出購股權時所決定的及於授出要約內列明的有關表現目標。

(e) 以下為購股權之離職者的歸屬比例，此歸屬比例適用於承授人於某些特殊情況下不再為合資格人士（減去根據一般歸屬
比例已行權或已失效之百分比）：

事件發生日期 歸屬比例

授出購股權日期後四個月當日或之前 0%

授出購股權日期後四個月後當日但於一年當日或之前 10%

授出購股權日期後一年後當日或之後但於兩年當日之前 25%

授出購股權日期後兩年當日或之後但於三年當日之前 40%

授出購股權日期後三年當日或之後但於四年當日之前 70%

授出購股權日期後四年當日或之後 80%

 餘下的20%的歸屬亦取決於
 該四年在整體績效考核中
 取得合格成績
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(I) 於本公司之權益及淡倉（續）

(2) 於普通股購股權的權益（好倉）（續）

有關上述根據2008期權計劃授出的購股權之附註：（續）

* 如進行供股或派發紅股或本公司股本有其他類似變動，購股權之行使價須予調整。

** 本公司之普通股於「緊接授出日期前一日」所披露之價格指購股權授出日期前一個營業日股份在香港聯交所之收市價。

本公司之普通股於「緊接行使日期前一日」所披露之價格指每一名董事或所有其他參與者匯總作為整體在所有購股權行使
期間（於緊接行使前一天）股份在香港聯交所之加權平均收市價。

(II) 於廣南（集團）有限公司（「廣南」）的權益及淡倉

於普通股的權益

 權益類別╱   權益之
董事姓名 權益性質 持有普通股數目 好倉╱淡倉 概約百分比
    （附註）

熊光阳 個人 600,000 好倉 0.07%

附註： 權益之概約百分比乃按於2009年6月30日廣南之已發行股份905,603,285股之普通股為計算基準。

(III) 於粵海投資有限公司（「粵海投資」）的權益及淡倉

(1) 於普通股的權益

 權益類別╱   權益之
董事姓名 權益性質 持有普通股數目 好倉╱淡倉 概約百分比
    （附註）

何林麗屏 個人 800,000 好倉 0.01%

附註： 權益之概約百分比乃按於2009年6月30日粵海投資之已發行股份6,186,338,071股之普通股為計算基準。
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(III) 於粵海投資有限公司（「粵海投資」）的權益及淡倉（續）

(2) 於普通股購股權的權益（好倉）

 購股權數目 緊接授出  緊接行使 
 於2009年   於期內 於2009年 購股權 授出購股權 購股權 日期前一日  日期前一日
董事姓名 1月1日 於期內授出 於期內行使 註銷╱失效 6月30日 授出日期 之總代價 行使價 * 之普通股價格 ** 之普通股價格 **
      （日.月.年） 港元 港元 港元  港元
        （每股） （每股）  （每股） 

何林麗屏 2,400,000 – – – 2,400,000 24.10.2008 – 1.88 1.73  –

有關上述根據粵海投資採納之股票期權計劃授出的購股權之附註：

(a) 所有購股權之購股權期限為自授出日期起計5.5年。

(b) 任何購股權只於已歸屬後方可在購股權期限內行使。

(c) 以下為購股權之一般歸屬比例：

日期 歸屬比例

授出購股權日期後兩年當日 40%

授出購股權日期後三年當日 30%

授出購股權日期後四年當日 10%

授出購股權日期後五年當日 20%

(d) 購股權的歸屬亦取決於能否達成粵海投資董事會在授出購股權時所決定的及於授出要約內列明的有關表現目標。

(e) 以下購股權之離職者的歸屬比例，此歸屬比例適用於承授人於某些特殊情況下不再為合資格人士（減去根據一般歸屬比
例已行權或已失效之百分比）：

事件發生日期 歸屬比例

授出購股權日期後四個月當日或之前 0%

授出購股權日期後四個月後當日但於一年當日或之前 10%

授出購股權日期後一年後當日或之後但於兩年當日之前 25%

授出購股權日期後兩年當日或之後但於三年當日之前 40%

授出購股權日期後三年當日或之後但於四年當日之前 70%

授出購股權日期後四年當日或之後 80%

 餘下的20%的歸屬亦決取於該四年
 在整體績效考核中取得合格成績
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(III) 於粵海投資有限公司（「粵海投資」）的權益及淡倉（續）

(2) 於普通股購股權的權益（好倉）（續）

有關上述根據粵海投資採納之股票期權計劃授出的購股權之附註：（續）

* 如進行供股或派發紅股或本公司股本有其他類似變動，購股權之行使價須予調整。

** 粵海投資之普通股於「緊接授出日期前一日」所披露之價格指購股權授出日期前一個營業日股份在香港聯交所之收市價。

粵海投資之普通股於「緊接行使日期前一日」所披露之價格指每一名粵海投資董事或所有其他參與者匯總作為整體在所有
購股權行使期間（於緊接行使前一天）股份在香港聯交所之加權平均收市價。

(IV) 於Kingway Brewery Holdings Limited（金威啤酒集團有限公司）（「金威啤酒」）
的權益及淡倉

於普通股的權益

 權益類別╱   權益之
董事姓名 權益性質 持有普通股數目 好倉╱淡倉 概約百分比
    （附註） 

何林麗屏 個人 98,000 好倉 0.01%

附註： 權益之概約百分比乃按於2009年6月30日金威啤酒之已發行股份1,711,536,850股之普通股為計算基準。

除上述所披露者外，於2009年6月30日，據本公司所知，本公司董事或最高行政人員概無於本公司及其相聯法
團（定義見證券及期貨條例第XV部）的股份、相關股份及債券的權益或淡倉權益而須(i)根據證券及期貨條例第XV
部第7及8分部知會本公司及香港聯交所（包括根據證券及期貨條例董事或最高行政人員被當作或視為擁有的權
益及淡倉）；(ii)根據證券及期貨條例第352條載入本公司存置的登記冊；或(iii)根據標準守則知會本公司及香港聯
交所。

除上述所披露者外，本公司或其控股公司、或其任何附屬公司或其同系附屬公司於期內之任何時間概無作為任
何安排的一方，致使本公司董事或彼等之配偶或18歲以下子女，藉著透過收購本公司或任何其他法團股份或債
券而取得利益。
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於2009年6月30日，就本公司各董事或最高行政人員所知，下列人士（本公司董事或最高行政人員除外）於本公
司股份或相關股份中擁有或視為或當作擁有根據證券及期貨條例第XV部第2及3分部之條文須向本公司披露或根
據證券及期貨條例第336條載入本公司存置的登記冊的權益或淡倉：

    衍生工具權益
    （兌換由本公司 佔本公司已發行
    發行61,500,000 普通股之
    港元可換股票 概約百分比
 權益類別╱   據時將發行之 （包括衍生
股東名稱 權益性質 持有普通股數目 好倉╱淡倉 股份數目） 工具權益） 

廣東粵海控股有限公司 受控制公司之權益 375,100,000 好倉 32,368,421 75.81%
 （附註）

粵海控股集團有限公司	 實益持有人	 375,100,000	 好倉	 32,368,421	 75.81%

附註： 廣東粵海控股有限公司所持本公司的實際權益乃通過其100%直接控股的粵海控股集團有限公司而持有。

除上述所披露者外，於2009年6月30日，據本公司各董事或最高行政人員所知，概無其他人士（本公司董事或
最高行政人員除外）於本公司股份或相關股份中擁有或視為或當作擁有根據證券及期貨條例第XV部第2及3分部
之條文須向本公司披露或根據證券及期貨條例第336條載入本公司存置的登記冊的權益或淡倉。
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於2009年6月30日，除本報告「董事的證券權益及淡倉」一節所披露者外，本公司若干合資格人士（除董事外）擁
有根據2008期權計劃授出之以下權益可有權認購本公司股份。各份購股權均賦予持有人權利可認購一股本公司
每股面值0.10港元之股份。有關進一步詳情載於未經審核簡明綜合中期財務報表附註14，而有關2008期權計劃
的詳細條款於本公司2008年年報內披露。

         緊接授出 緊接行使
 購股權數目 授出   日期前一日  日期前一日 
 於2009年   於期內 於2009年 購股權 購股權之 購股權  之普通股  之普通股
參與者類別 1月1日 於期內授出 於期內行使 註銷╱失效 6月30日 授出日期 總代價 行使價 * 價格 ** 價格 **
      （日.月.年） 港元 港元  港元  港元
        （每股）  （每股）  （每股）

僱員 1,550,000 – – – 1,550,000 24.11.2008 – 0.278  0.27  –
其他參與者 1,150,000 – – 1,035,000 115,000 24.11,2008 – 0.278  0.27  –

附註：有關上述根據2008期權計劃授出之購股權的進一步資料載於本報告第27至29頁「董事的證券權益及淡倉」一節中「於本公司之權益及淡
倉」的附註內。
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企業管治常規守則

本公司於截至2009年6月30日止六個月內，一直採納及遵守於上巿規則附錄14所載之企業管治常規守則（「企業
管治守則」）的原則及守則條文。

董事進行證券交易的標準守則

本公司已採納標準守則作為董事進行證券交易的操守守則。經本公司向所有董事進行具體徵詢後，所有董事確
認彼等於截至2009年6月30日止六個月內均遵守標準守則所載的規定標準。

審核委員會

本公司於1998年9月成立審核委員會（「審核委員會」），其職權範圍與企業管治守則一致。審核委員會由三名獨
立非執行董事（馮力先生、蔡錦輝先生及陳昌達先生）組成。馮力先生為審核委員會主席。審核委員會之主要職
責其中包括審閱本公司的財務報告是否完整、準確及公正，並檢討本集團的內部監控及風險管理制度。

薪酬委員會

本公司於2005年6月成立薪酬委員會（「薪酬委員會」），其職權範圍與企業管治守則一致。薪酬委員會由三名獨
立非執行董事（蔡錦輝先生、馮力先生及陳昌達先生）組成。蔡錦輝先生為薪酬委員會主席。薪酬委員會之主要
職責其中包括就本公司董事及高級管理人員的薪酬政策，向董事會提出建議、釐定執行董事及高級管理人員的
薪酬待遇、檢討及批准彼等按表現而釐定的薪酬及就喪失職務應付的賠償。

提名委員會

本公司於2005年6月成立提名委員會（「提名委員會」），其職權範圍與企業管治守則一致。提名委員會由一名執
行董事（張春廷先生）及三名獨立非執行董事（馮力先生、蔡錦輝先生及陳昌達先生）組成。張春廷先生為提名委
員會主席。提名委員會的主要職責其中包括提名及推薦候選人以填補董事會的空缺。
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審閱中期業績

審核委員會已審閱本集團截至2009年6月30日止六個月的未經審核中期財務報表及中期報告。此外，本公司的
核數師安永會計師事務所亦已審閱上述未經審核中期財務報表。

購買、出售及贖回本公司上市證券

截至2009年6月30日止六個月內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司任何上巿證券。

承董事會命
董事長
張春廷

香港
2009年9月8日
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董事會

張春廷（董事長）
任應國（董事總經理）
熊光阳#

何林麗屏#

喬健康#

馮力*
蔡錦輝*
陳昌達*

# 非執行董事

* 獨立非執行董事

公司秘書

勞思思

審核委員會

馮力（主席）
蔡錦輝
陳昌達

薪酬委員會

蔡錦輝（主席）
馮力
陳昌達

提名委員會

張春廷（主席）
馮力
蔡錦輝
陳昌達

核數師

安永會計師事務所

註冊辦事處

香港干諾道中148號
粵海投資大廈29樓
電話：(852) 2308 1013
傳真：(852) 2789 0451
網址：www.gdtann.com.hk

股份過戶登記處

卓佳登捷時有限公司
香港皇后大道東28號
金鐘匯中心26樓

上市資料

股份代號：1058
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