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簡明綜合收益報表
截至二零零九年六月三十日止六個月

截至六月三十日止六個月
附註 二零零九年 二零零八年

千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

收益 3 600,438 428,991
銷售成本 (596,668) (392,302)

3,770 36,689
其他收入 1,585 45,610
出售可供出售投資之虧損 — (1,025)
出售附屬公司之收益 15 124 —
持作買賣投資之公平價值變動 (7,941) (14,351)
商譽之減值虧損 — (22,221)
分銷及銷售開支 (462) (202)
行政開支 (35,195) (57,924)
融資成本 4 (55,825) (81,201)

除稅前虧損 5 (93,944) (94,625)
稅項 6 (7,525) (5,527)

本期虧損 (101,469) (100,152)

每股虧損－基本 7 (14.80港仙) (28.43港仙)
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簡明綜合全面收益表
截至二零零九年六月三十日止六個月

截至六月三十日止六個月
二零零九年 二零零八年

千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

本期虧損 (101,469) (100,152)
其他全面收益（扣除稅款）
境外經營業務之換算匯兌差額 3,118 62,520
可供出售投資之公平價值變動之淨虧損 — (261)

其他全面收益（扣除稅款） 3,118 62,259

本公司股本權益持有人
　應佔全面虧損總額 (98,351) (37,893)
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簡明綜合資產負債表
於二零零九年六月三十日

二零零九年 二零零八年
附註 六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

非流動資產
　物業、廠房及設備 976,663 916,871
　為購置物業、廠房
　　及設備付予之訂金 — 3,029
　預付租賃款－非流動部分 342,561 345,004
　商譽 514,179 514,179
　無形資產 8 1,465,285 1,546,602

3,298,688 3,325,685

流動資產
　存貨 468,367 482,125
　貿易及其他應收款項 9 492,619 562,518
　採購原材料之預付款項 852,846 863,043
　預付租賃款－流動部分 1,702 1,701
　持作買賣之投資 6,223 18,423
　抵押銀行存款 409,411 176,648
　銀行結餘及現金 175,769 158,155

2,406,937 2,262,613

流動負債
　貿易、票據及其他應付款項 10 1,290,492 1,371,331
　應付客戶合約工程款 243,898 358,079
　應付孖展貸款 27,188 32,499
　銀行透支 — 4,521
　銀行借貸－於一年內到期 11 411,364 113,637
　保養撥備 12 16,676 2,974
　遞延代價 186,723 173,447

2,176,341 2,056,488

　流動資產淨值 230,596 206,125

3,529,284 3,531,810
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二零零九年 二零零八年
附註 六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

資本及儲備
　股本 13 37,605 33,740
　儲備 2,261,955 2,259,669

2,299,560 2,293,409

非流動負債
　銀行借貸－於一年後到期 11 250,000 227,273
　應付可換股票據 14 392,091 421,440
　遞延稅項負債 587,633 589,688

1,229,724 1,238,401

3,529,284 3,531,810
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簡明綜合權益變動表
截至二零零九年六月三十日止六個月

以股份
為基礎 投資

股份 繳入 匯兌 資本 可換股 之付款 重估 累計
股本 溢價賬 盈餘賬 儲備 儲備 票據儲備 儲備 儲備 虧損 總計

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

於二零零九年一月一日 33,740 2,666,673 528,327 84,956 802 162,236 42,012 — (1,225,337) 2,293,409

直接於股本確認之換算匯兌差額 — — — 3,118 — — — — — 3,118
本期虧損 — — — — — — — — (101,469) (101,469)

本期全面收益虧損總額 — — — 3,118 — — — — (101,469) (98,351)
兌換遞延稅項負債時撥回 — — — — — 3,218 — — — 3,218
確認按股本結算以股份為基礎之付款 — — — — — — 3,688 — — 3,688
股份配售 3,400 39,645 — — — — — — — 43,045
兌換應付可換股票據 465 75,702 — — — (21,616) — — — 54,551

於二零零九年六月三十日（未經審核） 37,605 2,782,020 528,327 88,074 802 143,838 45,700 — (1,326,806) 2,299,560

於二零零八年一月一日 17,198 495,907 528,327 — 802 3,454 — 261 (756,341) 289,608

直接於股本確認之可供出售投資
　之公平價值變動所產生之虧損 — — — — — — — (1,286) — (1,286)
直接於股本確認之換算匯兌差額 — — — 62,520 — — — — — 62,520
直接於股本確認之（開支）收入淨額
出售可供出售投資撥回 — — — — — — — 1,025 — 1,025
本期虧損 — — — — — — — — (100,152) (100,152)

本期全面收益虧損總額 — — — 62,520 — — — (261) (100,152) (37,893)
兌換應付可換股票據 588 9,671 — — — (705) — — — 9,554
確認可換股票據之股本權益部分 — — — — — 925,081 — — — 925,081
確認可換股票據之股本權益部分
　所產生之兌換遞延稅項負債 — — — — — (231,270) — — — (231,270)
確認按股本結算以股份為基礎之付款 — — — — — — 36,134 — — 36,134

於二零零八年六月三十日（未經審核） 17,786 505,578 528,327 62,520 802 696,560 36,134 — (856,493) 991,214
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簡明綜合現金流量表
截至二零零九年六月三十日止六個月

截至六月三十日止六個月
二零零九年 二零零八年

千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

經營活動所得現金淨額 43,599 393,113

投資活動動用現金淨額 (364,109) (184,937)

融資活動（動用）所得現金淨額 342,645 (84,300)

現金及現金等價物增加淨額 22,135 123,876

匯率變動之影響 — 7,357

期初之現金及現金等價物 153,634 74,439

期終之現金及現金等價物 175,769 205,672

反映：
銀行結餘及現金 175,769 205,672
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簡明綜合財務報表附註
截至二零零九年六月三十日止六個月

1. 一般資料

簡明綜合財務報表乃根據香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則
（「上市規則」）附錄16之適用披露規定及香港會計師公會頒佈之香港會計準則第
34號「中期財務報告」之規定而編製。未經審核簡明綜合中期財務報表應與根據
財務報告準則編製，截至二零零八年十二月三十一日止年度之年度財務報表一
併閱覽。

2. 重大會計政策及採納新訂及經修訂之香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）

編製未經審核簡明綜合中期財務報表所用的重大會計政策及計算方法，與二零
零八年年度財務報表所採用者相同，惟本集團已採用以下香港會計師公會所頒
佈與其業務相關的新訂及經修訂準則、準則之修訂本及詮釋。

於截至二零零九年十二月三十一日止財政年度強制執行的新訂及經修訂準則、
準則之修訂本及詮釋如下：

香港會計準則第1號（經修訂）及修訂本 「財務報表的呈報」
香港會計準則第16號（修訂本） 「物業、廠房及設備」
香港會計準則第19號（修訂本） 「僱員福利」
香港會計準則第20號（修訂本） 「政府補助之會計處理及政府資助

　之披露」
香港會計準則第23號（經修訂） 「借款成本」
　及修訂本
香港會計準則第27號（修訂本） 「綜合及獨立財務報表」
香港會計準則第28號（修訂本） 「於聯營公司的投資」
香港會計準則第31號（修訂本） 「於合營企業的權益」
香港會計準則第36號（修訂本） 「資產減值」
香港會計準則第38號（修訂本） 「無形資產」
香港會計準則第39號（修訂本） 「金融工具：確認及計量」
香港會計準則第40號（修訂本） 「投資物業」
香港財務報告準則第1號及 「於附屬公司、共同控制實體或聯營
　香港會計準則第27號（修訂本） 　公司的投資成本」
香港財務報告準則第2號（修訂本） 「以股份為基礎付款的歸屬條件及

　註銷」
香港財務報告準則第7號（修訂本） 「改進有關金融工具的披露」
香港財務報告準則第8號 「經營分部」
香港（國際財務報告詮釋委員會） 「客戶忠誠計劃」
　－詮釋第13號
香港（國際財務報告詮釋委員會） 「興建房地產協議」
　－詮釋第15號
香港（國際財務報告詮釋委員會） 「境外業務淨投資對沖」
　－詮釋第16號
香港（國際財務報告詮釋委員會） 「嵌入式衍生工具」
　－詮釋第9號及香港會計準則
　第39號（修訂本）
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2. 重大會計政策及採納新訂及經修訂之香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）（續）

呈列財務資料時，除下文所載若干變動外，於本期間內採納上述新訂及經修訂
準則、準則之修訂本及詮釋並無對未經審核簡明綜合中期財務報表造成任何重
大影響或導致本集團的重大會計政策出現任何重大變動。

‧ 香港會計準則第1號（經修訂）「財務報表的呈報」。本集團選擇以兩份報表
（收益報表及全面收益表）呈列。未經審核簡明綜合中期財務報表已根據經
修訂披露要求編製；

‧ 香港財務報告準則第8號「經營分部」。香港財務報告準則第8號取代香港會
計準則第14號「分部報告」，規定採用「管理方針」，即分部資料須按照與
內部報告所採用的相同基準呈列。經營分部之呈報方式與向主要經營決策
者提供之內部報告貫徹一致。主要經營決策者為作出策略決定的董事會。
鑑於現有分部已根據決策者審閱之內部報告確認，預計該準則不會對本集
團之財務報表構成重大影響。

香港會計師公會已頒佈若干經修訂準則，準則之修訂本及詮釋，於截至二零零
九年十二月三十一日止年度尚未生效。本集團於未經審核簡明綜合中期財務報
表中並無提早採納於二零零九年十二月三十一日以前尚未生效的經修訂準則、
準則之修訂本及詮譯，本集團已開始評估其對本集團的相關影響。本集團尚未
能確定是否會導致本集團的重大會計政策及財務資料的列報構成重大改變。
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3. 收益及分類資料

來自造船之收益為期內造船建造合約所產生之合約收益。

主要經營決策者為董事會。決策者以業績評估及資源分配為目的，審閱本集團
內部報告。管理層基於該等報告決定了業務分部，並從業務角度進行了分析：
造船及其有關業務以及貿易業務（包括金屬貿易及證券買賣）。

截至二零零九年六月三十日止六個月之分類資料如下：

造船 貿易業務 總計
千港元 千港元 千港元

總收金額 600,438 4,259 604,697

來自海外客戶之收益 600,438 — 600,438

分類業績 (28,180) (18,232) (46,412)

利息收入 1,585
以股份為基礎之付款開支 (2,966)
融資成本 (46,151)

除稅前虧損 (93,944)
稅項 (7,525)

本期虧損 (101,469)
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3. 收益及分類資料（續）

截至二零零八年六月三十日止六個月之分類資料如下：

造船 貿易業務 總計
千港元 千港元 千港元

總收金額 428,219 382,454 810,673

收益 428,219 772 428,991

分類業績 36,065 (29,365) 6,700

利息收入 2,946
以股份為基礎之付款開支 (10,021)
融資成本 (72,029)
商譽之減值 (22,221)

除稅前虧損 (94,625)
稅項 (5,527)

本期虧損 (100,152)

4. 融資成本

截至六月三十日止六個月
二零零九年 二零零八年

千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

須於五年內全數清還借貸之利息：
　以有效利率計算之應付
　　可換股票據（附註14） 30,984 62,299
　遞延代價之推斷利息開支 13,277 5,533
　銀行借貸 9,674 9,172
　其他借貸 1,890 4,197

55,825 81,201
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5. 除稅前虧損

截至六月三十日止六個月
二零零九年 二零零八年

千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

除稅前虧損已扣除下列各項目：

以股份為基礎之付款開支 3,688 36,134
無形資產攤銷（計入銷售成本） 81,317 33,882
物業、廠房及設備折舊 23,859 15,154
預付租賃款項撥回 2,443 2,147

並已計入下列各項目：

出售物業、廠房及設備之收益 4 —

6. 稅項

由於本集團於兩個期間均無應課稅溢利，因此並無就香港利得稅作出撥備。

根據中華人民共和國（「中國」）外資企業所得稅（「外資企業所得稅」）法第8條，
生產性外商投資企業（「外商投資企業」）可享受自首個盈利年度起免除兩年外資
企業所得稅及三年外資企業所得稅減半優惠（「2+3免稅期」）。江西江洲聯合造
船有限公司之首個全免財政年度為截至二零零七年十二月三十一日止年度，而
全免優惠期則於二零零八年十二月三十一日屆滿。

於二零零七年三月十六日，中國以中國國家主席第63號令頒佈中國企業所得稅
法（「新稅法」）。於二零零七年十二月六日，中國國務院頒佈新稅法實施條例
（「實施條例」）。新稅法及實施條例將會使若干附屬公司於二零零八年一月一日
以後之稅率變為25%。根據國務院關於實施企業所得稅過渡優惠政策的通知（國
發[2007]39號），外資企業所得稅之若干免除及扣減於新稅法之五年過渡期結束
前依然適用。

根據新稅法及實施條例，江西江洲聯合造船有限公司於二零零九年至二零一一
年各年仍可繼續享受稅務優惠（有效稅率為12.5%，即適用稅率25%之50%）。
其後，稅率將於二零一二年起逐步上升至25%。

根據新稅法，在中國成立之公司向境外投資者派發與於二零零八年及以後之溢
利有關之股息須繳納10%預扣所得稅。已於簡明綜合財務報表就該等溢利應佔
之臨時差額作出遞延稅項約5,062,000港元之撥備。
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7. 每股虧損

本公司普通股持有人應佔每股基本及攤薄虧損乃按下列數據計算：

截至六月三十日止六個月
二零零九年 二零零八年

千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

虧損
本公司股本權益持有人應佔期間虧損 (101,469) (100,152)

截至六月三十日止六個月
二零零九年 二零零八年
（未經審核） （未經審核）

（附註） （附註）

股份數目

用作計算每股基本虧損
　之普通股加權平均數 685,559,873 352,250,201

附註： 普通股加權平均數已反映股份合併（附註13）而作出之調整。

由於購股權及可換股票據具反攤薄效應，故截至二零零九年六月三十日及二零
零八年止期間並無呈列每股攤薄虧損。

8. 無形資產

無形資產指因收購INPAX集團而引致之已訂約及未訂約客戶關係。

無形資產於收購日之公平值乃按收入資本化計算法使用多期超額盈餘法計算。
根據收入資本化計算法，資產值反映資產所產生之未來現金流量。多期超額盈
餘法假設資產值相等於資產應佔遞增除稅後現金流量之現值。

金額將按其估計可使用年期按直線法攤銷10年。
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9. 貿易及其他應收款項

二零零九年 二零零八年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

貿易應收款項 1,938 3,053
可收回增值稅項 146,019 109,385
應收保證金保存人款項（附註） 231,892 426,004
其他 112,770 24,076

貿易及其他應收款項總額 492,619 562,518

附註：

船舶買家就造船合約會向保證金保存人支付分期款項，而並非直接支付予本集
團。保證金保存人收取之款項將會根據合約工程之進度支付予本集團。

本集團給予其貿易客戶之信貸期平均為90日。下列為貿易應收款項於結算日之
賬齡分析：

二零零九年 二零零八年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

0 - 30 日 671 —
30 - 60日 167 —
61 - 90日 144 —
超過  90日 956 3,053

1,938 3,053
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10. 貿易、票據及其他應付款項

二零零九年 二零零八年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

貿易應付款項 47,163 40,753
應付票據 291,109 204,545
造船合約之客戶預付款項 795,376 1,024,767
應付利息 27,387 20,160
收購預付租賃款項之應付代價 42,859 42,859
其他 86,598 38,247

1,290,492 1,371,331

貿易及其他應付款項中內含338,272,000港元之貿易及票據應付款項。下列為貿
易應付款項於結算日之賬齡分析：

二零零九年 二零零八年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

0 - 30 日 93,414 79,538
30 - 60 日 9,895 25,757
61 - 90 日 47,690 1,916
超過  90日 187,273 138,087

338,272 245,298

購買貨品之平均信貸期為90日。本集團已實施財務風險管理政策以確保所有應
付款項於既定之信貸期內。

應付票據由已抵押銀行存款作為抵押。

應付代價為無抵押、免息及按本集團及賣方同意之代價償還。
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11. 銀行借貸

二零零九年 二零零八年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

銀行借貸：
　已抵押 215,909 52,296
　未抵押 445,455 288,614

661,364 340,910

償還之賬面值：
　按要求或於一年內 411,364 113,637
　兩年以上但不超過五年 250,000 227,273

661,364 340,910
減：一年內到期並列作流動負債 (411,364) (113,637)

250,000 227,273

本集團之定息借貸風險及合約到期日如下：

二零零九年 二零零八年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

定息借貸：

於一年內 411,364 113,637
兩年以上但不超過五年 250,000 227,273

661,364 340,910

本集團借貸之實際利率（該亦相等於已訂約利率）之幅度如下：

實際利率：
定息借貸 4.86%至 8.42%
浮息借貸 香港最優惠利率+2%
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12. 保養撥備

本集團於造船提供一年的保養期，並承諾維修及重置物品以達至理想的表現。
撥備乃根據由管理層提供的維修及重置及技術評估水平之過往數據而估計。

13. 股本

股份數目 數目
千港元

法定：

於二零零九年一月一日每股
　面值0.001港元之普通股 250,000,000,000 250,000
股份於二零零九年六月二十五日合併 (245,000,000,000) —

於二零零九年六月三十日每股
　面值0.05港元之普通股 5,000,000,000 250,000

已發行及繳足：

於二零零九年一月一日每股
　面值0.001港元之普通股 33,739,982,591 33,740
股份配售（附註(a)） 3,400,000,000 3,400
兌換應付可換股票據（附註(b)） 465,000,000 465

37,604,982,591 37,605
股份合併（附註(c)） (36,852,882,940) —

於二零零九年六月三十日每股
　面值0.05港元之普通股 752,099,651 37,605

附註：

(a) 於二零零九年五月二十一日，本公司與配售代理簽定配售協議，以盡最佳
努力之基準，以每股0.013港元配售3,400,000,000股0.001港元本公司普通
股予第三方。

(b) 期內，可換股票據（定義見附註14）已兌換為本公司每股 0.001港元之
465,000,000股普通股。

(c) 根據於二零零九年六月二十四日舉行之股東特別大會上通過之普通決議
案，每50股已發行及未發行每股0.001港元之本公司普通股合併為一股每
股0.05港元之本公司普通股，股份合併於二零零九年六月二十五日生效。

(d) 於二零零九年八月二十日，本公司與配售代理簽定配售協議，以盡最佳努
力之基準，以每股0.43港元配售150,000,000股0.05港元本公司普通股予第
三方。
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14. 應付可換股票據

本公司於二零零八年四月發行可換股票據。詳情如下：

於二零零七年十一月五日，本公司訂立有條件協議以根據收購協議發行可換股
票據以供收購INPAX集團全部權益。可換股票據（「可換股票據」）於二零零八年
四月十六日收購完成時已發行。

可換股票據包括有限制可換股票據及無限制可換股票據。

已發行無限制可換股票據之本金總額為2,400百萬港元。

已發行有限制可換股票據之初始本金總額600百萬港元可按擔保利潤600百萬港
元與INPAX 集團於截至二零零八年十二月三十一日止年度之經審核除稅後利
潤之潛在差額下調。根據INPAX集團之經審核除稅後利潤217百萬港元，與擔
保利潤600百萬港元比較，釐定之差額約為383百萬港元。

有限制可換股票據之持有人自二零零九年六月五日至二零一一年四月十五日，
可將全部或任何部份未贖回有限制可換股票據本金額按每股兌換股份0.15港元
之初始兌換價格兌換為每股0.001港元之本公司普通股股份。兌換價格已於二零
零九年六月二十五日股份合併生效起調整為7.50港元。

無限制可換股票據之持有人由二零零八年四月十六日（可換股票據之發行日期）
至二零一一年四月十五日（到期日）可按初始兌換價每股兌換股份0.15港元兌換
尚未兌換之無限制可換股票據之全部或部分本金額為每股0.001港元之本公司普
通股。兌換價格已於二零零九年六月二十五日股份合併生效起調整為7.50港
元。

就有限制可換股票據而言，不會產生利息。就無限制可換股票據而言，尚未贖
回本金額以年利率1.5%按日計息，每半年支付前期利息。

可換股票據負債部分之實際息率為16.25%。於結算日，有限制及無限制可換股
票據之未兌換本金額分別為147.55百萬港元及360百萬港元。
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15. 出售附屬公司之收益

於回顧期內，本集團在二零零九年六月以1,000港元之代價出售全資直屬附屬公
司Able King Investment Limited及其附屬公司予獨立第三方。

出售結果總結如下：

千港元
（未經審核）

出售以下項目所產生之負責淨額：
　其他應收款項 143
　銀行現金 1,532
　其他應付款項 (1,800)

(125)
出售附屬公司之收益 124

現金代價 1

出售附屬公司並無對本集團之本期業績或現金流構成任何重大貢獻。

16. 資本承擔

二零零九年 二零零八年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

就收購物業、廠房及設備已訂約但尚
　未於綜合財務報表撥備之資本開支 87,102 40,587

就收購物業、廠房及設備已授權
　但未訂約之資本開支 — 79,418
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17. 資產抵押

二零零九年 二零零八年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

銀行存款 409,411 176,648
預付租賃款項 36,060 37,250
物業、廠房及設備 784,407 —

1,229,878 213,898

銀行存款、預付租賃款項及物業、廠房及設備已抵押予銀行，以就本集團獲銀
行授出之銀行信貸作抵押。

已抵押銀行存款指抵押予銀行之存款作為本集團發行應付票據之抵押，因此被
分類為流動資產。已抵押銀行存款於相關應付票據償還時將會獲撥回。

18. 退休福利計劃

本集團為香港所有合資格僱員設立一項強制性公積金計劃（「強積金計劃」）。強
積金計劃之資產與本集團之資產分開獨立持有，由信託人之基金控制。本集團
供款5%或強積金計劃之相關工資成本之最高金額1,000港元，僱員之供款為相
同之金額。

本集團於中國的附屬公司為中國政府經營的國家管理退休福利計劃成員，此退
休計劃供款乃按相關附屬公司僱員的工資的若干百分比計量，並於有關期內將
此等附屬公司的應付退休計劃供款計入損益表。本集團就中國經營之退休福利
計劃之責任僅須根據計劃作出規定之供款。

退休福利成本於綜合收益報表扣除，指本集團根據計劃之條例指定向計劃供款
之金額。



和成國際集團有限公司 21

19. 經營租賃承擔

於結算日，本集團有下列不可撤消經營租約而須於下列期間支付未來最低租賃
付款額之承擔：

二零零九年 二零零八年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

租賃樓宇之經營租約：
　一年內 59 807
　第二至第五年（包括首尾兩年） — 295

59 1,102

20. 有關聯人士交易

付予關聯人士之擔保費用

一間由李明先生（本公司之董事）控制的公司於二零零七年十一月十六日及二零
零八年一月二日，與本公司間接擁有之全資附屬公司江西江州聯合造船有限責
任公司（「江西江州」）就江西江州按其與多家銀行就製造船舶訂立之銀行融資應
承擔之付款責任訂立了兩份擔保協議（「擔保」）（就此而言，並無以本集團之資
產作出抵押）。作為李先生之聯繫人士，付予公司之擔保費用被視為一項有關
聯人士交易。截至二零零九年六月三十日止六個月，本集團付予關聯人士之費
用總額達人民幣2百萬元。

主要管理層之酬金

期內董事之酬金如下：

截至六月三十日止六個月
二零零九年 二零零八年

千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

短期福利 1,739 898
以股份為基礎之付款開支 3,012 9,841

4,751 10,739

董事之酬金乃參照市場價格、個人職務及表現而釐定。
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管理層討論及分析

甲. 概覽

於回顧期內，本集團從事經營造船業務及證券買賣。截至二零零九年
六月三十日止六個月，本集團錄得600.44百萬港元（二零零八年：
428.99百萬港元）之收益，較去年同期上升39.97%。收益增加主要為本
集團在回顧期內反映來自造船業務的六個月收益，而在去年同期只反
映自二零零八年四月十六日完成收購Inpax集團後的收益。

半年毛利（未扣除81.32百萬港元之無形資產攤銷（二零零八年：33.88
百萬港元））為85.09百萬港元（二零零八年：70.57百萬港元），毛利率
為14.17%（二零零八年：16.45%）。毛利率下跌主要因為人民幣升值帶
來的匯兌差額、原材料價格上漲及修正成本。半年其他收入較去年相
對期間下降44.02百萬港元至1.59百萬港元；主要原因為去年同期之其
他收入包括改變本集團功能貨幣帶來的40.11百萬港元收益。無形資產
攤銷增加47.44百萬港元；主要原因為回顧期內包含六個月的攤銷成
本，而去年相對期間則是兩個半月攤銷成本。鑑於本公司認為商譽公
平價值自二零零八年十二月三十一日起無重大變動，回顧期內並無確
認額外減值虧損，導致本期的減值虧損減少22.22百萬港元。行政開支
為35.19百萬港元，較去年同期下降22.73百萬港元。相對期間的行政
開支包括36.13百萬港元的非經常性以股份為基礎之付款。本集團錄得
55.83百萬港元之融資成本，去年相對期間為81.20百萬港元，反映推
算利息開支的大幅下降。推算利息開支下降的主要原因為大部份可換
股票據於去年下半年已兌換成股份。攤銷成本增加及其他收入下降已
被商譽減值虧損、行政開支及融資成本下降所抵扣，最終本集團於截
至二零零九年六月三十日止六個月錄得本公司股本權益持有人應佔虧
損101.47百萬港元（二零零八年：虧損100.15百萬港元）。回顧期內的
虧損較去年同期輕微上升1.32%。
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管理層討論及分析（續）

乙. 造船業務

在二零零八年九月國際金融危機發生之前，以製成船舶噸位及持有的
訂單衡量，中國造船業連續六年急速增長。自危機發生後，業界面對
嚴峻的形勢，然而，市場在二零零九年六月出現復甦。業界似乎己漸
漸走出谷底。

於回顧期內，造船業務產生約600.44百萬港元之收益，較去年相對期
間之428.99百萬港元上升約39.77%。收益增加主要為本集團在回顧期
內反映來自造船業務的六個月收益，而在去年同期只反映在二零零八
年四月十六日完成收購Inpax集團後的收益。造船業務錄得53.86百萬
港元之稅前溢利（未扣除無形資產攤銷），較約69.95百萬港元（未扣除
無形資產攤銷）下降23.00%。造成每月平均收益、毛利率及造船業務
溢利下跌的原因如下：(i)船舶需作若干修正，因而延誤了交船；(ii)人
民幣升值帶來的匯兌差額；(iii)原材料價格上漲；及(iv)修正成本。

截至二零零九年六月三十日，本集團手上的37艘船舶訂單合計約80億
港元，造船工程已排至二零一一年甚至到二零一二年。本集團積極協
助船東融資以確保訂單可獲妥善履行。除不可預見因素外，本集團相
信所有在本集團立下訂單的船東都不會取消訂單或放棄彼等的新建船
舶。

丙. 貿易業務

截至二零零九年六月三十日止六個月，證券買賣業務錄得7.94百萬港
元虧損，去年相對期間之虧損為14.35百萬港元。虧損主要反映在現有
投資的公平價值上。本集團於回顧期內並無作額外證券投資並已擱置
金屬貿易業務。
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管理層討論及分析（續）

建議更改公司名稱

董事會於二零零九年九月十六日宣布建議，將本公司英文名稱由「Wonson
International Holdings Limited」改為「China Ocean Shipbuilding Industry
Group Limited」，並採納中文名稱「中海船舶重工集團有限公司」作為本公
司之第二名稱。

自本集團於二零零八年進軍中國的造船業務市場，董事會認為，更改公司
名稱更能反映本集團之發展新重心─造船相關業務，並為本公司提供新的
公司身份及形象。

中期股息

董事會議決不派發截至二零零九年六月三十日止六個月之中期股息（二零零
八年：無）。

流動資金及財務資源

於二零零九年五月二十一日，本公司與配售代理簽定配售協議，以盡最佳
努力之基準，以每股0.013港元配售3,400,000,000股0.001港元本公司普通股
予第三方。本配售於二零零九年六月五日完成，配售所得款項淨額約為43
百萬港元。

於二零零九年六月三十日，本集團之現金及銀行結餘約為585.18百萬港元
（二零零八年十二月三十一日：334.80百萬港元），其中409.41百萬港元為已
抵押（二零零八年十二月三十一日：176.65百萬港元）、27.19百萬港元為無
抵押短期孖展貸款（二零零八年十二月三十一日：32.50百萬港元）、411.36
百萬港元為無抵押短期銀行貸款（二零零八年十二月三十一日：113.64百萬
港元）、250.00百萬港元為長期銀行借款（二零零八年十二月三十一日：
227.27百萬港元）、約392.09百萬港元為應付之長期可換股票據（二零零八年
十二月三十一日：421.44百萬港元），即本金額507.55百萬港元之負債部分
（二零零八年十二月三十一日：577.00百萬港元）。於二零零九年六月三十
日之負債比率（定義為非流動負債及短期借貸除以股東權益之比率）為0.73
（二零零八年十二月三十一日：0.61）。

本集團資產抵押

於二零零九年六月三十日，409.41百萬港元（二零零八年十二月三十一日：
176.65百萬港元）之銀行存款、36.06百萬港元（二零零八年十二月三十一
日：37.25百萬港元）之預付租賃款及784.41百萬港元（二零零八年十二月三
十一日：無）之物業、廠房及設備已抵押予銀行，以就本集團獲銀行授出之
銀行信貸作抵押。
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管理層討論及分析（續）

匯率浮動之風險及任何相關對沖

本集團之收入及開支乃以港元、美元及歐元計值。於二零零九年六月三十
日，本集團並無對沖其外匯匯率風險組合。董事會將於日後在有需要時考
慮適當之對沖措施。

新業務、重大收購及出售附屬公司

除附註15所披露者外，於回顧期內概無其他新業務、重大收購及出售附屬
公司之事項。

結算日後事項

於二零零九年六月三十日，本集團並無重大結算日後事項。

訴訟

於回顧期內，本集團所有成員公司均無涉及任何重大訴訟、仲裁或索償且
就董事所知， 本集團所有成員公司概無尚未了結或面臨威脅之重大訴訟、
仲裁或索償。

人力資源

於二零零九年六月三十日，本集團約有1,300名僱員。本集團之政策為在本
集團薪酬及花紅制度之一般架構內，確保其僱員之薪金水平與工作表現掛
漖。本集團為其香港僱員參與一項強制性公積金計劃。本集團之合資格人
士亦可獲發購股權。

或然負債

於二零零九年六月三十日，本集團並無重大或然負債。

資本承擔

於二零零九年六月三十日，本集團就收購物業、廠房及設備之已訂約但尚
未在簡明綜合財務報表內撥備之資本開支約為87.10百萬港元（二零零八年
十二月三十一日：40.59百萬港元）。
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管理層討論及分析（續）

前景

本集團正盡最大努力對抗金融危機，有關措施包括與船東緊密協商、對價
格及交船持更富彈性的態度、改善造船的效率、加強財政狀況及實施成本
控制措施。

展望二零零九年下半年，董事預期中國造船業將逐漸回穩。中國在七月的
新建量為36艘船舶或1.87百萬載重公噸位，按月增長率分別為 200%及
118%。面對上半年造船業市場嚴峻的形勢，本集團已作出策略調整，以加
強在特種船舶市場的力度。根據船東的數據，重吊船的造船價格在金融危
機中受沖擊較少，而本集團之主要產品之一，中型重吊船的需求亦已穩定
及回升。此類船舶的需求在未來五年預期將超過40艘。本集團已為在未來
數月爭取新訂單作好全面準備。鑑於造船業預期會回穩及持有之充足訂
單，本集團相信二零零九年下半年的業績將會改善。

董事將謹慎地進行證券買賣及就證券投資採納一套審慎的政策。由於金屬
貿易在過去數年表現不佳，已擱置的金屬貿易將很可能被終止。

董事將持續增強本集團的財政狀況，好使本集團可及時抓緊隨時出現的合
適投資機會。
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其他資料

董事於股份、相關股份中擁有之權益

於二零零九年六月三十日，董事擁有本公司或其任何相聯法團（定義見證券
及期貨條例第XV部）之股本權益而須記錄在證券及期貨條例第352條規定存
置之本公司登記冊內。依據上市公司董事進行證券交易之標準守則（「標準
守則」）知會本公司及聯交所如下：

(i) 於本公司普通股之權益

除下文披露者外，概無董事或彼等之聯繫人士持有本公司之任何普通
股。

持有已
持有之 持有之相關 發行股份之

姓名 好倉／淡倉 性質 普通股數目 股份數目 概約百分比

李明（附註1） 好倉 實益擁有人 59,401,176 0 7.90%

好倉 受控制法團權益 4,705,882 0 0.62%
（附註2）

附註1 李明先生於二零零九年二月三日已獲委任為本公司董事。

附註2 該等股份由Lead Dragon Limited持有。Lead Dragon Limited於英屬處
女群島註冊成立，其全部已發行股本由李明先生全權實益擁有。
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其他資料（續）

董事於股份、相關股份中擁有之權益（續）

(ii) 購買本公司股份之權利

於二零零九年六月三十日，本公司董事擁有購股權之權益以認購本公
司股份之詳情如下：

本公司／
董事姓名 相聯法團名稱 權益性質 普通股數目

周安達源 本公司 個人權益 3,000,000
（附註1）

張士宏 本公司 個人權益 1,000,000
（附註1）

汪三龍 本公司 個人權益 2,600,000
（附註2）

附註：

1. 該等股份數目為根據本公司於二零零二年五月二十七日採納之購股權計劃
（「二零零二年計劃」）於二零零八年三月五日授出之購股權之相關股份。

2. 該等股份數目為根據二零零二年計劃於二零零八年五月七日授出之購股權
之相關股份。

除本報告所披露者外，概無董事或其聯繫人士於本公司或其任何相聯法團
之股本或債務證券中擁有任何個人、家族、公司或其他權益。
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其他資料（續）

購股權計劃

本公司於二零零二年五月二十七日所採納之購股權計劃（「該計劃」）主要旨
在激勵董事及合資格僱員，將於二零一二年五月二十六日屆滿。根據該計
劃，本公司董事會可能授予合資格僱員（包括本公司及其附屬公司董事）可
認購本公司股份的購股權。此外，本公司可不時向外界第三者授出購股
權，作為支付提供予本公司之貨品或服務之款項。

於二零零九年六月三十日，根據該計劃所授出並尚未行使之購股權涉及之
股份數目為34,380,000股，佔本公司當日已發行股份之4.57%。。根據該計
劃所授出購股權涉及之股份總數，在本公司股東事先批准前，不得超過任
何時間內本公司已發行股份之10%。於任何一年內向任何個人已授出及可
能授出之購股權而有關之已發行及將予發行股份數目，在本公司股東事先
批准前，不得超過任何時間內本公司已發行股份之1%。
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其他資料（續）

購股權計劃（續）

由二零零九年一月一日起計至二零零九年六月三十日期間，根據二零零二
年計劃尚未行使之購股權如下：

於 由
參與者 二零零九年 二零零九年
姓名或類別 一月一日 六月三十日 行使價 授出日期 行使期間

（附註1） （附註2）

董事：

周安達源 60,000,000 1,200,000 9.00 05-03-08 05-03-08至 04-03-18
45,000,000 900,000 9.00 05-03-08 05-03-08至 04-03-18
45,000,000 900,000 9.00 05-03-08 05-03-08至 04-03-18

張士宏 20,000,000 400,000 9.00 05-03-08 05-03-08至 04-03-18
15,000,000 300,000 9.00 05-03-08 05-03-08至 04-03-18
15,000,000 300,000 9.00 05-03-08 05-03-08至 04-03-18

汪三龍 52,000,000 1,040,000 7.15 07-05-08 07-05-08至 06-05-18
39,000,000 780,000 7.15 07-05-08 07-05-08至 06-05-18
39,000,000 780,000 7.15 07-05-08 07-05-08至 06-05-18

小計 330,000,000 6,600,000

僱員： 69,600,000 1,392,000 7.15 07-05-08 07-05-08至 06-05-18
52,200,000 1,044,000 7.15 07-05-08 07-05-08至 06-05-18
52,200,000 1,044,000 7.15 07-05-08 07-05-08至 06-05-18

小計 174,000,000 3,480,000

其他參預者： 1,215,000,000 24,300,000 7.15 07-05-08 07-05-08至 06-05-18

總計： 1,719,000,000 34,380,000

於截至二零零九年六月三十日止六個月，概無購股權獲行使、註銷或失
效。

附註：

1. 尚未行使之購股權數目已為計及在二零零九年六月二十五日生效之股份合併的
影響而作出調整。

2. 於二零零八年三月五日及二零零八年五月七日授出之購股權的最初行使價分別
為0.180港元及0.143港元。於二零零九年六月二十五日股份合併生效之日，購
股權之行使價分別調整至9.00港元及7.15港元。
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其他資料（續）

董事於重大合約之權益

除附註20（有關聯人士交易）所披露之擔保合約之外，本公司或其附屬公司
於本期終結日或本期內任何時間，並無訂立與本公司董事直接或間接擁有
重大利益之任何重要合約。

主要股東

於截至二零零九年六月三十日，並無人士（非本公司董事或最高行政人員）
於本公司股份及相關股份中擁有須記錄於本公司根據證券及期貨條例第336
條規定存置之登記冊（「登記冊」）內之權益或淡倉。除上文所披露者外，本
公司並無接獲通知於二零零九年六月三十日有任何其他本公司股份及相關
股份之權益或淡倉。

董事進行證券交易之標準守則

本公司已採納上市規則附錄十所載之標準守則，作為本公司董事進行證券
交易之標準守則。經本公司作出特定查詢後，本公司全體董事已確認，彼
等於截至二零零九年六月三十日止六個月內一直遵守標準守則所載之規定
標準。

企業管治常規

本公司一直遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）附錄
十四所載之大部份守則條文（「守則條文」），惟由於主席及行政總裁之角色
並無區分，故本公司已偏離守則條文A.2.1。李明先生於二零零九年二月三
日獲委任為本公司行政總裁，該偏離亦已因此被糾正。

購買、出售或贖回本公司之上市證券

於本期內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司之任何
上市證券。

優先購買權

本公司之公司細則或百慕達法例並無列明規定本公司須按比例向現有股東
發售新股之優先購買權之條文。
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其他資料（續）

審核委員會及審閱賬目

於報告日期，本公司之審核委員會由全體獨立非執行董事胡柏和先生、項
思英女士、張希平先生及向穎女士組成。截至二零零九年六月三十日止六
個月之未經審核簡明綜合中期財務報表已由本公司之審核委員會進行審
閱。

董事會

於本報告日期，本公司董事會由執行董事周安達源先生、李明先生、張士
宏先生及汪三龍先生，獨立非執行董事胡柏和先生、項思英女士、張希平
先生及向穎女士所組成。

承董事會命
主席

周安達源

香港，二零零九年九月十八日
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