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概  要

本網上預覽資料集為初稿，當中所載資料並不完整，亦可能作出更改。本網上預覽資料集須與封
面「警告」一節一併閱讀。

概覽

根據中國肉類協會（附註）發表之排名，本集團於二零零六年至二零零八年為中國最
大食用膠原蛋白腸衣產品製造商。本集團以「神冠」品牌經營業務，而本集團與食用膠原
蛋白腸衣相關的主要生產技術已向國家知識產權局註冊為專利。本集團為中國首家取
得有關專利註冊之公司。本集團亦獲得 ISO 9001:2000質量管理系統及HACCP標準認證，
並已就出口本集團產品至美國取得FDA註冊。

本集團主要於中國從事製造及銷售食用膠原蛋白腸衣產品。為維持於中國市場之
領導地位，本集團亦致力產品及生產工藝之研發。於最後可行日期，本集團於梧州兩個
生產場地共有106條生產線進行運作，合共膠原蛋白腸衣產能達每年約2,417,000,000米。
於截至二零零六年、二零零七年及二零零八年十二月三十一日止年度及截至二零零九
年六月三十日止六個月，本集團分別錄得收入人民幣 178,300,000元、人民幣 259,300,000

元、人民幣454,100,000元及人民幣 317,200,000元。

本集團產品一般可分為西式腸衣及中式腸衣兩個主要類別。下表載列本集團於往
績記錄期間按產品分類劃分之銷售額分析：

按產品類別劃分之收入

 截至十二月三十一日止年度 截至六月三十日止六個月  
 二零零六年 二零零七年 二零零八年 二零零八年 二零零九年     

 人民幣    人民幣    人民幣    人民幣    人民幣
 千元  %  千元  %  千元  %  千元  %  千元  %

西式膠原蛋白腸衣 122,578  68.8  198,791  76.7  395,511  87.1  170,087  87.5  291,673  92.0 

中式膠原蛋白腸衣 55,701  31.2  60,500  23.3  58,542  12.9  24,382  12.5  25,525  8.0                    

總計 178,279  100.0  259,291  100.0  454,053  100.0  194,469  100.0  317,198  100.0 
                   

本集團透過開發種類全面的食用膠原蛋白腸衣產品、擴大產能、技術革新及持續
改善產品質素而於其主要市場中國確立市場領導地位。本集團於中國所產生之收入，
分別佔其截至二零零六年、二零零七年及二零零八年十二月三十一日止年度及截至二
零零九年六月三十日止六個月總收入之 92.6%、90.6%、95.1%及95.1%。本集團之主要客
戶為中國之大、中型香腸製造商，產品亦銷往美國、馬來西亞及南美洲等海外市場。

附註： 根據中國肉類協會排名，排名準則包括但不限於資產總值、收入、市場份額及市場知名度
等。
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本集團業務於往績記錄期間快速增長，其除稅前盈利由截至二零零六年十二月
三十一日止年度人民幣86,100,000元增加至截至二零零八年十二月三十一日止年度人民
幣213,600,000元，複合年增長率約為 57.5%。本集團榮獲國際財經期刊福布斯雜誌選為
「2009福布斯最具潛力中小企業（中國）」首100位。

本集團之競爭優勢

本集團認為其主要競爭優勢如下：

(i) 本集團處於有利位置，以受益於中國加工肉類產品行業之增長；

(ii) 本集團成功開發並擁有生產技術之專利權，並將繼續改進及使生產技術保持
於先進水平；

(iii) 本集團於中國膠原蛋白腸衣業擁有主導地位，而本集團品牌亦深受其目標客
戶認可為優質產品來源；

(iv) 本集團與包括中國香腸及加工肉類產品業內聲譽昭著的製造商在內的客戶
保持緊密關係；

(v) 本集團已對其膠原蛋白腸衣產品採取嚴格的質量及食品安全監控；及

(vi) 本集團擁有具備豐富經驗及才能並證實有能力發揮傑出表現的管理團隊。

本集團之業務策略

本集團計劃透過下列各項業務策略，積極迎合中國加工肉類產品市場的發展前景：

(i) 鞏固本集團於快速增長之中國膠原蛋白腸衣市場的領導地位，並提高市場佔
有率；

(ii) 善用本集團專利技術及現有產能開發新產品，並致力提高成本效益及擴大規
模；

(iii) 鞏固本集團現有客戶基礎及於全球各地開發新市場；及

(iv) 進一步改善本集團之成本架構及營運效率。
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過往財務資料概要

本文件所載的本集團財務資料按照香港財務報告準則編製。下表載列本公司之合
併財務數據概要。本集團截至二零零六年、二零零七年及二零零八年十二月三十一日
止三個年度各年及截至二零零九年六月三十日止六個月之經審核合併財務數據，乃摘
錄自載於本文件附錄一「會計師報告」之經審核「合併財務報表」一段。合併財務數據概
要應與該等合併財務報表（包括有關附註）一併閱讀，以保證其完整性。

合併全面收益表

  截至六月三十日
 截至十二月三十一日止年度 止六個月  
 二零零六年  二零零七年  二零零八年  二零零八年  二零零九年         

（人民幣千元）

收入 178,279  259,291  454,053  194,469  317,198

銷售成本 (75,678 ) (123,082 ) (203,971 ) (84,762 ) (120,774 )         

毛利 102,601  136,209  250,082  109,707  196,424

其他收入及收益 2,579  4,747  3,882  1,943  3,921

銷售及分銷成本 (4,579 ) (5,740 ) (7,153 ) (3,410 ) (5,196 )

行政開支 (12,952 ) (17,550 ) (23,109 ) (11,220 ) (28,061 )

其他開支 (386 ) (1,603 ) (1,240 ) (49 ) (86 )

融資成本 (1,138 ) (1,074 ) (8,836 ) (4,112 ) (4,211 )         

稅前盈利 86,125  114,989  213,626  92,859  162,791

稅項 2,136  13,647  (16,812 ) (6,855 ) (14,544 )         

年度╱期間盈利 88,261  128,636  196,814  86,004  148,247

其他全面收益 －  －  －  －  31          

總年度╱期間全面收益 88,261  128,636  196,814  86,004  148,278
         

應佔：
 本公司權益持有人 84,817  120,932  172,853  77,529  129,066

 非控股權益 3,444  7,704  23,961  8,475  19,212         

 88,261  128,636  196,814  86,004  148,278
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財務狀況數據表概要

 於十二月三十一日 於六月三十日  

 二零零六年  二零零七年  二零零八年  二零零九年       

（人民幣千元）

非流動資產 139,399  207,179  271,298  411,780 

流動資產 94,053  129,512  194,609  433,822 

流動負債 51,714  79,244  119,174  505,283 

非流動負債 18,000  66,000  56,038  170,142 

本公司權益持有人應佔權益 153,931  179,981  250,080  165,029 

非控股權益 9,807  11,466  40,615  5,148
       

現金流量表概要

 截至十二月三十一日止年度 截至六月三十日止六個月  

 二零零六年  二零零七年  二零零八年  二零零八年  二零零九年         

（人民幣千元）

經營活動現金流入淨額 91,507  108,105  265,840  91,207  163,664 

投資活動現金流出淨額 (51,668 ) (60,376 ) (86,646 ) (34,164 ) (198,245 )

融資活動現金流入╱（流出）淨額 (26,409 ) (49,341 ) (107,754 ) 12,830  207,024 
         

截至二零零九年十二月三十一日止年度之盈利預測

●

股息

根據公司法，本集團可於股東大會上宣布以任何貨幣為單位派發股息，惟所派股
息不得超過董事會建議之數額。本集團組織章程細則規定，本集團可自已變現或未變
現盈利或其他由盈利撥出而董事認為不再需要之儲備中宣派及派付股息。在獲普通決
議案授權之情況下，本集團亦可自股份溢價賬中或根據公司法授權可作此用途之任何
其他資金或賬目中撥款宣派及派付股息。
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除任何股份所附權利或發行條款另行訂明外，(i)一切股息須按所派息所涉股份之實繳

股款比例宣派及派付，惟在催繳前就股份繳付之股款不會就此視為有關本公司股份之實繳
股款，及 (ii)一切股息須按任何派息期間之實繳股款比例分配及派付。倘本集團股東欠
負本集團催繳股款或其他欠款，則董事可自派發予股東或與本公司股份有關之任何股
息或其他款項中扣除股東所欠全數款項（如有）。

此外，股息乃由本集團董事酌情宣派，而實際宣派及派付之股息數額亦將視乎以
下因素而定：

‧ 本集團盈利及盈利能力；

‧ 本集團整體業務狀況；

‧ 本集團財務狀況；

‧ 本集團營運要求；

‧ 本集團資金需求；

‧ 現金需求及現金流；

‧ 本集團股東之利益；及

‧ 任何其他董事會可能認為相關之因素。

本集團日後向股東派付股息亦將視乎本集團中國附屬公司有否宣派及分派股息而
定。中國法律規定股息需以按中國會計原則計算之純利支付，而中國會計原則於眾多
方面有別於香港財務報告準則。中國法律亦規定，位於中國之企業須於分派股息前預
留部分純利作為法定儲備。此等法定儲備不得用作現金股息分派。倘本集團附屬公司
出現虧損，或根據本集團或其附屬公司日後可能訂立之相關銀行信貸融資或其他協議
之任何限制性契約，本集團附屬公司於作出分派時亦可能受到限制。

任何本公司股份之股息將按每股基準以港元宣派及派付。財政年度之任何終期股
息須經本集團股東批准，方告作實。

本集團日後之股息政策為建議將約 30%至50%可供分派盈利用作各財政年度之分
派。本集團可能於●後向股東分派二零零九年七月至二零零九年十二月之可供分派盈
利（如有）。概不保證於任何年度會宣派或分派任何數額之股息。
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本集團附屬公司分別就截至二零零六年、二零零七年及二零零八年十二月三十一日
止年度及截至二零零九年六月三十日止六個月所產生盈利建議向本集團當時之股東派發
股息人民幣80,900,000元、人民幣117,600,000元、人民幣187,000,000元及人民幣140,300,000

元。本集團過往根據當時業務及財務狀況以及附屬公司股東權益派發股息。往績記錄
期間各年度或期間應付之股息均將於●前全數結清。本集團主要以業務活動產生的現
金流入派發股息。

未來計劃及所得款項用途

●

風險因素

本集團業務受多項風險影響，有關此方面之詳盡討論載於本文件「風險因素」一
節。
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與本集團業務有關之風險

－ 本集團目前產能限制其收入增長能力，提升產能將需要資本開支及管理層關
注

－ 本集團未來生產擴充計劃未必能夠達到預期經濟利效益

－ 本集團業務依賴穩定及足夠之原材料供應，而原材料卻受價格波動及其他風
險影響

－ 本集團可能面對國際競爭對手或來自其他食用膠原蛋白腸衣產品的代替品
之競爭，因而可能影響本集團盈利

－ 本集團或未能有效地管理生產成本

－ 本集團於往績記錄期間錄得高增長，惟未必保證日後能夠維持類似增長水平

－ 針對本集團之產品責任索償可能導致產生重大成本或對本集團聲譽構成負
面影響，並可能對本集團營運業績帶來不利影響

－ 本集團或未能就與本集團業務營運相關之風險投購足夠保險

－ 本集團業務依賴其生產設施。本集團任何主要生產設施運作一旦嚴重損毀或
關閉，可能對本集團業務、財務狀況及營運業績構成重大不利影響

－ 本集團大部分銷售額源自中國。中國對本集團產品之內部需求一旦出現任何
重大變動，可能對本集團業績及盈利能力構成不利影響

－ 本集團依賴有限數量客戶維持其大部分收入，故失去任何一名主要客戶均可
能對本集團收入帶來不利影響

－ 由於本集團絕大部分收入源自銷售食用膠原蛋白腸衣產品，該等產品需求之
任何不利變動將會對本集團盈利能力構成負面影響

－ 本集團或未能開發新產品

－ 本集團或未能對其知識產權提供足夠保障

－ 倘本集團高級管理人員或研發隊伍出現任何重大變動，其業務可能遭受影響

－ 本集團不能保證其股息政策將維持與往績記錄期間所宣派及支付者相若的
水平

－ 國家及地區經濟可能因爆發疫症而蒙受不利影響，從而影響本集團業務、財
務狀況及營運業績
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－ 全球金融市場近期出現重大惡化及波動，對全球經濟構成負面影響，繼而可
能對本集團業務構成不利影響

與本集團行業有關之法律及監管風險

－ 現有食品衛生法例之變動或會影響本集團業務

－ 遵守中國法例、規例或實施政策或該等法例、規例或實施政策日後出現任何
轉變或會影響本集團業務

與中國有關之風險

－ 中國經濟、政治及社會狀況之轉變或會對本集團業務構成負面影響

－ 近期實施之中國稅法可能令本集團於中國經營業務之適用企業所得稅率增
加，繼而可能令本集團營運業績受到重大不利影響

－ 本集團或會根據企業所得稅法及其實施規例被視為中國居民納稅企業，並須
就其全球收入繳納中國稅項

－ 根據中國稅法，就本集團應付外商投資者的利息及股息以及出售本集團普通
股所得收益或須支付預扣稅，可能對 閣下於本集團股份之投資構成重大不
利影響

－ 政府監控貨幣兌換可能影響 閣下所持投資之價值

－ 人民幣匯率波動可能對本集團業務、財務狀況及經營業績構成重大不利影響

－ 有關中國司法制度之不明朗因素可能影響本集團業務

－ 中國對海外控股公司向中國實體直接投資及貸款的監管或會拖延或限制本
公司使用●向本公司中國業務提供額外注資或貸款之能力

－ 可能難以在中國對本集團、董事或高級管理層執行任何從非中國法院取得之
裁決




