
概要
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本資料集為草擬本，所載信息並不完整，亦可能會作出變動。本資料集必須與其封面所
載的「警告」一節一併閱讀。

概況

本公司是中國一家領先的綜合性保險集團公司，通過附屬公司及關連公司為全國各地的個人和

機構客戶提供廣泛的人壽及財產保險產品及服務。本公司還通過我們的附屬公司－太平洋資產管理，

管理及運用我們的保險資金。

根據中國保監會公佈的中國會計準則財務數據，就毛承保保費而言，本公司於2008年及2009年

首九個月在中國人壽保險市場排名第三，市場份額分別達9.0%及 8.1%，並在中國財產保險市場分

別排名第二及第三，市場份額分別達11.4%及11.6%。在2008年，本公司的毛承保保費、保單費收

入及保費存款為人民幣946.28億元，其中人民幣667.04億元（或約70.5%）來自太保壽險業務，人

民幣278.75億元（或約29.5%）來自太保產險業務。在2009年首六個月，本公司的毛承保保費、保

單費收入及保費存款為人民幣542.94億元，其中人民幣356.12億元（或約65.6%）來自太保壽險業

務，人民幣186.56億元（或約34.4%）則來自太保產險業務。

於2006年、2007年、2008年及截至2009年6月30日止六個月，本公司來自太保壽險業務的淨

已賺保費和保單費收入分別為人民幣155.40億元、人民幣192.85億元、人民幣238.34億元及人民幣

155.15億元。於2006年、 2007年、 2008年及截至2009年 6月 30日止六個月，本公司來自太保產

險業務的淨已賺保費和保單費收入分別為人民幣122.54億元、人民幣167.53億元、人民幣201.32億

元及人民幣113.82億元。

自從1991年成立以來，本公司已成為中國保險行業最知名的品牌之一。本公司擁有中國最大的

保險分銷網絡之一。截至2009年6月30日，本公司在中國的分銷網絡的主要組成部分，包括覆蓋全

國絕大部分地區的75家分公司及5,632家中心支公司、支公司及營銷服務部，擁有約245,700名個人

壽險產品保險營銷員，以及約18,700名從事壽險及財產保險產品直接銷售和市場營銷活動的員工，

以及本公司保險產品的大量經紀、代理人和其他中介。我們相信，本公司卓越的品牌、分銷能力、

龐大的客戶群及頂級的客戶服務有助本公司保持市場地位，並滿足中國對保險產品及服務不斷增長

的需求。

市場機遇

中國保險市場是世界上增長速度最快的保險市場之一。根據中國國家統計局和中國保監會發佈
的數據，中國國內的壽險公司及財產保險公司所收取的保費從2000年到 2008年按年複合增長率計
算分別增加了28.3%和 19.1%。

儘管近年來保費大幅增長，2008年中國壽險及非壽險保費總額分別只佔全國國內生產總值約2.2%
和1.0%。這些市場滲透率遠低於亞洲、歐洲和北美已高度發展市場滲透率，表明中國保險市場具有
進一步快速增長的潛能。

中國正處於經濟與人口結構轉型時期，我們相信中國保險業市場將會繼續湧現重大的發展機遇。
這些轉型當中涉及的事項包括國有企業進一步改革，以及社會福利保障轉而由政府、企業及個人共
同承擔的趨勢。預期保險公司將通過提供團體及個人保險產品，負責提供輔助社會福利保障。此外，
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中國正在經歷人口結構的重大轉變，包括預計壽命的延長、出生率的下降、人口老齡化及城市人口
及收入增加，所有這些因素預期均會為壽險、健康保險及養老金產品創造龐大增長商機。同時，近
年來，中國快速發展的經濟造成人均可支配收入大幅增加（其中使機動車輛保有量和住宅物業增加），
和企業資產顯著增長。中國的經濟快速增長亦是保險產品需求上升及國內保險承保保費上升的主要
原因。隨著經濟與人口結構轉變，中國普通大眾亦逐漸意識到保險產品的需要和吸引力，進一步提
高對保險產品的需求。

我們的優勢

本公司是一家領先的綜合性保險集團公司，擁有卓越的品牌，並且在中國擁有穩固的市場地位。
根據中國會計準則財務數據，以壽險、產險毛承保保費計算的壽險和產險市場份額以及投資資產規
模計算，本公司在中國保險業排名位列前三甲。本公司通過我們的強大競爭優勢，致力於為股東創
造可持續的價值和穩定回報。我們的主要優勢包括：

‧ 我們是一家領先的保險公司，佔據有利的市場地位，將從中國保險市場的巨大增長潛力中獲
益；

‧ 我們專注保險主業，堅持可持續的價值增長的發展理念，積聚了極具競爭性的專業保險業務
能力；

‧ 我們是中國最知名的保險品牌之一，擁有廣泛客戶基礎；

‧ 我們擁有覆蓋全國的廣泛分銷網絡和一體化服務平台；

‧ 我們具備以資產負債管理為導向、專業穩健的保險資產管理能力；

‧ 我們具備健全的公司治理和堅實的風險管理及內部控制能力；

‧ 我們建立了先進及可靠的信息技術系統；及

‧ 我們擁有經驗豐富的管理團隊以及集約化的集團管理平台。

我們的戰略

本公司的戰略目標是成為專注保險主業，價值持續增長，具有國際競爭力的一流保險金融服務集
團。

本公司計劃實施以下戰略措施：

‧ 持續優化業務結構，保持中國保險行業領先的價值增長；

‧ 全面提升業務發展能力，增強核心競爭力；

－ 進一步完善集中統一的營運平台，支持業務發展；

－ 強化銷售渠道和銷售隊伍管理，穩步提升產能；

－ 提升客戶服務品質，提高客戶滿意度；

－ 以資產負債管理為導向，提升投資管理能力；
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－ 推進企業文化建設，樹立「負責任的保險公司」形象；及

‧ 深化集約化管理體制改革，充分發揮集團協同優勢。

風險因素

與中國保險業有關的風險

‧ 如本公司無法有效地應對中國保險業不斷加劇的競爭，本公司的盈利能力和市場份額可能會
受到重大不利影響。

‧ 利率變動可能對本公司的盈利能力造成重大不利影響。

‧ 由於中國資本市場的長期固定收益證券有限，加上法律和監管規定對保險公司投資類型的限
制，本公司資產與負債久期緊密匹配的能力可能受到影響。

‧ 中國對機動車需求的變化及中國逐步實施的機動車交通事故責任強制保險可能對本公司的經
營業績及盈利能力產生重大不利影響。

‧ 不可預見的巨災可能對本公司的盈利能力及財務狀況產生重大不利影響。

‧ 再保險市場的不利變化或本公司再保險公司的違約可能對本公司的經營業績及財務狀況產生
重大不利影響。

‧ 集中退保可能會對本公司的現金流量、經營業績和財務狀況造成重大不利影響。

‧ 本公司的業務受多方面監管，法律及法規的變動可能降低本公司的盈利能力及限制本公司的
發展。

‧ 中國保險市場的增長率可能沒有本公司預期的那麼高或那麼具有可持續性。

與本公司有關的風險

‧ 倘本公司未能及時獲得符合有關償付能力額度監管要求的資金，有關主管機構可能會對本公
司作出監管處罰，因而可能會對本公司的業務和經營業績造成重大不利影響。

‧ 本公司的投資資產可能遭受重大虧損或回報大幅減少，從而對本公司的經營業績及財務狀況
造成重大不利影響。

‧ 新的中國會計規定可能對本公司截至2009年12月31日止年度及未來年度的財務報表帶來重
大的影響，並可能對本公司已呈報的淨利潤及股東權益等造成重大不利影響。

‧ 訴訟及監管調查以及相應的處罰或懲處可能會對本公司的聲譽、業務、經營業績及財務狀況
造成不利影響。

‧ 本公司的風險管理及內部控制系統未必在各方面均足夠或有效，並可能對本公司的業務和經
營業績造成重大不利影響。

‧ 倘本公司無法成功管理其發展，或會對本公司的業務、經營業績及財務狀況造成不利影響。
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‧ 在實際情況與保險產品定價和釐定準備金所用的假設之間存在的差異，可能對本公司的經營
業績和財務狀況造成重大不利影響。

‧ 本集團內含價值和太保壽險一年新業務價值分別根據計算中所使用的多項假設計算，所以其
結果可能因有關假設的變動而發生重大變化。

‧ 本公司依賴我們吸引及留住高級管理人員以及優秀員工和保險營銷員的能力，而這些人員的
離職可能對本公司的業務和經營業績造成不利影響。

‧ 本公司未必能及時發現或防止本公司僱員、代理人、客戶或其他第三方的欺詐或其他不當行
為。

‧ 本公司的信息技術系統可能出現故障，這可能對本公司的業務、經營業績和財務狀況造成重
大不利影響。

‧ 本公司還未獲得本公司所使用的一些物業的正式產權證，而本公司的一些業主就已租賃予本
公司的物業並無相關產權證，這些情況可能對本公司使用這些物業的權利造成重大不利影響。

‧ 本公司的大股東能對我們施加重大影響。

‧ 本公司在對附屬公司及分支機構實施有效的集中管理和監督以及在全公司貫徹統一的政策時
或會遇到困難。

‧ 太保集團支付股息和履行其他義務的能力取決於其營運附屬公司的股息及其他付款，而這些
股息及付款受到其合同義務及其他限制約束。

與中國有關的風險

‧ 中國的經濟、政治和社會條件及政府政策可能影響本公司的業務。

‧ 中國經濟放緩（例如最近全球金融危機後所遇到的經濟放緩）可能會令對本公司的產品及服
務的需求下降，繼而對本公司的經營業績、財務狀況及盈利能力產生重大不利影響。

‧ 中國的法律制度有內在的不確定性，因此可能限制　閣下所能享有的法律保障。

‧ 閣下在進行司法程序文件送達及執行針對本公司和本公司管理層的判決時可能會遇到困難。

‧ 政府對貨幣兌換的管制及日後人民幣匯率的波動可能會對本公司的經營業績及財務狀況造成
重大不利影響，並可能會降低本公司以外幣計值的股份價值及應付股息。

‧ 屬外國公民的本公司股份個人持有人所收取的股息及這些持有人通過處置本公司股份所得的
收益可能須繳納中國稅項，至於屬外國企業的本公司H股持有人通過處置本公司股份所得收
益而徵收中國企業所得稅則存在不確定因素。

‧ 股息支付須受中國法律的限制。
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‧ 本文件所載有關中國及香港以及其經濟及保險業的一些事實、預測及統計數字乃取材於不同
官方或第三方資料來源，這些資料未必準確、可靠、完整或最新。

‧ 中國爆發嚴重急性呼吸道綜合症（或非典型肺炎）及可能爆發更廣泛地散播的禽流感及H1N1
甲型流感，以及對亞洲和其他地區的健康風險憂慮已經及可能會繼續對中國和其他地區的經
濟、金融市場及商業經營活動造成損害。

歷史合併財務信息概要

就下列歷史合併財務信息概要，　閣下應與本文件附錄一的會計師報告所載的根據香港財務報告
準則編製的本公司合併財務報表一併閱讀。下文所列截至2006年、 2007年及 2008年 12月 31日止
年度及截至2009年6月30日止六個月的歷史合併利潤表信息概要，以及截至2006年、2007年及2008
年 12月 31日及2009年 6月 30日的歷史合併資產負債表信息概要，均摘錄自附錄一的會計師報告所
載的本公司合併財務報表，而該等財務報表已由安永會計師事務所進行審計。下文所列截至2008年
6月 30日止六個月的歷史合併利潤表信息概要，乃摘錄自附錄一的會計師報告所載的本公司未經審
計合併財務報表，而該等財務報表已由安永會計師事務所審閱。

截至6月 30日
截至12月 31日止年度 止六個月

2006 2007 2008 2008 2009

（未經審計）
（人民幣百萬元，每股資料除外）

歷史合併利潤表數據概要
毛承保保費及保單費收入 . . . . . . . . . . . . . . . . 35,926 44,881 53,845 29,393 35,773
減：分出保費 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6,394) (6,762) (8,435) (4,690) (5,538)
淨承保保費及保單費收入 . . . . . . . . . . . . . . . . 29,532 38,119 45,410 24,703 30,235
未到期責任準備金變動淨額 . . . . . . . . . . . . . . (1,618) (1,937) (1,307) (2,386) (3,259)
淨已賺保費及保單費收入 . . . . . . . . . . . . . . . . 27,914 36,182 44,103 22,317 26,976
投資收益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,534 27,230 8,110 14,452 8,878
其他業務收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 284 535 816 344 165
其他收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,818 27,765 8,926 14,796 9,043
收入合計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37,732 63,947 53,029 37,113 36,019
淨保戶給付及賠款
已付壽險死亡及其他給付. . . . . . . . . . . . . . . (1,407) (1,822) (2,838) (2,135) (1,850)
已發生賠款支出 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7,800) (10,568) (13,943) (7,041) (7,361)
長期傳統型人壽保險合同負債增加額 . . . . . . (10,362) (17,409) (10,093) (9,645) (9,512)
長期投資型保險合同賬戶利息支出. . . . . . . . (2,660) (3,511) (4,748) (2,322) (2,413)
保單紅利支出 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,105) (1,223) (2,595) (1,274) (985)

財務費用 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (581) (848) (532) (380) (138)
投資合同賬戶利息支出 . . . . . . . . . . . . . . . . . . (221) (165) (102) (59) (38)
遞延保單獲得成本攤銷 . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3,880) (5,155) (5,634) (2,517) (3,786)
提取保險保障基金 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (211) (275) (318) (176) (213)
遞延收益變動 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 240 (430) (2,903) (1,541) (987)
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截至6月 30日
截至12月 31日止年度 止六個月

2006 2007 2008 2008 2009

（未經審計）
（人民幣百萬元，每股資料除外）

其他營業及管理費用 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5,742) (7,845) (7,246) (3,878) (3,603)
給付、賠款及費用合計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . (33,729) (49,251) (50,952) (30,968) (30,886)
應佔
合營企業利潤／（虧損）. . . . . . . . . . . . . . . 5 70 (52) (2) 26
聯營企業利潤／（虧損）. . . . . . . . . . . . . . . (8) － － － －

稅前利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,000 14,766 2,025 6,143 5,159
所得稅 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,363) (2,500) 1,161 55 (1,158)
年度／期間淨利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,637 12,266 3,186 6,198 4,001
歸屬於 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 
－母公司權益持有人 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,019 11,238 3,086 6,082 3,937
－少數股東權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 618 1,028 100 116 64

母公司普通股權益持有人
應佔每股基本盈利（人民幣元）. . . . . . . . . . 0.47 1.82 0.40 0.79 0.51

截至
截至12月 31日 6月 30日

2006 2007 2008 2009

（人民幣百萬元）

歷史合併資產負債表數據概要
資產
物業及設備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,928 4,546 6,596 6,913
無形資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117 249 365 342
預付土地租賃款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 222 217 213 210
於聯營企業的權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 209 － － －
於合營企業投資 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 322 367 391 417
以公允價值計量且其變動計入損益的金融資產. . . . . 4,758 2,463 1,166 416
持有至到期的金融資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36,879 58,120 70,980 81,919
可供出售的金融資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 68,430 121,867 96,142 113,572
歸入貸款及應收款的投資 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,726 13,923 16,532 22,346
買入返售證券 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,744 5,500 60 －
定期存款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,855 59,262 82,756 91,061
存出資本保證金 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 889 998 1,838 1,838
保戶質押貸款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 219 442 698 986
應收利息 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,134 3,393 4,979 6,857
遞延保單獲得成本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,276 13,468 20,114 22,320
再保險資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,247 8,395 9,627 11,082
遞延所得稅資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79 6 763 705
應收所得稅 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 408 508 －
應收保費及分保賬款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,177 3,711 4,303 5,017
其他資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 555 1,384 2,406 2,239
現金及短期定期存款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,142 23,622 17,513 18,734
總資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 213,909 322,341 337,950 386,974
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截至
截至12月 31日 6月 30日

2006 2007 2008 2009

（人民幣百萬元）

權益及負債
權益
已發行股本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,300 7,700 7,700 7,700
儲備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,369 51,538 38,264 41,326
保留利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,815 12,706 13,391 15,018
母公司權益持有人應佔權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,484 71,944 59,355 64,044
少數股東權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,080 712 671 728
總權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,564 72,656 60,026 64,772
負債
保險合同負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 155,607 201,979 239,467 265,326
投資合同負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,449 4,554 3,039 2,632
應付次級債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,038 2,113 2,188 2,226
賣出回購證券 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,120 11,788 7,020 22,435
保戶儲金 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,315 6,913 576 94
預計負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 985 402 98 98
遞延所得稅負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,281 6,720 1,753 3,833
應付所得稅 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 194 64 8 57
遞延收益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,711 4,018 9,469 9,812
預收保費 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,288 2,149 2,788 1,264
應付保單紅利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,984 2,779 4,147 4,598
應付分保賬款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,694 1,607 2,213 3,040
其他負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,679 4,599 5,158 6,787
總負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 196,345 249,685 277,924 322,202
權益及負債合計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 213,909 322,341 337,950 386,974

新的中國會計規定

財政部於2008 年 8 月 7日發佈了2 號解釋，規定A 股在中國證券交易所上市、同時H 股在香
港聯交所上市的公司，須按照相同的會計政策及估計對同一項交易進行確認、計量及申報，除非公
司根據解釋可予以豁免。2009年 1月 5日，中國保監會發佈了中國保監會通知，規定自截至2009年
12月31日止年度的財務報表開始，所有中國保險公司須修改可能導致其A股及H股的財務報告出現
差異的現行會計政策，以消除有關差異。

具體而言，中國保監會通知規定：(i)保費收入須根據對重大保險風險測試及將合同分拆為不同部
分來確認及計量，本公司於編製本文件附錄一載列的會計師報告所收錄本公司合併財務報表時已考
慮有關規定，(ii)新保險合同的獲得成本須在當期利潤表中支銷，而不可於該等保險合同的預計年期
內遞延及攤銷，及(iii)採用基於「最佳估計」原則下的準備金評估標準，而本公司目前的作法是根據
在長期壽險合同開始時所設定的假設評估準備金，除非本公司的負債充足性測試顯示準備金不足，
對該等假設不作改變。相關中國機構仍未就2 號解釋及中國保監會通知的有關實施細則發佈具體指
引。在具體指引發佈後，保險公司可能被要求根據具體指引追溯調整其原財務報表。

全面實施2 號解釋及中國保監會通知，可能對本公司財務報表的報告產生重大影響，包括本公
司報告的淨利潤及股東權益。因此，本公司截至2009 年 12 月 31 日止年度的年度報告所載的財務
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報表內列示的經營業績、現金流量及財務狀況，可能與列示於本文件所載的財務報表內的數據有重
大差異，即使當中若干財務報表可能涉及相同的財政年度。請參閱「風險因素－與本公司有關的風
險－新的中國會計規定可能對本公司截至2009年 12月 31日止年度及未來年度的財務報表帶來重大
的影響，並可能對本公司已呈告的淨利潤及股東權益等造成重大不利影響」。

經營數據及財務比率概要

下表載列截至2006年、2007年及2008年 12月 31日或截至該日止年度及截至2009年 6月 30日
或截至該日止六個月，與本公司人壽保險及財產保險業務有關的若干經營數據及財務比率。

截至12月 31日或截至 截至6月 30日或截至
該日止年度 該日止六個月

2006 2007 2008 2009

人壽保險(1)

客戶數目：
個人（以千計）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,722 26,906 31,365 33,820
機構（以千計）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 312 316 312 318
合計（以千計）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,034 27,222 31,677 34,138

持續率：

13個月 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84.6% 85.7% 86.0% 85.2%
25個月 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 75.1% 79.1% 81.6% 83.2%
分銷渠道：
個人壽險營銷員數目 . . . . . . . . . . . . . . . . 175,903 203,609 226,315 245,707
團險銷售代表數目 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,213 2,899 3,149 3,373
銀行保險客戶經理 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,117 7,000 8,532 8,374

財產保險(2)

客戶數目：
個人（以千計）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,789 9,208 10,596 11,465
機構（以千計）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,687 1,877 2,146 2,394
合計（以千計）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,476 11,085 12,742 13,859

分銷渠道：

直接銷售代表數目 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,772 12,481 14,800 15,343
保險營銷員數目 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34,408 25,821 30,110 30,556
保險經紀數目 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 273 747 740 935

(1) 人壽保險經營數據即太保壽險的數據。

(2) 財產保險經營數據即太保產險的數據。
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截至6月 30日止
截至12月 31日止年度 六個月

2006 2007 2008 2008 2009

財務及營運比率
本集團
平均股本回報率(1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.46% 26.01% 4.70% 9.25% 6.38%
平均資產回報率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.37% 4.57% 0.97% 1.92% 1.10%
投資收益率(2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.97% 11.96% 2.92% 5.29% 3.03%
人壽保險(3)

綜合費用率(4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.70% 16.42% 12.16% 13.75% 10.15%
投資收益率(2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.12% 12.88% 4.33% 6.02% 3.15%
財產保險(5)

自留比率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 76.18% 78.29% 76.66% 75.76% 77.32%
綜合賠付率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60.36% 59.74% 65.61% 69.49% 62.97%
綜合費用率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37.87% 37.42% 35.39% 35.22% 33.90%
綜合成本率 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98.23% 97.16% 101.00% 104.71% 96.86%
投資收益率(2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.30% 14.22% 4.62% 4.61% 2.19%

(1) 母公司之權益持有人應佔淨利潤與期初和期末母公司之權益持有人應佔淨資產的平均餘額的比率。

(2) 期初和期末投資收入（扣除賣出回購證券所產生的利息開支）與平均投資額（扣除賣出回購證券的相關負債）的比率。
截至2008年及 2009年 6月 30日止六個月的收益率資料並無進行年度化。

(3) 人壽保險的財務和營運比率指太保壽險的相關比率。

(4) 不包括遞延保單獲得成本內所含保單獲得成本的營業費用與淨已賺保費的比率。

(5) 財產保險的財務和營運比率指太保產險的相關比率。

內含價值

為了更好地展示本公司的經濟價值及業務成果，我們披露了本公司的集團內含價值。我們亦就本
公司壽險業務披露了一年新業務的價值。太保壽險有效業務價值及太保壽險一年新業務價值的評估
值已由獨立精算顧問－韜睿審閱。韜睿對這些價值所發表的意見載列於本文件附錄六精算顧問報告。
請參閱「內含價值」一節。

對截至2009年 12月 31日止年度的盈利預測

本公司權益持有人應佔所預測的淨利潤(1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 不少於人民幣65.10億元

(1) 計算上述盈利預測時採用的基準載於本文件附錄三。請參閱「風險因素－與本公司有關的風險－新的中國會計規定可
能對本公司截至2009年 12月 31日止年度及未來年度的財務報表帶來重大的影響，並可能對本公司已呈報的淨利潤
及股東權益等造成重大不利影響」。

倘若發出實施2號解釋及中國保監會通知的詳細指引及適用於本公司截至2009年12月31日止年

度的財務報表，則本公司將會於本公司截至2009年 12月 31日止年度的年報中披露：(i)本公司截至

2009年 12月 31日止年度的淨利潤（採用於本文件附錄一載列的會計師報告所收錄本公司合併財務

報表項下的相同會計政策計算）；及(ii)本公司截至2009年 12月 31日止年度的已報告淨利潤的對賬
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（採用以反映實施2號解釋及中國保監會通知的會計政策計算），於(i)及(ii)的各自情況下，該等財務

資料乃由本公司核數師審核或審閱。

A股發售

本公司於2007年12月在中國公開發售了A股（或A股發售）。本公司的A股發售提呈1,000,000,000

股A股以供認購。本公司的A股於2007年 12月 25日在上海證券交易所上市，以人民幣交易（A股

股份代號：601601）。本公司A股在A股發售中的發售價為每股A股人民幣30元。A股發售中本公

司的募集資金淨額為約人民幣290.32億元。自2007年 12月 25日至 2009年 12月 2日，本公司A股

的最高和最低收市價分別為於2007年 12月 27日每股A股人民幣50.31元和於2008年 12月 25日每

股A股人民幣10.48元。請參閱「本公司A股」一節。截至2009年 12月 2日，本公司A股的收市價

為每股A股人民幣25.18元。

股息政策

每一財政年度的任何股息宣派將須獲得股東批准。建議派付任何股息及將予宣派和實際派付的股
息金額的決定將取決於下列因素：

‧ 本公司的經營業績及現金流量；

‧ 本公司的財務狀況；

‧ 參考中國保監會規則的法定償付能力要求；

‧ 整體業務狀況；

‧ 本公司的未來前景；

‧ 有關本公司派付股息的法定及監管限制；及

‧ 本公司董事會認為相關的其他因素。

根據中國公司法及本公司的公司章程，本公司全體股東對股息及分派享有同等權利。請參閱「財
務信息－股息政策」一節。


