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民生國際有限公司（「本公司」）及其附屬公司（「本集團」）主要從事兩個分

部業務。其中一個業務從事採購、鑲嵌、買賣、批發分銷珍珠及珠寶首飾

產品（「珍珠業務」），另一個業務則從事物業發展及物業投資（「物業業

務」）。

本公司股份由一九九七年起於香港聯合交易所有限公司主板上巿，股份

代 號 為0���。本 公 司 之 控 股 公 司 為Man Sang International (B.V.I.) 

Limited，一家在英屬維珍島註冊成立之公司，其股份於NYSE Amex（前

稱為「American Stock Exchange」）上巿，代號為「MHJ」。

本集團為世界最大之珍珠貿易商、海水珍珠採購商及加工商之一。珍珠及

珠寶產品之加工、生產及鑲嵌均於本集團於中華人民共和國（「中國」）深

圳擁有之設施「民生工業城」進行。民生工業城共有二十七幢已建成的大

樓，總樓面面積約為��,000平方米。

本集團於珍珠業累積逾二十五年經驗，二零零六年與中國六家著名的珍

珠及珠寶首飾企業合作，在中國浙江省諸暨市開發大型國際珍珠珠寶貿

易平台 — 中國諸暨珠寶城項目（「珠寶城項目」）。二零零九年九月三十日，

珠寶城項目第一期交易市場的建築工程已順利竣工，第一期交易市場共

有�,��0個單位（包括1,���個商舖及1,1��個攤位），總樓面面積約1�0,000平

方米。第一期的加工生產區、住宅區及綜合大樓等餘下發展項目，大部份

將於本財政年度竣工。
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公司資料

董事會

主席 

鄭松興先生（非執行董事）

執行董事 

鄭大報先生（副主席） 

李鏡波先生（行政總裁） 

甄秀雯小姐

獨立非執行董事 

馮逸生先生 

喬維明先生 

劉志華先生

公司秘書

白偉强先生

審核委員會

馮逸生先生（主席） 

喬維明先生 

劉志華先生

薪酬委員會

喬維明先生（主席） 

馮逸生先生 

劉志華先生 

鄭松興先生 

鄭大報先生

核數師

安永會計師事務所

法律顧問

有關香港法律及美國法律  

貝克‧麥堅時律師事務所

有關百慕達法律  

Conyers Dill & Pearman

主要往來銀行

香港上海滙豐銀行有限公司 

中國銀行（香港）有限公司 

中國工商銀行（亞洲）有限公司 

交通銀行股份有限公司

主要股份登記處

Butterfield Fulcrum Group (Bermuda) Limited 

Rosebank Centre 

11 Bermudiana Road 

Pembroke HM0� 

Bermuda

股份過戶登記處香港分處

卓佳秘書商務有限公司 

香港 

皇后大道東��號 

金鐘匯中心��樓

上市資料

香港聯合交易所有限公司 

普通股（股份代號：0���）

註冊辦事處

Clarendon House 

� Church Street 

Hamilton HM11 

Bermuda

主要營業地點

香港 

九龍尖沙咀 

廣東道1�號港威大廈 

永明金融大樓��樓��0�室
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簡明綜合收益表
截至二零零九年九月三十日止六個月

截至九月三十日止六個月

二零零九年 二零零八年

附註 千港元 千港元

（未審核） （未審核）

收入 � 148,602 �11,���

銷售成本 (94,903) (1��,���)

毛利 53,699 ��,���

其他收入及收益淨額 � 8,883 �,���

銷售及分銷成本 (6,850) (1�,���)

行政開支 (37,454) (��,���)

通過損益按公允值列賬之財務資產之未變現虧損淨額 (1,396) (�,�11)

投資物業公允值虧損 — (11�,0��)

融資成本 (255) —

分佔聯營公司溢利╱（虧損） 49 (�0)

除稅前溢利╱（虧損） � 16,676 (��,0�0)

稅項 � (2,077) ��,��0

期內溢利╱（虧損） 14,599 (�0,��0)

以下各方應佔：

本公司股東 20,166 (�1,���)

少數股東權益 (5,567) (��,��1)

14,599 (�0,��0)

股息 — 中期 � 36,742 —

本公司股東應佔每股盈利╱（虧損） �

— 基本 1.65港仙 (1.��港仙)

— 攤薄 1.63港仙 不適用
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截至二零零九年九月三十日止六個月
簡明綜合全面收益表

截至九月三十日止六個月

二零零九年 二零零八年

千港元 千港元

（未審核） （未審核）

期內溢利╱（虧損） 14,599 (�0,��0)

其他全面收入╱(虧損)：

換算香港境外業務之匯兌差額 (48) ��,��1

稅率變動所產生之物業重估之遞延稅項負債變動 — (���)

期內其他全面（虧損）╱收入（扣除稅項） (48) ��,�0�

期內全面收入╱（虧損）總額（扣除稅項） 14,551 (��,0��)

以下各方應佔：

本公司股東 20,112 (�,���)

少數股東權益 (5,561) (��,���)

14,551 (��,0��)



民 生 國 際 有 限 公 司  二零零九年中期報告�

簡明綜合財務狀況表
二零零九年九月三十日

二零零九年 

九月三十日

二零零九年 

三月三十一日

附註 千港元 千港元

（未審核） （經審核）

非流動資產

物業、廠房及設備 � 38,347 �0,1��

投資物業 845,390 ���,���

土地租賃預付款項 27,419 ��,���

開發中物業 10 — �01,���

在建投資物業 11 189,246 —

於聯營公司之權益 102 ��

遞延稅項資產 1,925 —

非流動資產總額 1,102,429 1,11�,���

流動資產

存貨 41,154 �1,���

開發中物業 10 54,353 —

持作出售之竣工物業 165,846 1��,�1�

應收貨款及其他應收賬款 1� 173,658 ���,���

通過損益按公允值列賬之財務資產 12,759 1�,�1�

應收稅項 2,728 �,���

受限制現金 17,000 1�,000

現金及等同現金 558,969 ���,���

流動資產總額 1,026,467 ���,���

流動負債

應付貨款及其他應付賬款 1� 471,153 ���,���

應付所得稅 72,951 ��,�0�

附息銀行貸款 1� 180,797 �0,�00

流動負債總額 724,901 ���,���

流動資產淨值 301,566 ��1,�1�

總資產減流動負債 1,403,995 1,���,�1�
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二零零九年九月三十日
簡明綜合財務狀況表（續）

二零零九年 

九月三十日

二零零九年 

三月三十一日

附註 千港元 千港元

（未審核） （經審核）

非流動負債

附息銀行貸款 1� 22,600 101,�00

遞延稅項負債 100,445 10�,1��

非流動負債總額 123,045 �0�,���

資產淨值 1,280,950 1,���,��1

權益

本公司股東應佔權益

已發行股本 1� 122,474 1��,���

儲備 1,015,344 ��1,���

1,137,818 1,11�,���

少數股東權益 143,132 1��,���

總權益 1,280,950 1,���,��1
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簡明綜合權益變動表
截至二零零九年九月三十日止六個月

本公司股東應佔

已發行 

股本
股份 

溢價賬
其他不可 

分派儲備
購股權 

儲備
物業 

重估儲備
匯兌 

波動儲備
一般 

儲備
保留 

溢利 總計
少數股東

權益 總權益

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

（未審核）（未審核）（未審核）（未審核）（未審核）（未審核）（未審核）（未審核）（未審核）（未審核）（未審核）

（附註a） （附註b） （附註c）

於二零零八年四月一日 1��,��� �1�,��� 1,�01 �,��� ��,��� ��,�1� (��,11�) �0�,��0 1,��1,��� �0�,��� 1,���,��1

期內全面收入╱（虧損）總額 — — — — (���) 1�,1�� — (�1,���) (�,���) (��,���) (��,0��)

租賃土地及樓宇折舊回撥 — — — — (���) — — ��� — — —

出售物業時轉撥至保留溢利 — — — — (1��) — — 1�� — — —

二零零八年末期股息 — — — — — — (��,���) — (��,���) — (��,���)

於二零零八年九月三十日 1��,��� �1�,��� 1,�01 �,��� ��,��� ��,0�� (��,���) ���,��� 1,1��,��� 1��,0�� 1,���,���

本公司股東應佔

已發行 

股本
股份 

溢價賬
其他不可
分派儲備

購股權 

儲備
物業 

重估儲備
匯兌 

波動儲備
一般 

儲備
保留 

溢利 總計
少數股東

權益 總權益

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

（未審核）（未審核）（未審核）（未審核）（未審核） （未審核）（未審核）（未審核）（未審核）（未審核）（未審核）

（附註a） （附註b） （附註c）

於二零零九年四月一日 122,474 319,787 1,801 5,668 66,483 36,996 (72,854) 633,373 1,113,728 148,693 1,262,421

期內全面收入╱（虧損）總額 — — — — — (54) — 20,166 20,112 (5,561) 14,551

以權益結算之購股權安排 — — — 3,978 — — — — 3,978 — 3,978

租賃土地及樓宇折舊回撥 — — — — (19) — — 19 — — —

出售物業時轉撥至保留溢利 — — — — (794) — — 794 — — —

於二零零九年九月三十日 122,474 319,787* 1,801* 9,646* 65,670* 36,942* (72,854)* 654,352* 1,137,818 143,132 1,280,950

* 儲備賬戶包括於二零零九年九月三十日之簡明綜合財務狀況表之綜合儲備1,01�,���,000港元（未審核）

（二零零九年三月三十一日：��1,���,000港元）。

附註：

(a) 其他不可分派儲備乃於一九九七年進行公司重組交易時而產生。

(b) 一般儲備指本公司自實繳盈餘中撥付的股息。

(c) 本集團的保留溢利包括中華人民共和國（「中國」）之附屬公司按照中國相關法規留作儲備用途之11,�1�,000港元（未

審核）（二零零八年九月三十日：�,���,000港元（未審核）），此儲備僅可於該等在中國之附屬公司清盤時分派。
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截至二零零九年九月三十日止六個月
簡明綜合現金流量報表

截至九月三十日止六個月

二零零九年 二零零八年

千港元 千港元

（未審核） （未審核）

經營活動流入╱（流出）現金淨額 31,985 (1,���)

投資活動流入╱（流出）現金淨額 49,952 (�0,�0�)

融資活動流入╱（流出）現金淨額 14,266 (1�,��1)

現金及等同現金增加╱（減少）淨額 96,203 (��,1��)

期初之現金及等同現金 462,766 ���,�0�

滙率變動之影響淨額 — �,���

期終之現金及等同現金 558,969 �1�,���

現金及等同現金結餘分析

現金及銀行結餘 281,227 1��,�1�

定期存款 294,742 ���,���

575,969 �1�,���

減：受限制現金 (17,000) —

558,969 �1�,���
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簡明中期財務報表之附註
截至二零零九年九月三十日止六個月

1. 編製基準

本未審核簡明綜合中期財務報表乃根據香港會計師公會頒佈的香港會計準則第��號中期財務報告，
以及香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）附錄十六編製。

本未審核簡明綜合中期財務報表不包括所有須於年度綜合財務報表載列之資料及披露，並應與本公

司及其附屬公司（「本集團」）截至二零零九年三月三十一日止年度的年度綜合財務報表一併閱讀。

2. 主要會計政策

除通過損益按公允值列賬之財務資產、投資物業及樓宇均以公允值列賬外，未審核簡明綜合中期財

務報表以原值成本法編製。

本未審核簡明綜合中期財務報表所採納的會計政策及編製基準，與編製本集團截至二零零九年三月

三十一日止年度之年度財務報表所採用者一致，並根據香港會計師公會頒佈的香港財務報告準則（此

統稱包括所有香港財務報告準則、香港會計準則及詮釋（「詮釋」））編製，惟本集團於本期間首次應

用的下列新訂及經修訂香港財務報告準則除外：

香港財務報告準則第1號及 

香港會計準則第��號（修訂本）

香港財務報告準則第1號首次採納香港財務報告準則及香港會
計準則第��號綜合及獨立財務報表 — 投資附屬公司、共同
控制實體或聯營公司之成本之修訂本

香港財務報告準則第�號（修訂本） 香港財務報告準則第�號以股份為基準的付款 — 歸屬條件及
註銷之修訂本

香港財務報告準則第�號（修訂本） 香港財務報告準則第�號財務工具：披露 — 改善披露之修訂本
香港財務報告準則第�號 營運分部
香港會計準則第1號（經修訂） 財務報表之呈列
香港會計準則第��號（經修訂） 借貸成本
香港會計準則第��號及 

香港會計準則第1號（修訂本）

香港會計準則第��號財務工具：呈列及香港會計準則第1號財
務報表之呈列 — 可認沽財務工具及清盤時所產生之責任之
修訂本

香港（國際財務報告詮釋委員會） 

— 詮釋第�號及香港會計準則 

第��號（修訂本）

香港（國際財務報告詮釋委員會） — 詮釋第�號重新評估嵌入
式衍生工具及香港會計準則第��號財務工具：確認及計量 

— 嵌入式衍生工具之修訂本
香港（國際財務報告詮釋委員會） 

— 詮釋第1�號

客戶忠誠度計劃

香港（國際財務報告詮釋委員會） 

— 詮釋第1�號

興建房地產之協議

香港（國際財務報告詮釋委員會） 

— 詮釋第1�號

海外業務投資淨額之對沖
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截至二零零九年九月三十日止六個月
簡明中期財務報表之附註

2. 主要會計政策（續）

除上述者外，香港會計師公會於二零零八年十月頒佈香港財務報告準則之改進 *，當中載列多項香

港財務報告準則之修訂本，主要旨在刪除不一致之處及闡明詞彙。除於二零零九年七月一日或其後

開始的年度期間生效之香港財務報告準則第�號之修訂本外，其他修訂本於二零零九年一月一日或

其後開始的年度期間生效，不過，每項準則均具個別過渡條文。

* 香港財務報告準則之改進包括香港財務報告準則第�號、香港財務報告準則第�號、香港會計準則第1號、香

港會計準則第�號、香港會計準則第10號、香港會計準則第1�號、香港會計準則第1�號、香港會計準則第1�號、

香港會計準則第�0號、香港會計準則第��號、香港會計準則第��號、香港會計準則第��號、香港會計準則第

��號、香港會計準則第�1號、香港會計準則第��號、香港會計準則第��號、香港會計準則第��號、香港會計

準則第��號、香港會計準則第�0號及香港會計準則第�1號之修訂本。

除香港會計準則第1號（經修訂）、香港財務報告準則第�號及香港會計準則第�0號（修訂本）引入下文

進一步所述的新會計政策及額外披露事項外，採納新詮釋及修訂本對本簡明綜合中期財務報表並無

產生重大影響。

香港會計準則第1號（經修訂）禁止於權益變動表列報「非擁有人權益變動」的收入及開支項目。該等

項目須與擁有人權益變動分開列報，並於績效報表列示。本集團挑選列報兩個績效報表，包括收益

表及全面收益表。中期財務資料乃根據經修訂披露規定編製。

香港財務報告準則第�號取代香港會計準則第1�號分部報告。該準則規定採取「管理方法」，按內部報
告相同的基準，列報分部資料。營運分部的呈報方式，須與向主要營運決策者作出內部呈報的方式

一致。採納此項準則並無對分部資料之披露產生任何重大影響。

香港會計準則第�0號「投資物業」修訂後，在建投資物業在公允值首次能夠作出可靠的計量或物業落

成當日的較早者，會以公允值計量。任何增加或減少將確認為損益。在以往，這類物業以成本計量，

直至興建完工為止，完工後就公允值增加或減少確認損益。此修訂本於生效之後始適用。採用此修

訂後，本集團將涉及金額1�1,000,000港元的發展中物業重新分類為在建投資物業。鑒於本集團定斷

其在建投資物業的公允值無法合理計量，故其在建投資物業繼續以成本計量，直至興建完工為止。

3. 分部資料

本集團根據由主要營運決策者用於策略性決策所審閱的報告釐定經營分部。

本集團有兩個呈報經營分部。本集團根據業務性質及產品路線，分別建構及管理營運業務。本集團

各呈報經營分部為一個策略性業務單位，其風險及回報與其他呈報經營分部有所不同。呈報經營分

部的概要資料如下：

(i) 珍珠珠寶 — 採購、加工、鑲嵌、買賣、批發分銷珍珠及珠寶首飾產品；及

(ii) 物業發展及物業投資 — 發展、銷售及租賃物業。
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簡明中期財務報表之附註
截至二零零九年九月三十日止六個月

3. 分部資料（續）

下表分別載列本集團截至二零零九年及二零零八年九月三十日止六個月呈報經營分部的收入及業績。

珍珠珠寶

物業發展及 

物業投資 綜合
千港元 千港元 千港元

二零零九年 （未審核） （未審核） （未審核）

收入
外部銷售或租金 11�,1�� ��,��� 1��,�0�

分部業績 11,0�0 �,��� 1�,�1�

利息、股息收入及其他未分配收益 �,���

未分配開支 (�,���)

融資成本 (���)

分佔聯營公司溢利 ��

除稅前溢利 1�,���

珍珠珠寶

物業發展及 

物業投資 綜合
千港元 千港元 千港元

二零零八年 （未審核） （未審核） （未審核）

收入
外部銷售或租金 1�0,��1 �1,��� �11,���

分部業績 ��,�01 (11�,���) (�0,���)

利息、股息收入及其他未分配收益 �,���

未分配開支 (�,�11)

分佔聯營公司虧損 (�0)

除稅前虧損 (��,0�0)
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截至二零零九年九月三十日止六個月
簡明中期財務報表之附註

4. 收入、其他收入及收益淨額

收入（即本集團的營業額）乃本集團(i)在期內售予外界客戶之貨品在扣除退貨及折扣後之已收及應

收款項淨額；(ii)在期內出售物業的所得款項總額；及(iii)在期內租賃投資物業之已收及應收款項總額。

本集團的收入、其他收入及收益淨額之分析如下：

截至九月三十日止六個月

二零零九年 二零零八年

千港元 千港元

（未審核） （未審核）

收入

銷售珍珠珠寶 116,155 1�0,��1

銷售物業 20,060 �,1��

租金收入 12,387 1�,��1

148,602 �11,���

其他收入

銀行利息收入 876 �,���

通過損益按公允值列賬之財務資產之股息收入 374 ���

其他 1,033 ��1

2,283 �,���

收益淨額

出售通過損益按公允值列賬之財務資產之收益淨額 6,595 —

出售物業、廠房及設備項目之收益 5 1��

6,600 1��

其他收入及收益淨額 8,883 �,���
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簡明中期財務報表之附註
截至二零零九年九月三十日止六個月

5. 除稅前溢利╱（虧損）

截至九月三十日止六個月

二零零九年 二零零八年

千港元 千港元

（未審核） （未審核）

本集團的除稅前溢利╱（虧損）已扣除╱（計入）：

融資成本：

銀行借貸之利息 5,868 �,��1

減：已撥充資本之款項 (5,613) (�,��1)

255 —

員工成本（包括董事酬金） 34,604 ��,0��

物業、廠房及設備折舊 3,781 �,���

土地租賃預付款項攤銷 357 ���

6. 稅項

截至九月三十日止六個月

二零零九年 二零零八年

千港元 千港元

（未審核） （未審核）

本期所得稅：

香港利得稅 1,617 �,�0�

中國企業所得稅 3,943 —

中國土地增值稅 215 1,��1

5,775 �,���

遞延 (3,698) (��,���)

本期稅項扣除╱（抵免）總額 2,077 (��,��0)

 香港利得稅

香港利得稅是依據期內之估計應課稅溢利按稅率1�.�%（截至二零零八年九月三十日止六個月：

1�.�%）計算。
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截至二零零九年九月三十日止六個月
簡明中期財務報表之附註

6. 稅項（續）

 中國企業所得稅

有關於中國內地的業務的中國企業所得稅是依據現有法例、詮釋及慣例就期內估計應課稅溢利按適

用稅率計算。

 中國土地增值稅

中國土地增值稅乃按土地價格增值額�0%至�0%的累進稅率計算，增值額為銷售物業所得款項減除

土地使用權成本及所有物業發展開支等應扣除項目金額的餘額。

7. 股息

截至九月三十日止六個月

二零零九年 二零零八年

千港元 千港元

（未審核） （未審核）

宣派二零零九年中期股息每股普通股�.00港仙 

（截至二零零八年九月三十日止六個月：無） 36,742 —

於二零零九年十二月十六日舉行的董事會會議上，董事會宣派截至二零零九年九月三十日止六個月

中期股息每股普通股�.00港仙（截至二零零八年九月三十日止六個月：無）。中期股息並無以應付股

息一項計入未審核簡明綜合中期財務報表。

8. 每股盈利╱（虧損）

每股基本盈利乃根據截至二零零九年九月三十日止六個月的本公司股東應佔溢利約�0,1��,000港元（未

審核）（截至二零零八年九月三十日止六個月：虧損�1,���,000港元）及截至二零零九年九月三十日止

六個月的已發行普通股之加權平均數1,���,��0,�0�股（截至二零零八年九月三十日止六個月：

1,���,��0,�0�股）計算。

截至二零零九年九月三十日止六個月每股攤薄盈利乃按截至二零零九年九月三十日止六個月本公司

股東應佔溢利約�0,1��,000港元（未審核）及1,���,�0�,�1�股普通股計算，而上列普通股股數相當於截

至二零零九年九月三十日止六個月已發行普通股加權平均股數1,���,��0,�0�股普通股，另加視作行

使截至二零零九年九月三十日止六個月全部尚未行使購股權而當作無償發行加權平均股數

1�,0��,�0�股普通股。

由於所有購股權對截至二零零八年九月三十日止六個月的每股基本虧損具有反攤薄影響，因此並無

呈列該期間之每股攤薄虧損。
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簡明中期財務報表之附註
截至二零零九年九月三十日止六個月

9. 物業、廠房及設備

截至二零零九年九月三十日止六個月，本集團動用約為1,��1,000港元（未審核）（截至二零零八年九月

三十日止六個月：�,���,000港元（未審核））添置物業、廠房及設備。此外，本集團出售若干物業、廠

房及設備的代價為約�,000港元（未審核）（截至二零零八年九月三十日止六個月：��0,000港元（未審

核）），其中獲得出售物業、廠房及設備的收益約�,000港元（未審核）（截至二零零八年九月三十日止

六個月：1��,000港元（未審核））。

截至二零零九年及二零零八年九月三十日止六個月，並沒有樓宇重估調整。

10. 開發中物業

截至二零零九年九月三十日止六個月，本集團動用約��,���,000港元（未審核）（截至二零零八年九月

三十日止六個月：�0,10�,000港元（未審核））就開發中物業撥支建築成本。本集團之開發中物業位於

中國境內，以中期土地使用權的形式持有。由於根據香港財務報告準則之改進採納香港會計準則第
�0號（修訂本），本集團於二零零九年四月一日把1�1,���,000港元的發展中物業重新分類為在建投資

物業。

11. 在建投資物業

除上文附註10所述重新將發展中物業分類外，截至二零零九年九月三十日止六個月，本集團動用約

1�,���,000港元就在建投資物業撥支建築成本。本集團之在建投資物業位於中國境內，以中期土地使

用權的形式持有。

12. 應收貨款及其他應收賬款

本集團給予其貿易客戶之信貸期平均為�0日。應收貨款及其他應收賬款的賬面值視為可合理反映公

允值，此乃由於該等財務資產（按攤銷成本計量）預期於短期內支付，故並無重大的金錢時間價值影

響。

本集團之應收貨款及其他應收賬款包括��,���,000港元（未審核）（二零零九年三月三十一日：

��,���,000港元）之應收貨款，其於信貸期以後賬齡分析如下：

二零零九年 

九月三十日

二零零九年 

三月三十一日

千港元 千港元

（未審核） （經審核）

0至�0日 70,305 ��,���

�1至1�0日 6,572 �,���

超過1�0日 16,757 ��,���

93,634 ��,���
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截至二零零九年九月三十日止六個月
簡明中期財務報表之附註

13. 應付貨款及其他應付賬款

本集團之應付貨款及其他應付賬款包括1��,���,000港元（未審核）（二零零九年三月三十一日：

10�,���,000港元）之應付貨款，其於款項到期以後賬齡分析如下：

二零零九年 

九月三十日

二零零九年 

三月三十一日

千港元 千港元

（未審核） （經審核）

0至�0日 133,149 ��,���

�1至1�0日 2,573 ���

超過1�0日 1,560 10,���

137,282 10�,���

14. 附息銀行貸款

二零零九年 

九月三十日

二零零九年 

三月三十一日

千港元 千港元

（未審核） （經審核）

有抵押銀行貸款 203,397 1��,100

按以下分析：

一年內 180,797 �0,�00

第二年 22,600 101,�00

第三年至第五年（包括首尾兩年） — —

203,397 1��,100

分類為流動負債之部分 (180,797) (�0,�00)

非即期部分 22,600 101,�00

銀行貸款之賬面值與其公允值相若。銀行貸款以人民幣計值，年利率約介乎�.�厘至�.1厘。於二零零

九年九月三十日，本集團將總賬面值約��1,���,000港元（未審核）（二零零九年三月三十一日：

���,���,000港元）位於中國的物業、廠房及設備、投資物業、在建投資物業、發展中物業及持作出售

之竣工物業抵押給銀行，作為該等銀行借貸之抵押。截至二零零九年九月三十日止六個月，償還有

關銀行貸款之後，其中涉及的投資物業、在建投資物業及持作出售之竣工物業的抵押部份已經解除。
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簡明中期財務報表之附註
截至二零零九年九月三十日止六個月

15. 已發行股本

二零零九年 

九月三十日

二零零九年 

三月三十一日

千港元 千港元

（未審核） （經審核）

法定：

�,000,000,000股（二零零九年三月三十一日：�,000,000,000股）

每股面值0.10港元的普通股 500,000 �00,000

已發行及繳足股本：

1,���,��0,�0�股（二零零九年三月三十一日：1,���,��0,�0�股）

每股面值0.10港元的普通股 122,474 1��,���

16. 關連人士交易

除於該等未審核簡明綜合中期財務報表其他章節詳述之交易外，本集團於期內訂立以下重大關連人

士交易：

 (a) 與關連人士進行之交易：

截至九月三十日止六個月

二零零九年 二零零八年

附註 千港元 千港元

（未審核） （未審核）

退回代表公司支付之租金及其他公用開支 (i) 939 ���

董事認為，上述交易乃本集團在其正常業務過程中進行。

附註：

(i) 根據日期為二零零八年七月一日為期三年之共用辦公室協議，向本公司董事持有實益權

益的關連公司收取租金、管理費、空調費及水電費。
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截至二零零九年九月三十日止六個月
簡明中期財務報表之附註

16. 關連人士交易（續）

 (b) 本集團主要管理層人員酬金：

截至九月三十日止六個月

二零零九年 二零零八年

千港元 千港元

（未審核） （未審核）

短期僱員福利 7,681 �,1��

以股份為基準的薪酬開支 1,618 —

向主要管理層人員支付之酬金總額 9,299 �,1��

17. 資本承擔

本集團於財務狀況表日期有下列資本承擔：

二零零九年 

九月三十日

二零零九年 

三月三十一日

千港元 千港元

（未審核） （經審核）

已訂約但未撥備之有關物業發展的資本開支 40,311 11�,1��

18. 經營租約安排

 (a) 作為承租人

於二零零九年九月三十日，本集團按於下列期間屆滿之不可撤銷經營租約之未來最低租金總

額如下：

二零零九年 

九月三十日

二零零九年 

三月三十一日

千港元 千港元

（未審核） （經審核）

一年內 8,025 1�,���

第二至第五年（包括首尾兩年） 5,242 1�,���

13,267 ��,��1
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簡明中期財務報表之附註
截至二零零九年九月三十日止六個月

18. 經營租約安排（續）

 (b) 作為出租人

於二零零九年九月三十日，本集團與租戶就本集團物業訂立於下列期間屆滿之不可撤銷經營

租約之未來最低應收租金總額如下：

二零零九年 

九月三十日

二零零九年 

三月三十一日

千港元 千港元

（未審核） （經審核）

一年內 25,147 �0,1��

第二至第五年（包括首尾兩年） 18,785 ��,���

43,932 ��,��1

19. 或然負債

二零零九年九月三十日，本集團的或然負債與其就若干買家獲取約�1,�00,000港元（未審核）（二零零

九年三月三十一日：��,�00,000港元）的按揭融資額而提供的擔保有關。此乃中國一家銀行授出按揭

融資額的擔保，而有關融資額則為本集團物業若干買家的按揭貸款安排。根據擔保條款，倘若買家

欠還按揭款項，本集團有責任償還按揭本金欠款，另加累計利息以及違責買家欠負銀行的罰金。本

集團的擔保期自有關按揭貸款授出日期起至買家獲發房地產權證為止。

鑒於上述擔保的公允值並不重大，本集團認為即使買家欠還按揭貸款，有關物業的可變現淨值足以

償還按揭本金欠款另加累計利息及罰金，故此並無就有關擔保在二零零九年九月三十日及二零零九

年三月三十一日的財務報表內作出撥備。

20. 比較金額

若干比較金額已重新分類，以符合本期之呈列方式。
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管理層討論與分析

股息

董事會議決向二零一零年一月五日（星期二）名列本公司股東名冊之股東，宣派截至二零零九年九月三十

日止六個月的中期股息每股�.00港仙（截至二零零八年九月三十日止六個月：無）。

中期股息的派付日期為二零一零年一月二十日（星期三）或前後。

暫停辦理股份過戶登記

本公司將於二零一零年一月五日（星期二）暫停辦理股份過戶登記手續。為符合資格收取中期股息，所有

有效的過戶文件連同有關股票必須於二零一零年一月四日（星期一）下午四時三十分前送達本公司之股份

過戶登記處香港分處卓佳秘書商務有限公司，地址為香港皇后大道東��號金鐘匯中心��樓。

業務回顧

珍珠業務

二零零八年下半年，美國一場金融與信貸危機，觸發全球經濟衰退，嚴重打擊香港經濟。二零零九年首兩

個季度及二零零九年第三季，商品出口（包括轉口）較二零零八年同期分別下跌1�%及1�%。儘管種種跡象

顯示，出口需求已觸底回升，但全球經濟的未來發展仍難以預測，尤以奢侈品市場為甚。同時，我們的主

要客戶均在歐美各國經營業務，而當地的失業率持續高企，預計歐美經濟穩定復甦之路頗為漫長。在如

此的經濟環境下，客戶對增加存貨繼續持審慎的態度，因而打擊市場對本公司珍珠業務的產品需求。面

對艱難的營商環境，我們會繼續密切注視金融危機對珍珠業務所在市場的影響，並採納相應恰當的營商

及財務管理政策，準備就緒，隨著經濟復興之時捕捉業務增長契機。

房地產業務

中國政府推出總額達四萬億人民幣的刺激經濟措施已見成效。根據中國國家統計局的資料，中國國內生

產總值（「GDP」）於二零零九年首三季增長�.�%。中國政府亦已推出穩定房地產市場的措施，如降低購房

首付下限、暫免徵收印花稅及針對部份物業交易免徵營業稅。為應付緊縮的金融及信貸市場，中國人民

銀行將一年期貸款利率由�.��%減至 �.�1%。

刺激經濟措施實施之後，二零零九年首三個季度的GDP與固定資產投資皆呈增長之勢，顯示經濟狀況已

逐步穩定。中國經濟具備相當的優勢，足以在現時全球金融危機之下保持增長。本公司就中國諸暨珠寶

城項目（「珠寶城項目」）展開的推廣活動亦已取得成效，本公司房地產業務的收入增長�1%，由截至二零
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管理層討論與分析

零八年九月三十日止六個月的�1,�00,000港元增至截至二零零九年九月三十日止六個月的��,�00,000港元。

我們預計中國房地產板塊之表現將會改善，前提是全球經濟狀況未有進一步轉壞，而中國政府亦未有採

取宏觀經濟措施以抑制房地產板塊的增長。我們對中國房地產市場的中長線發展仍持樂觀的態度。

財務回顧

期內，本集團有兩個主要業務分部。其中一個業務從事採購、加工、鑲嵌、買賣、批發分銷珍珠及珠寶首

飾產品（「珍珠分部」），另一個業務則從事物業發展及物業投資（「物業分部」）。

收入及毛利

(i) 珍珠分部

珍珠分部之銷售淨額由截至二零零八年九月三十日止六個月之1�0,�00,000港元，減少��,�00,000港元

至截至二零零九年九月三十日止六個月之11�,100,000港元，減幅為��.0%，此乃受現時全球經濟萎縮

及衰退拖累，導致全球市場需求減少所致。

毛利由截至二零零八年九月三十日止六個月之�1,�00,000港元，減少��,�00,000港元至截至二零零九年

九月三十日止六個月之��,�00,000港元，減幅為��.�%。毛利減少是受到全球經濟放緩所影響，致令

整體市場銷售淨額下跌。珍珠分部之毛利率由截至二零零八年九月三十日止六個月之��.�%，增至

截至二零零九年九月三十日止六個月之��.1%。毛利率增加，主要是由於市場需求放緩，從中國採購

珍珠的成本下降所致。

(ii) 物業分部

截至二零零九年九月三十日止六個月，物業分部之總收入為��,�00,000港元（截至二零零八年九月

三十日止六個月：�1,�00,000港元），當中包括珠寶城項目物業之銷售額及投資物業之租金收入。

銷售珠寶城項目物業之收入增長逾一倍，由截至二零零八年九月三十日止六個月之�,100,000港元增

至截至二零零九年九月三十日止六個月之�0,100,000港元。期內，本公司為提升銷售額，曾向購入大

量商舖的投資者提供折扣優惠，使毛利率由截至二零零八年九月三十日止六個月的��%下降至截至

二零零九年九月三十日止六個月的��%。

截至二零零九年九月三十日止六個月的租金收入與截至二零零八年九月三十日止六個月無異，均維

持於1�,�00,000港元。珠寶城項目之物業及位於香港與中國之其他物業所得租金收入分別為�,�00,000

港元（截至二零零八年九月三十日止六個月：�,�00,000港元）及�,�00,000港元（截至二零零八年九月

三十日止六個月：�,�00,000港元）。
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管理層討論與分析

銷售及行政開支（「銷售及行政開支」）

(i) 珍珠分部

銷售及行政開支由截至二零零八年九月三十日止六個月之��,�00,000港元，增加�00,000港元至截至二

零零九年九月三十日止六個月之�0,�00,000港元，增幅為�.0%。銷售及行政開支增加，主要是由於根

據員工獎勵計劃授出購股權之以股份為基礎的薪酬開支增加�,000,000港元。期內，呆壞賬撥備減少

1,�00,000港元及市場推廣開支減少�00,000港元，抵銷了部分銷售及行政開支增幅。

(ii) 物業分部

銷售及行政開支由截至二零零八年九月三十日止六個月之1�,�00,000港元，減少1�,�00,000港元至截至

二零零九年九月三十日止六個月之�,�00,000港元，減幅為�1.�%。減少主要由於珠寶城項目的廣告及

宣傳活動開支減少�,�00,000港元以及對呆壞賬撥備作出�,�00,000港元回撥所致。

通過損益按公允值列賬之財務資產之未變現虧損淨額

隨著股市反覆波動，截至二零零九年九月三十日止六個月錄得財務資產（香港上市股票投資）之未變現虧

損淨額1,�00,000港元，而截至二零零八年九月三十日止六個月則錄得未變現虧損淨額�,�00,000港元。本集

團於本報告日期並未持有任何衍生或結構性金融產品。

股東應佔溢利╱（虧損）

本集團截至二零零九年九月三十日止六個月錄得股東應佔溢利�0,�00,000港元，而截至二零零八年九月

三十日止六個月則錄得股東應佔虧損�1,�00,000港元，此項龐大虧損主要因投資物業公允值減少11�,100,000

港元所致。本期間並無錄得類似的減值款項。

流動資金及資金資源

於二零零九年九月三十日，本集團之股東應佔總權益為1,1��,�00,000港元（二零零九年三月三十一日：

1,11�,�00,000港元）。於二零零九年九月三十日，本集團之營運資金為�01,�00,000港元（二零零九年三月

三十一日：��1,�00,000港元）。由於擁有銀行承諾的備用信貸額度及手頭現金，故本集團有足夠財務資源

應付未來之預計流動資金需求。於二零零九年九月三十日，本集團之現金及等同現金為���,000,000港元（二

零零九年三月三十一日：���,�00,000港元），佔本集團流動資產總值之��%（二零零九年三月三十一日：

��%）。流動比率由二零零九年三月三十一日的1.�倍減至二零零九年九月三十日之1.�倍。

於二零零九年九月三十日，本集團之有抵押銀行貸款總額為�0�,�00,000港元（二零零九年三月三十一日：

1��,100,000港元），主要與珠寶城項目有關。於二零零九年九月三十日，按總銀行借貸除以股東應佔總權

益計算之資本負債比率為0.1�倍（二零零九年三月三十一日：0.1�倍）。
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管理層討論與分析

於二零零九年九月三十日，本集團於多家銀行獲得之銀行備用信貸額度為���,�00,000港元（二零零九年三

月三十一日：���,100,000港元），當中已提取�0�,�00,000港元（二零零九年三月三十一日：1��,100,000港元），

另外1�0,000,000港元（二零零九年三月三十一日：�00,000,000港元）尚未動用。本集團目前並無使用任何衍

生工具管理利率風險。

截至二零零九年九月三十日止六個月，本集團大部份交易均以美元、港元及人民幣為單位。由於港元仍

然與美元掛鈎，匯率維持於指定的範圍內，本集團無需承擔任何重大的外滙風險，所以本集團沒有採取

外滙對沖措施。本集團旗下有附屬公司在中國經營業務，交易主要以人民幣計值。鑒於本集團從中國的

收入與銀行貸款取得人民幣，藉以支付人民幣負債，故此本集團無需就人民幣承擔重大的外滙風險。

展望

各國政府推行刺激經濟措施之後，全球經濟萎縮的情況開始緩和，部分經濟範疇亦呈復甦跡象。中國經

濟更擔當引領復甦之火車頭。根據最近刊發的數據，中國二零零九年GDP的增長預計會達到�%之目標。

然而，全球經濟仍未明朗，公佈的數據好壞參半，譬如美國的失業率持續高企以及近期有關迪拜世界的

消息，左右了市場的消費模式，因而可能對本公司的銷售額及溢利構成不利影響。

展望未來，本公司將繼續優化業務營運及管理，密切注視市場的動態及發展。我們將適時採納恰當的營

商及財務管理政策，準備就緒，隨著經濟復興之時捕捉業務增長契機。



民 生 國 際 有 限 公 司  二零零九年中期報告 24

其他資料

購股權

截至二零零九年九月三十日止六個月，本公司董事（「董事」）及本集團若干僱員根據本公司於二零零二年

八月二日採納的購股權計劃（「二零零二年購股權計劃」）合共獲授��,��0,000份購股權，總代價為��港元。

期內利用柏力克-舒爾斯期權定價模式計算的購股權公允值為�,0��,000港元。本公司截至二零零八年九月

三十日止六個月並無授出任何購股權。

報告期間，根據二零零二年購股權計劃向董事及合資格僱員授出的購股權及其變動詳情如下：

購股權數目

承授人 授出日期 行使期 歸屬期 行使價

於 
二零零九年 
四月一日 
之結餘 期內授出 期內行使 期內失效

於 
二零零九年 
九月三十日 

之結餘 附註
港元

董事
鄭松興先生 二零零六年 

五月二日
二零零六年 
五月二日至 
二零一二年 
五月一日

無 0.��� 1,000,000 — — — 1,000,000 (1), (�)

鄭大報先生 二零零六年 
五月二日

二零零六年 
五月二日至 
二零一二年 
五月一日

無 0.��� 1,000,000 — — — 1,000,000 (1), (�)

甄秀雯小姐 二零零六年 
五月二日

二零零六年 
五月二日至 
二零一二年 
五月一日

無 0.��� 10,000,000 — — — 10,000,000 (1), (�)

二零零九年 
九月一日

二零零九年 
九月一日至 
二零一二年 
八月三十一日

附註(�) 0.��0 — �,000,000 — — �,000,000 (1), (�)

李鏡波先生 二零零九年 
九月一日

二零一零年 
九月一日至 
二零一二年 
八月三十一日

附註(�) 0.��0 — 10,000,000 — — 10,000,000 (1), (�)

1�,000,000 1�,000,000 — — �0,000,000

其他僱員 二零零六年 
五月二日

二零零六年 
五月二日至 
二零一二年 
五月一日

無 0.��� 1�,000,000 — — — 1�,000,000 (1), (�)

二零零六年 
九月十八日

二零零六年 
九月十八日至 
二零一一年 
九月十七日

無 0.��� �,000,000 — — — �,000,000 (1), (�)

二零零七年 
三月十三日

二零零八年 
一月一日至 
二零一二年 
三月十二日

附註(�) 0.�00 �,000,000 — — — �,000,000 (1), (�)

二零零九年 
八月二十七日

二零零九年 
八月二十七日至
二零一二年 
八月二十六日

附註(�) 0.��� — �0,��0,000 — — �0,��0,000 (1), (�)

��,000,000 �0,��0,000 — — ��,��0,000

��,000,000 ��,��0,000 — — ��,��0,000
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附註：

(1) 該等購股權代表作為實益擁有人持有之個人權益。

(�) 本公司將該等購股權之公允值作為員工成本記入收益表。本公司將會把根據該等購股權獲行使而發行之每股面

值0.10港元之股份之面值記作額外股本，而本公司將會把購股權行使價超出股份面值之差額記入股份溢價賬。任

何已失效或已註銷之購股權將於購股權結餘中扣除。

(�) �,�00,000份購股權已於授出日期歸屬，另外�,�00,000份購股權之歸屬期自二零零九年九月一日起至二零一零年八

月三十一日止，其餘�,000,000份購股權之歸屬期則自二零零九年九月一日起至二零一一年八月三十一日止。

(�) �,000,000份購股權之歸屬期自二零零九年九月一日起至二零一零年八月三十一日止，其餘�,000,000份購股權之歸

屬期則自二零零九年九月一日起至二零一一年八月三十一日止。

(�) 該等購股權之歸屬期自二零零七年三月十三日起至二零零七年十二月三十一日止。

(�) 1�,��0,000份購股權已於授出日期歸屬，�,000,000份購股權之歸屬期自二零零九年八月二十七日起至二零一零年

八月二十六日止，其餘�,000,000份購股權之歸屬期則自二零零九年八月二十七日起至二零一一年八月二十六日止。

獲授權益結算購股權於各自授出日期之公允值以柏力克-舒爾斯期權定價模式估算。該模式之計算因素如下：

授出日期

二零零九年 

八月二十七日

二零零九年 

九月一日

授出的購股權數目 �0,��0,000 1�,000,000

授出日期之加權平均股價 0.��0港元 0.��0港元

行使價 0.���港元 0.��0港元

預期波幅 �0.��% �0.��%

預計有效期 �.�年 �.�年

無風險利率 0.��0% 0.��0%

預期股息回報 1.�10% 1.�10%

本公司就授出的購股權於截至二零零九年九月三十日止六個月的收益表內確認了總開支�,���,000港元。

本公司截至二零零八年九月三十日止六個月並無確認有關開支。
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董事所持證券之權益

於二零零九年九月三十日，本公司董事及主要行政人員於本公司或其任何相聯法團（按香港法例第��1章

證券及期貨條例（「證券及期貨條例」）第XV部賦予的涵義）之股份、相關股份或債券中擁有並(a)須根據證

券及期貨條例第XV部第�及第�分部知會本公司及香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）之權益及淡倉（包

括董事根據證券及期貨條例有關條文被當作或視作擁有之權益及淡倉）；或(b)須根據證券及期貨條例第

���條記入該條例所指的登記冊之權益及淡倉；或(c)須根據聯交所證券上市規則（「上市規則」）附錄十所載

之上巿公司董事進行證券交易之標準守則（「標準守則」）知會本公司及聯交所之權益及淡倉載列如下：

(a) 於本公司普通股之好倉

所持每股面值0.10港元之普通股股數

董事姓名 身份 直接權益

視作 

擁有權益 總權益

佔本公司 

已發行股本 

百分比

（附註�）

鄭松興先生 實益擁有人及受控法團權益 1��,011,��� ���,�0�,000 ��0,�1�,��� �1.��%

鄭大報先生 實益擁有人及受控法團權益 ��,0��,1�0 ���,�0�,000 ��0,���,1�0 ��.��%

附註�：   ���,�0�,000股本公司股份由於英屬維珍島註冊成立之Cafoong Limited（「Cafoong」）間接擁有。Cafoong

透過直接及間接持有Man Sang International (B.V.I.) Limited（「MSBVI」）（一家於英屬維珍島註冊成立

之公司）之權益而於上述本公司股份擁有權益，MSBVI乃直接持有上述本公司股份。於二零零九年九

月三十日，Cafoong持有MSBVI的��.��%普通股及所有優先股，共佔MSBVI的��.��%投票權。鄭松興先

生及鄭大報先生分別擁有Cafoong已發行股本之�0%及�0%。

(b) 本公司相關股份之好倉

本公司董事及主要行政人員所持本公司購股權的權益分別於「購股權」一節內披露。
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(c) 相聯法團普通股之好倉

董事姓名 相聯法團名稱 身份

所持每股 

面值0.001美元 

之普通股股數

佔MSBVI 

已發行普通股 

百分比

（附註�）

鄭松興先生 MSBVI 受控法團權益 �,���,�01 ��.��%

鄭大報先生 MSBVI 受控法團權益 �,���,�01 ��.��%

附註�：   MSBVI的�,���,�01股普通股乃由Cafoong直接及間接擁有。於二零零九年九月三十日，Cafoong持有

MSBVI的��.��%普通股及所有優先股，合共佔MSBVI的��.��%投票權。鄭松興先生及鄭大報先生分別

擁有Cafoong已發行股本之�0%及�0%。

(d) 相聯法團相關股份之好倉

概無相聯法團相關股份之好倉需於本標題下予以披露。

除上文披露者外，截至二零零九年九月三十日，概無本公司董事及主要行政人員於本公司或其任何相聯

法團（定義見證券及期貨條例第XV部）之股份、相關股份及債券中擁有並(a)須根據證券及期貨條例第XV

部第�及第�分部知會本公司及聯交所之權益或淡倉（包括董事根據證券及期貨條例有關條文被當作或視作

擁有之權益及淡倉）；或(b)須根據證券及期貨條例第���條記入該條例所指的登記冊之權益或淡倉；或(c)

須根據標準守則知會本公司及聯交所之權益或淡倉。
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主要股東所持證券之權益

於二零零九年九月三十日，本公司根據證券及期貨條例第���條存置之主要股東登記冊所載主要股東所持

證券之權益如下：

所持每股面值0.10港元 

之普通股數目

股東姓名 身份 直接權益

視作 

擁有權益

佔本公司 

已發行股本 

百分比 附註

MSBVI 實益擁有人 ���,�0�,000 — �0.��% —

Cafoong 受控法團權益 — ���,�0�,000 �0.��% �

附註�：   此乃MSBVI所持本公司���,�0�,000股股份之視作擁有權益，而於二零零九年九月三十日，Cafoong連同其全資

附屬公司直接及間接持有MSBVI的��.��%普通股及所有優先股，共佔MSBVI的��.��%投票權。

除上文披露者外，於二零零九年九月三十日，本公司並無獲知會任何人士（本公司董事或主要行政人員除

外）或實體於本公司股份、相關股份及債券中擁有權益或淡倉，而記入根據證券及期貨條例第���條須予

存置之登記冊。

購買、出售或贖回上市證券

本公司或其任何附屬公司概無在截至二零零九年九月三十日止六個月內購買、出售或贖回本公司任何上

市證券。

控股股東之特定履行責任

控股股東並無根據上市規則第1�章第1�.1�條須予披露的特定履行責任。

企業管治常規

董事會及本公司管理層致力維持良好企業管治常規及程序。截至二零零九年九月三十日止六個月，本公

司已遵守上市規則附錄十四企業管治常規守則（「企業管治守則」）所載守則條文，守則條文A.�.1及A.�.1則

除外。
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根據守則條文A.�.1，主席和行政總裁的角色應有區分，不應由同一人兼任。鄭松興先生於報告期間直至

二零零九年八月三十一日，兼任上述職務，理由已載於本公司�00�/�00�年度年報內企業管治報告。基於良

好的企業管治常規，本公司自二零零九年九月一日開始將主席與行政總裁的角色區分，鄭松興先生於角

色區分後及二零零九年十月六日成為非執行主席後，現時專注制定有關本公司的業務策略及發展方向，

以新職務身份繼續領導董事會，而新任行政總裁則肩負本公司業務及運營的日常管理工作。現時，主席

與行政總裁的職務與責任已明確劃分。

根據守則條文A.�.1所規定，非執行董事須按指定任期委任，並須接受重新選舉。根據本公司章程細則（「章

程細則」）之相關條文，所有為填補臨時空缺而獲委任之董事須任職直至彼等獲委任後之本公司下屆股東

週年大會，並於該股東週年大會上接受股東重新選舉。全體董事須至少每三年於股東週年大會上根據章

程細則之退任條文輪值或自願告退一次。本公司於二零零九年七月二十三日舉行之股東週年大會，甄秀

雯小姐及李鏡波先生退任及膺選連任董事。

因此，本公司相信已採取充份的措施，確保本公司的企業管治常規不會較企業管治守則寬鬆。

於二零零九年九月一日，李鏡波先生重新調任為執行董事並獲委任為行政總裁，而馮逸生先生則獲委任

為本公司獨立非執行董事兼本公司審核委員會主席。於二零零九年九月三十日，董事會共有七名董事，

包括四位執行董事及三位獨立非執行董事。

審核委員會

本公司由三名獨立非執行董事包括馮逸生先生、喬維明先生及劉志華先生組成之審核委員會已審閱本集

團截至二零零九年九月三十日止六個月之未審核中期業績，並建議董事會採納。

遵守標準守則之情況

本公司已採納上市規則附錄十的標準守則。經向全體董事作出具體查詢後，本公司確認，全體董事均於

截至二零零九年九月三十日止六個月期間一直遵守標準守則所規定之準則。



民 生 國 際 有 限 公 司  二零零九年中期報告 30

其他資料

有關日後在香港同步發佈本公司與MAN SANG INTERNATIONAL（B.V.I.）LIMITED
財務業績的安排

過往，本公司的前控股公司Man Sang Holdings, Inc.（「MSHI」）為一家於NYSE Amex（前稱為「American 

Stock Exchange」）上市的美國境內發行人，須根據美國相關的證券規則及規例每季公佈其財務業績。為同

步在NYSE Amex及香港發佈本公司的財務資料，本公司的季度業績亦須同時公佈。MSHI的股東於二零

零九年八月二十五日在股東大會上議決，將MSHI從美國重新遷冊往英屬維珍島，因此，Man Sang 

International (B.V.I.) Limited（「MSBVI」）成為MSHI的承繼公司，並為NYSE Amex的非美國境內發行人。

根據美國的相關證券規則及規例，MSBVI毋須刊發其季度業績。有鑒於此，本公司日後將遵從香港上市

規則的規定，僅刊發其中期業績及全年業績。

有關董事之資料變動

根據上市規則第1�.�1B(1)條，�00�/0�年報刊發日期之後有關董事之資料變動如下：

董事姓名 變動詳情╱最新資料

鄭松興先生 重新調任為非執行董事；

成為華南城控股有限公司（一間在聯交所上市的公司（股份代號：1���））

之聯席主席兼執行董事。

李鏡波先生 重新調任為執行董事及獲委任為行政總裁，同時辭任本公司審核委員會

主席及薪酬委員會成員的職務；

按服務合約訂明可獲取年薪�,000,000港元，董事會是參照其專業背景、

管理經驗、過往所作的貢獻及領導才能、未來職務與責任及當時市況

後釐定此金額，李先生亦合資格獲取年終酌情花紅。

除上文披露的資料外，並無任何其他資料須根據上市規則第1�.�1B(1)條予以披露。

承董事會命 

民生國際有限公司 

主席  

鄭松興

香港，二零零九年十二月十六日
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