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本網上預覽資料集為初稿，當中所載信息並不完整，並可予更改。本網上預覽資料集必須

與其封面所載之「警告」一節一併閱讀。

A. 截至二零零九年十二月三十一日止年度的溢利估計

閣下可於本文件「財務資料－截至二零零九年十二月三十一日止年度的溢利估計」一節

找到我們截至二零零九年十二月三十一日止年度的本公司權益持有人應佔估計溢利。

基準及假設

我們已根據截至二零零九年九月三十日止九個月的經審核綜合業績及截至二零零九年

十二月三十一日止三個月的綜合業績估計，編製我們截至二零零九年十二月三十一日止年

度本公司權益持有人應佔估計溢利。溢利估計已按在所有重大方面與本文件附錄一A會計師

報告所概述我們通常採納的會計政策一致的基準呈列。在編製溢利估計時，我們曾作出下

列主要假設：

‧ 中國現行政治、法律、財政、市場或經濟狀況不會出現重大變動；

‧ 中國的政策、法律、法規或規則將不會出現對本集團業務或經營構成不利影響的

變動；

‧ 管治我們物業定價及銷售的中國政府政策不會出現重大變動；

‧ 中國的稅基或稅率或有關徵收該等稅項的政策並無重大改變；

‧ 目前與本集團業務活動相關的市場通行的通脹率、利率或外幣兌換率並無出現重

大變動；

‧ 於本文件「風險因素」一節載列的任何風險因素對本集團經營和財務狀況將不會造

成重大不利影響；及

‧ 本集團的經營及業務將不會因任何不可抗力事件或不可預見的因素或任何不可預

見且超過董事控制範圍的原因嚴重中斷，包括發生自然災害或災難（例如水災及颱

風）、傳染病或嚴重意外。
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估計投資物業公允值增加的假設

按照香港會計師公會頒佈的有關投資物業的香港會計準則－香港會計準則第40號，投

資物業（包括在建投資物業）可使用公允值模型或成本模型確認。我們選擇將投資物業（包括

在建投資物業）按其於各報告日的公允值確認為非流動資產。投資物業公允值改變產生的任

何損益列入產生期間的綜合全面收益表。公允值改變可能大幅影響本集團的綜合經營業

績。有關詳情請參閱本文件「風險因素－與我們業務有關的風險－我們的盈利能力可能會因

定期評估投資物業的公允值損益而大幅波動」及「財務資料－影響經營業績的主要因素－投

資物業估值」等節。

投資物業已於二零零九年十一月三十日由獨立物業估值師估值。就已竣工投資物業而

言，估值師採用收入法，該方法計及該物業預期來自現有租約或在現行市場可實現的租金

收入（就租約可能的復歸收入作出適當撥備），並將其按適用資本化比率資本化以釐定市場

價值。亦已在適用時參考市場上的類似銷售交易。

我們已呈列投資物業預測重估增值前與有關預測重估後的估計溢利。有關投資物業公

允值收益乃基於二零零九年十二月三十一日的預計估值，而有關估值已盡可能根據與獨立

物業估值師為編製截至二零零九年九月三十日止九個月的經審核綜合財務報表及本文件附

錄四物業估值報告而評估物業價值時採用的估值基準一致的基準計算。預測公允值時所使

用假設（作為估值基準）包括：

‧ 我們物業的可轉讓土地使用權已於各自指定年期出讓，而任何應付土地出讓金已

繳足。

‧ 各物業業權及我們所持該等物業權益均為有效。

‧ 我們擁有各物業的可執行業權並可於整段尚未屆滿的出讓年期內自由而不受干預

地使用、佔用或出讓該等物業。
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估計投資物業預計價值時，我們採用與獨立物業估值師所採用的相同的方法。

收支乃根據我們的預算、市況轉變及已識別同類物業的估計租金結果估計。對我們的

投資物業進行估值時作出的其他假設包括：

‧ 北京世界城投資物業的室內裝潢工程將按預計成本如期完成；

‧ 中國及鄰近我們投資物業的城市及省份現行對投資物業所產生租金收入屬重大的

當時金融、經濟及政治狀況維持不變；

‧ 投資物業的經營狀況且對該等物業的收益及成本屬重大的狀況將不變；

‧ 提供樓宇設施、樓宇規格、暖氣／通風／空調及其他機械系統、配套支援零售服

務、物業管理質素及租戶組合等物業特定因素將維持不變；及

‧ 租約已屆滿的任何物業單位的有關租約將可按一般商業條款重續。

我們預期截至二零零九年十二月三十一日的投資物業公允值及任何投資物業重估增減

值仍取決於市況及非我們可控制的其他因素，有關數值將根據獨立專業物業估值師運用主

觀且不確定假設進行的估值釐定。下表載列截至二零零九年十二月三十一日止年度我們的

投資物業公允值的預計增長額：
截至

二零零九年
十二月三十一日
止年度

公允值收益

（人民幣千元）

碧湖豪庭 .......................................................................................................... 5,000

世界城 .............................................................................................................. 360,313

中駿集團大廈第一期 ..................................................................................... 6,300

總計 ................................................................................................................... 371,613

世界城項目概要

下表載列世界城項目的概要。世界城項目乃截至二零零九年十二月三十一日止年度本

公司的主要收入來源，預計會貢獻截至二零零九年十二月三十一日止年度本公司的估計收

入總額約96%。
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直至二零零九年九月三十日

二零零九年
二零零八年 首九個月

已售／預售物業 已售／預售物業
已收銷售 預售／銷售 每平方米 每平方米
所得款項(1) 總建築面積(1) 的平均售價 的平均售價 實際完成日期

（人民幣百萬元） （平方米） （人民幣／平方米） （人民幣／平方米）

1,477.7 54,023 33,497 28,339 二零零八年十一月

附註：

(1) 預計世界城預售建築面積的61%將根據有關物業銷售協議的交付時間表於二零一零年交付，並

貢獻截至二零零九年九月三十日已收取銷售所得款項的62%，而有關銷售所得款項將於交付該

等物業時方會確認為收益。

除世界城項目及交付世界城的物業及廈門‧藍灣半島的若干停車位外，我們於二零零

九年並未完成任何其他項目或交付任何其他物業予相關客戶。

投資物業公允值的敏感度分析

下表載列截至二零零九年十二月三十一日止年度我們的權益持有人應佔純利對投資物

業所示重估水平的增加╱減少（已扣除該等變動的遞延稅項影響）的敏感度：

投資物業重估增值百分比與

　我們的估計投資物業

　重估增值百分比增減的比較 ................. -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%

對本公司權益持有人應佔估計

　綜合溢利的影響（人民幣百萬元）........ (41.8) (27.9) (13.9) － 13.9 27.9 41.8

倘我們投資物業的估計公允值收益上升／下降5%，則我們截至二零零九年十二月三十

一日止年度的純利將分別不少於人民幣378,900,000元／人民幣351,100,000元，即較我們二

零零九年的目標純利分別高／低3.8%。

倘我們投資物業的估計公允值收益上升／下降10%，則我們截至二零零九年十二月三十

一日止年度的純利將分別不少於人民幣392,900,000元／人民幣337,100,000元，即較我們二

零零九年的目標純利分別高／低7.6%。

倘我們投資物業的估計公允值收益上升／下降15%，則我們截至二零零九年十二月三十

一日止年度的純利將分別不少於人民幣406,800,000元／人民幣323,200,000元，即較我們二

零零九年的目標純利分別高／低11.5%。
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上述敏感度說明僅供參考，且任何轉變或會超出所示範圍，尤應注意(i)上述敏感度說

明並非詳盡徹底，及(ii)溢利估計受日後及其他不明朗因素影響。儘管我們認為已為編製溢

利估計而作出董事相信於二零零九年十二月三十一日的投資物業的公允值的最佳估計，惟

於有關期間的投資物業的公允值及／或投資物業的任何公允值變動或會與我們的估計大幅

偏差，亦會受市況及其他本集團不能控制的因素影響。截至二零零九年十二月三十一日止

年度我們的權益持有人應佔純利會受我們的投資物業公允值轉變引致損益影響，而我們的

溢利估計所涉估計及假設亦可能有誤。

截至二零零九年十二月三十一日止年度溢利估計

重估投資物業前 重估投資物業後

（扣除遞延稅項影響） （扣除遞延稅項影響）

本公司權益持有人應佔估計

　綜合純利（附註1）.............................. 不低於人民幣86,000,000元 不低於人民幣365,000,000元

（約98,000,000港元） （約414,000,000港元）

附註：

(1) 編製上述溢利估計的基準及假設載於本附錄。


