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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈之內容概不負責，對其準確性
或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不會就本公佈全部或任何部分內容而產生或因倚賴
該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。

截至二零零九年十二月三十一日止年度之全年業績公佈

AVIC International Holding (HK) Limited中國航空工業國際控股（香港）有限公司
（「本公司」）董事會（「董事會」）宣佈，本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零
零九年十二月三十一日止年度之經審核綜合業績連同二零零八年比較數字如下：

綜合收益表

附註 二零零九年 二零零八年
港元 港元

收益 3 228,758,961 260,292,268
銷售成本 (210,414,841) (238,474,441)

毛利 18,344,120 21,817,827

其他收入及利潤 4 22,052,621 37,029,762
行政管理費用 (35,742,782) (31,719,044)
其他經營收入╱（開支）淨額 (761,902) 157,088
財務開支 5 (1,570,251) (6,192,992)
投資物業重估虧損 (700,000) (5,900,000)
物業、廠房和設備項目重估盈餘 1,007,111 3,700,667
出售附屬公司之利潤 1,205,027 –
出售附屬公司部份股本權益之虧損 – (7,604,122)
分佔溢利及虧損：
 共同控權公司 486,412 2,165,374
 聯營公司 (4,722,507) 6,438,367
EC120項目之財務資產減值 (6,000,000) (2,500,000)
出售可供出售的投資之利潤 32,121,760 13,449,333
透過損益按公平值列值的股本投資及
 衍生金融工具之公平值利潤╱（虧損） 11,366,053 (12,169,214)
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附註 二零零九年 二零零八年
港元 港元

除稅前溢利 6 37,085,662 18,673,046
所得稅開支 7 (12,379,752) (8,415,390)

本年溢利 24,705,910 10,257,656

下列人士應佔：
 公司權益持有人 23,772,415 1,852,044
 少數股東 933,495 8,405,612

24,705,910 10,257,656

公司普通權益持有人應佔每股盈利 8
 －基本及攤薄 0.50港仙 0.04港仙

綜合全面收益表

二零零九年 二零零八年
港元 港元

本年溢利 24,705,910 10,257,656

其他全面收益
物業、廠房和設備重估盈餘 4,971,243 3,111,208
可供出售的投資：
 公平值變動 10,363,981 (9,947,598)
 計入綜合收益表之利潤之重新分類調整
  －出售之利潤 (1,313,605) –
 重新分類至聯營公司權益 – 6,156,098

9,050,376 (3,791,500)

換算海外業務產生之匯兌差額 1,277,143 12,969,354

本年其他全面收益（扣除稅項後） 15,298,762 12,289,062

本期全面收益總額 40,004,672 22,546,718

下列人士應佔：
 公司權益持有人 36,396,922 2,087,086
 少數股東 3,607,750 20,459,632

40,004,672 22,546,718
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綜合財務狀況表

附註

二零零九年
十二月

三十一日

二零零八年
十二月

三十一日
港元 港元

非流動資產
投資物業 – 18,300,000
物業、廠房和設備 281,864,870 223,474,051
預付土地租賃款 28,506,932 29,098,652
商譽 30,493,201 30,493,201
共同控權公司權益 43,319,189 42,832,777
聯營公司權益 170,041,714 123,680,439
EC120項目之財務資產 3,459,462 9,459,462
可供出售的投資 63,284,434 47,398,926
收購投資的按金 – 61,165,927
按金及其他應收賬款 – 20,466,063

非流動資產總值 620,969,802 606,369,498

流動資產
存貨 13,945,119 31,359,134
應收貿易賬款及票據 9 32,488,155 46,772,014
向聯營公司提供的貸款 50,138,909 9,048,000
預付款項、按金及其他應收賬款 81,745,267 38,986,915
衍生金融工具 23,794,178 –
可供出售的投資 – 15,364,807
已抵押定期存款 45,051,137 53,671,663
現金及現金等值 330,478,651 350,734,518

流動資產總值 577,641,416 545,937,051
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附註

二零零九年
十二月

三十一日

二零零八年
十二月

三十一日
港元 港元

流動負債
應付貿易賬款及票據 10 112,698,176 117,624,859
應付稅項 8,778,876 2,622,306
其他應付款項及應計費用 21,187,580 7,785,804
計息銀行貸款 28,409,091 29,411,765

流動負債總值 171,073,723 157,444,734

流動資產淨值 406,567,693 388,492,317

資產總值減流動負債 1,027,537,495 994,861,815

非流動負債
遞延稅項負債 6,653,991 6,798,056

資產淨值 1,020,883,504 988,063,759

權益
公司權益持有人應佔權益
已發行股本 475,439,700 475,439,700
儲備 480,015,499 443,618,577

955,455,199 919,058,277

少數股東權益 65,428,305 69,005,482

權益總值 1,020,883,504 988,063,759
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附註：

1. 編製基準

本財務報表乃根據香港會計師公會頒佈之香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）（其中
包括全部香港財務報告準則、香港會計準則（「香港會計準則」）和詮釋）、香港普遍採用之
會計原則及香港公司條例之披露要求，並按歷史成本法編製，惟投資物業、若干廠房和設
備、股本投資及衍生金融工具除外（以公平值計量）。本財務報表以港元呈列（除非另有說
明）。

2. 會計政策及披露之變動

本集團於本年度財務報表中首次採用以下新訂及經修訂香港財務報告準則。除若干情況下
會引起會計政策新增及變更以及附加披露外，採用該等新訂及經修訂香港財務報告準則並
未對本財務報表產生重大影響。

香港財務報告準則第1號及
 香港會計準則第27號（修訂本）

香港財務報告準則第1號（修訂本）
 首次採納香港財務報告準則及香港會計準則第27號
 （修訂本）綜合及獨立財務報表－於附屬公司、
 共同控權公司或聯營公司的投資成本

香港財務報告準則第2號（修訂本） 香港財務報告準則第2號（修訂本）
 股本償付－歸屬條件及註銷

香港財務報告準則第7號（修訂本） 香港財務報告準則第7號（修訂本）
 金融工具：披露－改進金融工具之披露

香港財務報告準則第8號 經營分部
香港財務報告準則第8號（修訂本）* 香港財務報告準則第8號（修訂本）

 經營分部－披露分部資產資料（提早採納）
香港會計準則第1號（經修訂） 財務報表的呈列
香港會計準則第18號（修訂本）* 香港會計準則第18號附錄（修訂本）

 收益－釐定實體為主要義務人或代理人
香港會計準則第23號（經修訂） 借貸成本
香港會計準則第32號及
 香港會計準則第1號（修訂本）

香港會計準則第32號（修訂本）
 金融工具：呈列及香港會計準則第1號（修訂本）
 財務報表呈列－可沽售金融工具及
 清盤產生之責任

香港（國際財務報告詮釋委員會）
 －詮釋第9號及香港會計準則
 第39號（修訂本）

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第9號
 （修訂本）重新評估嵌入式衍生工具及
 香港會計準則第39號（修訂本）
 金融工具：確認及計量－嵌入式衍生工具

香港（國際財務報告詮釋委員會）
 －詮釋第13號

客戶忠誠計劃

香港（國際財務報告詮釋委員會）
 －詮釋第15號

房地產建築協議

香港（國際財務報告詮釋委員會）
 －詮釋第16號

對沖海外業務投資淨額

香港（國際財務報告詮釋委員會）
 －詮釋第18號

從客戶轉移資產（自二零零九年七月一日起採納）

香港財務報告準則的改進
 （二零零八年十月）

若干香港財務報告準則之修訂

* 包括在二零零九年香港財務報告準則的改進（於二零零九年五月頒佈）
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香港財務報告準則第7號（修訂本）要求對公平值計量及流動性風險作出額外披露。準則按
類別將所有按公平值計量的金融工具劃分為三個等級，要求按照其確認公平值時輸入參數
的來源分別披露。此外，如果採用第三等級的公平值計量方法，需要對期初期末餘額及公
平值等級之間之重大變動進行調節。該修訂亦澄清有關衍生交易及用於流動性管理之資產
之流動性風險披露規定。

香港財務報告準則第8號替代香港會計準則第14號分部呈報，並詳細說明一個企業實體如
何根據該企業實體提供給首席經營決策者用以分配資源至各分部以及評價其業績目的的構
成資料，報告其經營分部資料。該準則亦要求披露按各分部所生產的產品及提供的服務、
本集團經營的地區分部，以及來自本集團主要客戶的收入的資料。

本集團已於本財務報表提早採納二零零九年香港財務報告準則的改進中頒佈之香港財務報
告準則第8號（修訂本），該準則作出澄清，只有當分部資產被計入首席經營決策者採用的
計量中時，才需呈報相關資產。

香港會計準則第1號（經修訂）引入了財務報表的列報和披露的改變。該經修訂的準則區分
了所有者和非所有者權益變動。權益變動表將只包括所有者的詳細交易，非所有者權益變
動列為單行陳述。此外，該準則引入了綜合收益表：在單一報表或兩張相聯繫的報表中列
報在損益表確認的收入和開支項目，並且列報其他在權益直接確認為收入和開支的項目。
本集團選擇列報兩份報表。

3. 經營分部資料

就管理而言，本集團按產品及服務劃分其業務單元，並有以下兩個須呈報之經營分部：

(a) 電力及蒸汽供應分部，生產及銷售電力及蒸汽；及

(b) EC120項目分部，從事開發、製造及經銷直升機。

管理層會分開監察其業務分部之業績，以就資源分配及表現評估方面作出決定。分部表現
乃根據年內經調整溢利╱（虧損）而計量之可呈報分部溢利╱（虧損）來作出評估。年內經
調整溢利╱（虧損）之計量方法與本集團本年溢利╱（虧損）一致，惟總辦事處之其他收入
及利潤、未分配財務開支、投資物業重估虧損、出售附屬公司之利潤、未分配分佔共同控
權公司及聯營公司之溢利及虧損、出售可供出售的投資之利潤、透過損益按公平值列值之
股本投資及衍生金融工具之公平值利潤╱（虧損），以及總辦事處及企業開支和未分配所得
稅則不包括於該計量中。
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電力及蒸汽供應 EC120項目 合計
二零零九年 二零零八年 二零零九年 二零零八年 二零零九年 二零零八年
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

分部收益：
 外部客戶銷售 227,041 256,070 1,718 4,222 228,759 260,292

分部業績 6,041 12,016 (5,005) 327 1,036 12,343

調節表：
未分配其他收入及利潤 10,133 10,521
企業及其他未分配開支 (18,364) (16,595)
未分配財務開支 – (149)
投資物業重估虧損 (700) (5,900)
出售附屬公司之利潤 1,205 –
未分配分佔溢利及虧損：
　共同控權公司 486 2,165
　聯營公司 (4,723) 6,593
出售可供出售的投資之利潤 32,122 13,449
透過損益按公平值列值的
 股本投資及衍生金融工具之
 公平值利潤╱（虧損） 11,366 (12,169)

除稅前溢利 32,561 10,258
未分配所得稅開支 (7,855) –

本年溢利 24,706 10,258
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4. 其他收入及利潤

二零零九年 二零零八年
港元 港元

其他收入
銀行利息收入 2,406,328 11,915,653
可換股債券之利息收入 485,535 312,000
向聯營公司提供的貸款之利息收入 2,416,799 –
其他應收賬款之利息收入 932,438 –
安裝供汽結構之收入 3,805,635 9,701,412
政府補助金 2,265,960 10,217,822
出售煤渣之收入 2,331,475 3,635,468
非上市可供出售的投資之股息收入 6,937,490 –
租金收入總額 133,780 802,680
其他 101,009 444,727

21,816,449 37,029,762

利潤
出售物業、廠房和設備項目之利潤 236,172 –

22,052,621 37,029,762

5. 財務開支

財務開支分析如下：

二零零九年 二零零八年
港元 港元

須於五年內全部償還之銀行透支及銀行貸款之利息 1,570,251 6,192,381
融資租賃之利息 – 611

1,570,251 6,192,992
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6. 除稅前溢利

本集團之除稅前溢利已扣除：

二零零九年 二零零八年
港元 港元

折舊 17,963,389 16,437,890
確認預付土地租賃款 728,531 777,903
應收貿易賬款及票據之減值撥備淨額 427,947 922,680
其他應收賬款之撇銷 49,864 75,348

7. 所得稅

本集團已就本年內源於香港之估計應課稅溢利按16.5%之稅率作出香港利得稅撥備。由於
本集團於截至二零零八年十二月三十一日止年度並無任何源於香港之應課稅溢利，故並無
作出香港利得稅撥備。其他地區應課稅溢利之稅項開支按本集團經營所在國家╱管轄區
域當時之稅率計算。

二零零九年 二零零八年
港元 港元

即期－香港 153,054 –
　　－其他地區 12,370,763 5,338,452
遞延 (144,065) 3,076,938

本年稅項開支總額 12,379,752 8,415,390
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8. 公司普通權益持有人應佔每股盈利

每股基本盈利乃根據公司普通權益持有人應佔本年溢利23,772,415港元（二零零八年：
1,852,044港元）及年內已發行普通股之加權平均數4,754,397,000股（二零零八年：
4,777,761,578股）計算。

本集團於截至二零零九年及二零零八年十二月三十一日止年度並無已發行潛在攤薄普通
股，因此並無對該等年度呈報之每股基本盈利金額作出有關攤薄之調整。

9. 應收貿易賬款及票據

二零零九年 二零零八年
港元 港元

應收貿易賬款及票據 33,890,815 47,742,317
減值 (1,402,660) (970,303)

32,488,155 46,772,014

於報告期末，應收貿易賬款及票據按發票日期及扣除撥備之賬齡分析如下：

二零零九年 二零零八年
港元 港元

即期 26,910,416 38,742,906
31-60日 3,619,402 4,786,512
61-90日 745,850 2,388,590
90日以上 1,212,487 854,006

32,488,155 46,772,014

10. 應付貿易賬款及票據

於報告期末，應付貿易賬款及票據按發票日期之賬齡分析如下：

二零零九年 二零零八年
港元 港元

即期 108,026,419 112,427,624
31-60日 2,907,509 3,099,989
61-90日 80,673 332,709
90日以上 1,683,575 1,764,537

112,698,176 117,624,859

該等應付貿易賬款乃不計息及一般按90日期限清還。
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股息

董事會並不建議派付截至二零零九年十二月三十一日止年度之任何股息。

業務回顧

整體回顧

本集團於二零零九年之綜合業績與去年比較大幅增長。於二零零九年，本集團錄
得營業額228,759,000港元（二零零八年：260,292,000港元）及權益持有人應佔溢
利23,772,000港元（二零零八年：1,852,000港元）。增長的主要原因乃由於在長期
及短期投資方面皆獲得可觀回報。每股基本盈利為0.50港仙（二零零八年：0.04港
仙）。

電力及蒸汽供應

浙江海聯熱電股份有限公司（「海聯熱電」）乃本集團的一家主要在中國杭州臨平
工業區供應電力及蒸汽之非全資附屬公司。與去年比較，海聯熱電的營業額由
256,070,000港元減少11%至227,041,000港元，其中蒸汽銷售收入佔了營業額之
82%。全年蒸汽銷售量為1,108,000噸，比二零零八年下降了6%。毛利由二零零
八年的17,596,000港元下跌6%至二零零九年的16,626,000港元。截至二零零九
年十二月三十一日止年度，電力及蒸汽供應分部錄得溢利6,041,000港元（二零
零八年：12,016,000港元）和權益持有人應佔溢利5,078,000港元（二零零八年：
3,606,000港元）。

受到國際金融海嘯的影響，用戶對電力及蒸汽的需求量尚未復甦，因此海聯熱電
正好利用這時機，對設備進行全面技術改造及升級。於十二月底已基本完成蒸汽
鍋爐的整體技術改造，鍋爐容量增加了60噸，同時提高了熱效率10%，促進降低
成本和紓解煤炭供應緊張。另外，海聯熱電又進行了脫硫系統工程，有效降低二
氧化硫的排放量，並因此於二零零九年得到政府補助金14,302,000港元。根據香
港會計準則，該筆政府補助金已作為遞延收入，將於有關工程的估計可使用年期
予以確認為收入。

此外，海聯熱電於二零零九年繼續強化了內部管理及加強生產安全性，並加強對
應收帳款的管理及監督，務求把經營成本及風險減至最低。
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EC120項目

EC120直升機於二零零九年實現合共28架份銷售，營業額為1,718,000港元（二零
零八年：4,222,000港元）。經考慮EC120項目的未來利潤及現金流入預測，本集團
就該項目財務資產作出虧損撥備6,000,000港元（二零零八年：2,500,000港元）。
截至二零零九年十二月三十一日止年度，EC120項目分部錄得虧損5,005,000港元
（二零零八年：溢利327,000港元）。

其他

於二零零九年，除了以上分部之溢利及虧損外，本集團亦錄得出售可供出售的投
資之利潤32,122,000港元（二零零八年：13,449,000港元）、透過損益按公平值列
值的股本投資及衍生金融工具之公平值利潤11,366,000港元（二零零八年：公平值
虧損12,169,000港元）、可供出售的投資之股息收入6,937,000港元（二零零八年：
無）、投資物業重估虧損700,000港元（二零零八年：5,900,000港元）以及未分配之
分佔共同控權公司及聯營公司之虧損4,237,000港元（二零零八年：溢利8,758,000
港元）。

前景

展望二零一零年，海聯熱電將努力開源節流，一方面努力拓展新客戶以提高銷售
額，並且嚴格控制成本；另一方繼續做好節能減排，以爭取更多政府補助。

展望將來日子，憑借成熟的管理團隊、審慎的公司文化及強健的財務狀況，本集
團有信心即使在充滿挑戰的環境下也能保持穩健。雖然全球經濟狀況欠佳，但預
料中國內地的經濟增長將於未來數十年保持一定增長，造就大量投資機遇。本集
團之長遠戰略仍為進一步發展及擴大本集團之航空相關業務，因此本集團將密切
關注中國航空工業及航空相關業務領域的有發展前景之項目。

財務回顧

資金流動性、資本架構及財務資源

本集團一貫保持充足營運資金。於二零零九年十二月三十一日，本集團有流動資
產577,641,000港元（二零零八年：545,937,000港元），其中包括現金及銀行結存及
定期存款合共375,530,000港元（二零零八年：404,406,000港元）。本集團於二零零
九年十二月三十一日之流動負債為171,074,000港元（二零零八年：157,445,000港
元）。
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於二零零九年十二月三十一日，本集團之公司權益持有人應佔權益為955,455,000
港元（二零零八年：919,058,000港元），由已發行股本475,440,000港元（二零零八
年：475,440,000港元）及儲備480,015,000港元（二零零八年：443,618,000港元）
所組成。本集團於二零零九年十二月三十一日之未償還銀行貸款為28,409,000港
元（二零零八年：29,412,000港元）。本集團之資本負債率按總銀行借貸佔公司權
益持有人應佔權益之百分比計算為3%（二零零八年：3%）。

本集團之銀行信貸主要用於應付資本支出及一般營運資金的需要。

集團資產抵押

於二零零九年十二月三十一日，本集團以下資產已抵押作為銀行信貸之擔保：

(i) 本集團賬面淨值總額約22,119,000港元（二零零八年：27,446,000港元）之若
干土地及樓宇；

(ii) 本集團賬面淨值總額約28,528,000港元（二零零八年：29,092,000港元）之租
賃土地；及

(iii) 本集團為數45,051,000港元（二零零八年：53,672,000港元）之若干短期定期
存款。

匯率波動風險

本集團的外匯風險主要產生自營運單位的若干以該單位功能貨幣以外的其他貨幣
進行的銷售及採購。鋻於本集團致力把相同貨幣的資產及負債配合，因此本集團
所承受的外匯風險很低。

重大收購及出售

於二零零六年一月四日，本公司之全資附屬公司Sino-Aviation Investments 
Limited（「Sino-Aviation Investments」）與本公司之主要股東中國航空技術國際控
股有限公司（「中航國際」）及成都飛機工業（集團）有限責任公司（「成都飛機」）
訂立合營協議（「合營協議」），以成立一家合營公司，從事商用飛機零部件之研
發、設計及製造，以及提供相關技術服務。根據合營協議，合營公司之總註冊
資本將為100,000,000元人民幣（相等於約114,000,000港元），其中Sino-Aviation 
Investments、中航國際及成都飛機將分別注資40%、15%及45%。合營協議須待以
下條件達成後方告生效，包括(i)三方各自獲得內部批准；及(ii)獲得有關中國機構
之有關批准。截至二零零九年十二月三十一日，由於上述條件尚未達成，因此該
合營協議尚未生效。
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除上文所披露外，本集團於年內並無任何其他重大收購或出售。

或然負債

於二零零九年十二月三十一日，本集團的或然負債為本集團就銀行給予主要供應
商之銀行信貸而向銀行作出之擔保68,182,000港元（二零零八年：39,593,000港
元），於當日已動用之金額約為68,182,000港元（二零零八年：31,365,000港元）。

僱員及薪酬政策

於二零零九年十二月三十一日，本集團共有員工272名（二零零八年：282名）。本
集團乃參考市場情況及根據個別員工表現而制定僱員薪酬，並不時作出檢討。本
集團並為僱員提供其他福利包括醫療及人壽保險，以及按個別僱員之表現及其對
本集團作出之貢獻，向合資格僱員授予酌情性獎勵花紅及購股權。

購入、贖回或出售本公司上市證券

本公司及其附屬公司於年內概無購入、贖回或出售本公司任何上市證券。

企業管治常規

本公司致力於透過對全體股東的透明度、問責性及責任性，從而保持良好的企業
管治規範。

除年報內企業管治報告中陳述所有非執行董事並無指定任期外，本公司於二零零
九年度全年均實施並遵守載於香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄14《企
業管治常規守則》的所有守則條文及（如適用）建議最佳常規。

本公司將參考企業管治的最新發展，定期檢討及改善其企業管治實務。

證券交易的標準守則

本公司已採用了《上市公司董事進行證券交易的標準守則》（「標準守則」）作為董
事進行公司證券交易的行為守則。基於對公司董事的特別查詢，董事於二零零九
年度全年均遵守了標準守則所規定的準則。

經由審核委員會審閱

審核委員會已審閱本集團截至二零零九年十二月三十一日止年度之全年業績。
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