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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈之內容概不負責，對其
準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不對因本公佈全部或任何部份內容所
產生或因依賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

（於百慕達註冊成立之有限公司）（股份代號： 3 0 5）

截至二零零九年十二月三十一日止年度
末期業績公佈

業績概要

 二零零九年  二零零八年  變動
 人民幣千元   人民幣千元   (%)

收入 9,888,856  �,���,���  ��.0

毛利 871,899  ���,���  ��.�

年內溢利 108,619  ���,���  (�0.� )

本公司擁有人應佔（虧損）╱溢利 (21,928 ) ��,���  (���.� )

年內溢利，經調整本公司發行可換股貸
 款票據內含衍生金融工具之公平值變更 174,303  ���,���  ��.�

本公司擁有人應佔溢利，經調整本公司發行
 可換股貸款票據內含衍生金融工具
 之公平值變更 43,756  ��,���  ��.0

業績

俊山五菱汽車集團有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）謹此宣佈本公司及其附屬公司
（「本集團」）截至二零零九年十二月三十一日止年度之綜合業績連同去年之比較數字。
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綜合全面收益報表
截至二零零九年十二月三十一日止年度

  二零零九年  二零零八年
 附註 人民幣千元   人民幣千元

收入 � 9,888,856  �,���,���
銷售成本  (9,016,957 ) (�,���,��� )    

毛利  871,899  ���,���
其他收入 � 84,758  ��,0��
分銷成本  (256,309 ) (���,��� )
一般及行政開支  (447,800 ) (���,0�� )
持作買賣投資之淨收益（虧損）  4  (��� )
分佔一間聯營公司業績  30  �0�
衍生金融工具之公平值變動 �� (65,684 ) –
投資物業之公平值變動  2,024  �,���
融資成本 � (49,210 ) (��,0�� )    

除稅前溢利  139,712  ���,���
所得稅開支 � (31,093 ) (��,��� )    

年內溢利 � 108,619  ���,���

其他全面收益
換算海外業務所產生之匯兌差額  326  ��0    

年內全面收益總額  108,945  ���,0��    

以下各方應佔年內（虧損）溢利：
 本公司擁有人  (21,928 ) ��,���
 少數股東權益  130,547  �0�,��0    

  108,619  ���,���    

以下各方應佔全面（開支）收益總額：
 本公司擁有人  (21,602 ) ��,���
 少數股東權益  130,547  �0�,��0    

  108,945  ���,0��    

每股（虧損）盈利 �
 基本  人民幣(2.39)分  人民幣�.��分    

 攤薄  不適用  不適用     
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綜合財務狀況表
於二零零九年十二月三十一日

  二零零九年  二零零八年
 附註 人民幣千元   人民幣千元
非流動資產
物業、廠房及設備  668,500  ��0,0��
預付租賃款項  44,975  ��,���
預付租賃款項之溢價  1,022  �,0��
投資物業  25,141  �,���
無形資產  928  ���
於一間聯營公司之權益  2,434  �,�0�
可供出售投資  495  ���
交易權利之按金  180  ��0
收購物業、廠房及設備之已付按金  47,175  ��,��0    

  790,850  ���,���    

流動資產
存貨 �0 795,689  �00,���
應收貸款 �� 450  ��
應收賬項及其他應收款項 ��(i) 3,995,094  �,���,�0�
附追索權之已貼現票據 ��(ii) 1,335,778  ���,00�
預付租賃款項  937  �0�
持作買賣投資  7  �
客戶信託銀行賬戶  7,235  �,��0
已質押銀行存款  835,653  ���,�0�
銀行結餘及現金  812,525  ���,0��    

  7,783,368  �,0��,���    

流動負債
應付賬項及其他應付款項 ��(i) 5,167,274  �,���,���
附追索權之已貼現票據墊款 ��(ii) 1,335,778  ���,00�
應付股東款項  815,106  ���,��0
應付一間聯營公司款項  11,371  �0,���
保養撥備 �� 111,739  ��,���
應付稅項  26,180  ��,���
衍生金融工具 �� 83,861  -
可換股貸款票據 �� 5,115  -
銀行借貸－一年內到期  220,566  ���,0��
融資租賃責任－一年內到期  254  ��0    

  7,777,244  �,���,���    

流動資產淨值  6,124  ��,���    

總資產減流動負債  796,974  ��0,0��    
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  二零零九年  二零零八年
 附註 人民幣千元   人民幣千元

非流動負債
銀行借貸－一年後到期  17,534  �0,���
融資租賃責任－一年後到期  158  ���
遞延稅項負債  6,833  �,���
可換股貸款票據 �� 72,287  -    

  96,812  ��,���    

  700,162  �0�,��0    

資本及儲備
股本 �� 3,659  �,���
儲備  122,428  ���,0��    

本公司擁有人應佔權益  126,087  ���,���
少數股東權益  574,075  ��0,���    

  700,162  �0�,��0    
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綜合財務報表附註
截至二零零九年十二月三十一日止年度

1. 一般資料

本公司乃根據百慕達一九八一年公司法（經修訂）在百慕達註冊成立之有限公司，其股份在
香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）主板上市。本公司之總辦事處及主要營業地點為香港
灣仔摩理臣山道�號天樂廣場��樓。

本公司為一間投資控股公司。其附屬公司從事製造和買賣發動機及其部件、汽車零部件及
附件、專用汽車以及原材料採購服務、用水及動力供應服務。

本集團之主要業務均在中華人民共和國（「中國」）營運。綜合財務報表以人民幣（「人民幣」）
計值，而人民幣亦為本公司之功能貨幣。

此等財務報表乃根據香港會計師工會頒佈之香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）（其中
包括香港會計準則「香港會計準則」及詮釋）、香港公認會計原則及香港公司條例之披露規定
而編制。除若干物業及金融工具以公平值計量外，綜合財務報表乃按歷史成本基準編製。

2. 應用新訂及經修訂香港財務報告準則

於本年度，本集團採納香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之以下新訂及經修訂準
則、修訂及詮釋（「新訂及經修訂香港財務報告準則」）：

香港會計準則第�號 財務報表之呈報
 （二零零七年經修訂）
香港會計準則第��號 借貸成本
香港會計準則第��號及第�號（修訂本） 可沽售財務工具及清盤時產生的承擔
香港財務報告準則第�號 於附屬公司、共同控制實體或聯營公司之投資成本
 及香港會計準則
 第��號（修訂本）
香港財務報告準則第�號（修訂本） 歸屬條件及註銷
香港財務報告準則第�號（修訂本） 改善金融工具之披露
香港財務報告準則第�號 經營分部
香港（國際財務報告詮釋委員會） 嵌入式衍生工具
 （「香港（國際財務報告詮釋委員會）」）
 －詮釋（「詮釋」）第�號
 及香港會計準則第��號（修訂本）
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香港（國際財務報告詮釋委員會） 忠實客戶計劃
 －詮釋第��號
香港（國際財務報告詮釋委員會） 房地產建築協議
 －詮釋第��號
香港（國際財務報告詮釋委員會） 海外業務投資淨額對沖
 －詮釋第��號
香港（國際財務報告詮釋委員會） 從客戶轉撥資產
 －詮釋第��號
香港財務報告準則（修訂本） 對二零零八年頒佈之香港財務報告準則作出
  之改進，惟於二零零九年七月一日或以後開始
  之年度期間生效之香港財務報告準則第�號除外
香港財務報告準則（修訂本） 就香港會計準則第��號第�0段之修訂對二零零九年
  頒佈之香港財務報告準則作出之改進

除下文所述者外，採納上述新訂及經修訂香港財務報告準則對本集團本年或過往會計期間
之綜合財務報表及本公司之財務報表並無重大影響。

香港會計準則第�號（二零零七年經修訂）已引入術語變動（包括經修訂之財務報表標題）及財
務報表格式及內容變動。

香港財務報告準則第�號之修訂擴大有關以公平值計量之金融工具按公平值計量之披露規
定。本集團並無根據該項修訂所載之過渡條文就擴大披露提供比較資料。該項修訂亦擴大
及修訂有關流動資金風險之披露規定。本集團並未就按修訂本中之過度條款的擴大披露提
供對比資料。該修訂披露本集團之到期日分析及本公司之有關金融擔保合約之最高風險。
本集團及本公司已追溯應用該項擴大披露。

香港會計準則第23號（二零零七年經修訂）借貸成本

於過往年度，本集團就直接應佔的收購、興建或生產的合資格資產的所有借貸成本於發生
時確認為費用列支。香港會計準則第��號（二零零七年經修訂）將所有借貸成本於發生時確
認為費用列支的選擇刪除。採納香港會計準則第��號（二零零七年經修訂）已引致本集團
改變其會計政策，以資本化作為合資格資產成本的一部份。本集團根據香港會計準則第��
號（二零零七年經修訂）的過渡條例應用修訂的會計政策，於二零零九年一月一日或之後開
始資本化合資格資產的借貸成本。由於經修訂的會計政策的採納追溯自二零零九年一月一
日，該會計政策變動不會引致重列過往會計期間之已呈報款項。於本年度，概無借貸成本
資本化，對本集團財務報表也無任何影響。
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本集團並無提早採用以下已頒布但尚未生效之新增及經修訂香港財務報告準則：

香港財務報告準則（修訂本） 香港財務報告準則第�號之修訂，作為二零零八年
  香港財務報告準則之改進之一部分�

香港財務報告準則（修訂本） 二零零九年香港財務報告準則之改進�

香港會計準則第��號（經修訂） 關連方披露�

香港會計準則第��號（經修訂） 綜合及獨立財務報表�

香港會計準則第��號（修訂本） 供股分類�

香港會計準則第��號（修訂本） 合資格對沖項目�

香港財務報告準則第�號（修訂本） 首次採納者之額外豁免�

香港財務報告準則第�號（修訂本） 香港財務報告準則第�號對首次採納者披露
  比較數字之有限豁免�

香港財務報告準則第�號（修訂本） 集團以現金結算以股份為基礎付款之交易�

香港財務報告準則第�號（經修訂） 業務合併�

香港財務報告準則第�號 金融工具�

香港（國際財務報告詮釋委員會） 最低資金要求之預付款項�

－詮釋第��號（修訂本）
香港（國際財務報告詮釋委員會） 向擁有人分配非現金資產�

－詮釋第��號
香港（國際財務報告詮釋委員會） 以股本工具抵銷金融負債�

－詮釋第��號

� 於二零零九年七月一日或之後開始的年度期間生效。
� 於二零零九年七月一日及二零一零年一月一日（如適用）或之後開始的年度期間生效。
� 於二零一零年一月一日或之後開始的年度期間生效。
� 於二零一零年二月一日或之後開始的年度期間生效。
� 於二零一零年七月一日或之後開始的年度期間生效。
� 於二零一一年一月一日或之後開始的年度期間生效。
� 對二零一三年一月一日或之後開始的年度期間生效。

若收購日期為二零一零年一月一日或之後，則採納香港財務報告準則第�號（經修訂）可能影
響有關業務合併之會計處理。香港會計準則第��號（經修訂）將影響對本集團於附屬公司擁
有權變動之會計處理。

香港財務報告準則第�號「金融工具」（「（香港財務報告準則第�號）」）引入金融資產分類及
計量之新規定，將由二零一三年一月一日起生效，並可提早應用。該準則規定所有符合香
港會計準則第��號金融工具：確認及計量範疇之已確認金融資產將按攤銷成本或公平值計
量。特別是，(i)根據業務模式以收取合約現金流量為目的所持有，及(ii)僅為支付本金額及
未償還本金額利息之合約現金流量之債務投資一般按攤銷成本計量。所有其他債務投資及
股本投資乃按公平值計量。應用香港財務報告準則第�號可能對本集團及本公司金融資產之
分類及計量造成影響。

本公司董事預期採用其他新訂及經修訂香港財務報告準則不會對本集團之綜合財務報表及
本公司之財務報表造成重要影響。
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3. 分部資料

本集團已自二零零九年一月一日起採納香港財務報告準則第�號「經營分部」（「香港財務報告
準則第�號」）。香港財務報告準則第�號規定，確定經營分部之基準應與主要經營決策者就
分配資源及評估表現定期審閱之內部報告之本集團組成部分相同。相反，先前之準則（香港
會計準則第��號「分部報告」（「香港會計準則第��號」））則規定實體按風險及回報法，以該實
體「向主要管理人員作出內部財務匯報之制度」作為確認有關分類之起點，確認兩組分部（業
務及地區）。於過往，本集團之主要報告形式為業務分部。與根據香港會計準則第��號釐
定之主要經營分部相比，應用香港財務報告準則第�號並無導致本集團須重新劃分可報告分
部。應用香港財務報告準則第�號亦無改變分部溢利或虧損之計量基準。

本集團分為下列五個業務分部：

‧ 製造及銷售發動機及其部件
‧ 製造及銷售汽車零部件及附件
‧ 製造及銷售專用汽車
‧ 原材料貿易、用水及動力供應服務
‧ 其他（包括物業投資、證券買賣及孖展融資）

分部溢利指各分部在未分配中央行政費用、銀行利息收入、投資物業公平值變動、衍生金
融工具公平值變動、持作買賣投資收益或虧損淨額、購股權開支、分佔一間聯營公司業
績及融資成本前所賺取溢利。此為向主要營運決策人呈報之方式，以供分配資源及評估表
現。

本集團資產乃根據分部業務作出分配。然而，於聯營公司之投資、已抵押銀行存款以及銀
行結餘及現金並非完全分配至分部。

本集團負債乃根據分部業務作出分配。然而，應付股東款項、衍生金融工具、可換股貸款
票據、銀行借貸、應付稅項及遞延稅項負債（計入其他之內）並非完全分配至分部。

分部間銷售額乃按現行市場價格收取。
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本集團按經營分部劃分之可報告除稅前分部溢利分析如下：
       原材料貿易、
 發動機  汽車零部件    用水及動力
 及其部件  及附件  專用汽車  供應服務  其他  對銷  綜合
 人民幣千元  人民幣千元  人民幣千元  人民幣千元  人民幣千元  人民幣千元  人民幣千元
截至二零零九年
 十二月三十一日止年度
收入
 對外銷售 3,214,228  5,049,408  962,324  661,167  1,729  –  9,888,856
 分部間銷售 338,678  62,776  115,100  3,207,521  –  (3,724,075 ) –             

合計 3,552,906  5,112,184  1,077,424  3,868,688  1,729  (3,724,075 ) 9,888,856
             

分部溢利（虧損） 211,454  4,742  16,206  53,435  (10,221 )   275,616
          

銀行利息收入             20,553
投資物業之公平值變動             2,024
衍生金融工具公平值變動             (65,684 )
持作買賣投資收益（虧損）淨額             4
購股權開支             (945 )
中央行政費用             (42,676 )
分佔一間聯營公司業績             30
融資成本             (49,210 )             

除稅前溢利             139,712
             

其他資料
資產添置 44,312  97,153  4,175  31,042  87    176,769
物業、廠房及設備折舊 24,868  26,096  3,089  10,455  977    65,485
預付租賃款項撥回 –  129  –  –  –    129
預付租賃款項溢價撥回 –  25  –  –  –    25
應收賬項減值 254  309  –  –  11    574
出售物業、廠房及設備（收益）虧損 165  (780 ) 2  (77 ) (4,380 )   (5,070 )
存貨（撥回）撥備 14,152  (26,017 ) –  –  –    (11,865 )
             

於二零零九年十二月三十一日
資產
 分部資產 2,019,546  3,344,288  393,983  1,126,143  39,646    6,923,606
 於聯營公司之投資             2,434
 已抵押銀行存款             835,653
 銀行結餘及現金             812,525
綜合資產             8,574,218
             

負債
 分部負債 1,811,342  2,428,386  208,806  2,162,029  16,011    6,626,574
 應付股東款項             815,106
 衍生金融工具             83,861
 可換股貸款票據             77,402
 銀行借貸             238,100
 其他             33,013             

 綜合負債             7,874,056
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       原材料貿易、
 發動機  汽車零部件    用水及動力
 及其部件  及附件  專用汽車  供應服務  其他  對銷  綜合
 人民幣千元  人民幣千元  人民幣千元  人民幣千元  人民幣千元  人民幣千元  人民幣千元

截至二零零八年十二月三十一日止年度

收入
 對外銷售 �,���,���  �,���,�0�  ���,���  ���,���  �,�0�  –  �,���,���
 分部間銷售 ���,0��  ��,���  ���,���  �,���,���  –  (�,���,��� ) –             

合計 �,0��,���  �,���,���  ���,�0�  �,�0�,���  �,�0�  (�,���,��� ) �,���,���
             

分部溢利（虧損） ���,���  ��,��0  ��,���  ��,���  (�,��0 )   ���,���
          

銀行利息收入             ��,���
投資物業公平值變動             �,���
持作買賣投資收益（虧損）淨額             (��� )
中央行政費用             (��,��� )
分佔一間聯營公司業績             �0�
融資成本             (��,0�� )             

除稅前溢利             ���,���
             

其他資料

資產添置 �0,00�  ���,���  ���  ��,���  ���    ���,0��
物業、廠房及設備折舊 ��,���  ��,���  �,00�  �,���  �,���    ��,�0�
預付租賃款項撥回 –  �0�  –  –  –    �0�
預付租賃款項溢價撥回 –  ��  –  –  –    ��
應收賬項減值 �,�0�  ��0  �,0��  –  ��    �,���
出售物業、廠房及設備虧損（收益） (��� ) ���  –  (�0� ) ���    (��� )
存貨撥備 ��,�0�  –  –  –  –    ��,�0�
             

於二零零八年十二月三十一日

資產
 分部資產 �,���,�0�  �,�0�,���  ���,���  ���,���  ��,���    �,��0,0��
 於聯營公司之投資             �,�0�
 已抵押銀行存款             ���,�0�
 銀行結餘及現金             ���,0��             

綜合資產             �,���,0��
             

負債
 分部負債 �,0��,�0�  �,���,���  ��0,���  �,���,0��  ��,���    �,���,���
 應付股東款項             ���,��0
 銀行借貸             ���,���
 其他             ��,���             

綜合負債             �,���,���
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地區資料

(a) 來自外部客戶之收益

本集團之業務位於香港及中國（不包括香港）。下表載列本集團按客戶位置（不論貨物
及服務之原產地）基礎並以地區市場劃分之收入分析。

 以地區市場劃分之收入
 二零零九年  二零零八年
 人民幣千元   人民幣千元

中國（不包括香港） 9,887,127  �,�0�,�0�
香港 1,729  �,�0�   

綜合 9,888,856  �,���,���
    

(b) 非流動資產

以下為以資產所在地區劃分之除財務工具外非流動資產賬面值分析：

 非流動資產之賬面值
 二零零九年  二零零八年
 人民幣千元   人民幣千元

香港 28,493  ��,��0
菲律賓 180  ��0
中國（不包括香港） 761,682  ���,���   

 790,355  ���,���
   

有關主要客戶的資料

收益約人民幣�0�,���,000元、人民幣�,���,0��,000元及人民幣�,0��,���,000元（二零零八
年：人民幣���,���,000元、人民幣�,���,���,000元及人民幣�,���,0��,000元）乃分別來自原
材料貿易、用水及動力供應分部、發動機及其部件分部及汽車零部件及附件分部向單一客
戶所作銷售。
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4. 收入及其他收入

本集團收入分析如下：

 二零零九年  二零零八年
 人民幣千元   人民幣千元

銷售貨物 9,887,127  �,�0�,�0�
來自證券買賣及孖展融資的佣金及利息收入 1,453  �,���
物業租金收入總額 276  ���   

 9,888,856  �,���,���
其他收入 84,758  ��,0��   

 9,973,614  �,���,���
    

其他收入之詳情如下：

 二零零九年  二零零八年
 人民幣千元   人民幣千元

銷售廢料及廢部件 47,514  ��,���
銀行利息收入 20,553  ��,���
維修及保養之服務收入 2,784  �,���
外匯收益淨額 –  ���
機械租金收入 1,083  �0�
持作買賣投資之股息收入 52  ��
項目收入 5,606  �,���
出售物業、廠房及設備收益 5,070  ���
其他 2,096  �,0��   

 84,758  ��,0��
    

5. 融資成本

 二零零九年  二零零八年
 人民幣千元   人民幣千元

有關以下各項之利息：
 －須於五年內悉數償還之借貸 9,385  ��,���
 －毋須於五年內悉數償還之借貸 239  ���
 －已貼現票據墊款 31,606  ��,���
 －融資租賃責任 50  ��
 －可換股貸款票據（附註��） 7,930  -   

 49,210  ��,0��
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6. 所得稅開支

 二零零九年  二零零八年
 人民幣千元  人民幣千元

稅項支出指：

中國企業所得稅
 本年度 34,119  ��,���
 就購置中國含資格資產之稅項減免 (5,351 ) (�,��� )
 過往年度超額撥備 (2,350 ) (�,��� )   

 26,418  ��,���   

遞延稅項
 本年度 4,675  �,���
 由於稅率變動 –  (� )   

 4,675  �,���   

 31,093  ��,���
    

香港

於二零零八年六月二十六日，香港立法會通過《�00�年收入條例草案》，公司利得稅率由
��.�%調低至��.�%，並於二零零八年╱二零零九年課稅年度起生效。故此，香港利得稅乃
根據兩個年度估計應課稅溢利按稅率��.�%計算。

由於本集團擁有過往年度滾存可動用稅項虧損，以抵銷在香港產生之估計應課稅溢利，故
兩年期間均並無對香港利得稅作出撥備。

中國

根據中國企業所得稅法（「新稅法」）及新稅法實施條例，由二零零八年一月一日起，於中國
成立實體之稅率為��%。

截至二零零八年十二月三十一日止年度，根據財稅[�00�]第�0�號稅務通知直至二零一零年
為止，以及中國國務院於二零零八年十二月六日頒佈之新稅法實施條例，除柳州五菱汽車
工業有限公司（「五菱工業」）須按中國所得稅率��%繳稅外，本集團在中國的所有主要經營
附屬公司將繼續享有優惠所得稅率��%，原因為(i)該等公司位於中國西部地區；(ii)彼等的
主營業務屬於國家重點鼓勵發展的產業和技術目錄；及(iii)彼等來自主營業務的銷售額佔總
收入超過�0%。

截至二零零九年十二月三十一日，根據柳市柳南國稅備字[�0�0]第00�號稅務通知，五菱工
業於二零零九年及二零一零年亦有權享有優惠所得稅率��%。

新稅法亦規定，自二零零八年一月一日起，就中國附屬公司賺取之溢利進行分派須繳納預
扣稅，故已就本集團在中國之附屬公司之未分派盈利之遞延稅項人民幣�,���,000元（二零零
八年：人民幣�,���,000元）作出全數撥備，並於綜合全面收益表入賬。
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7. 年內溢利

 二零零九年  二零零八年
 人民幣千元  人民幣千元

年內溢利已扣除╱（計入）：

董事酬金  5,176  �,���
其他員工成本  360,827  ���,���
退休金計劃供款（不包括董事）  46,447  ��,���
以股份為基礎之付款、僱員  –  �,���   

員工成本總額  412,450  ���,���   

物業租金收入總額  276  ���
賺取租金之投資物業產生之直接經營開支（包括維修及保養）  (11 ) (�� )   

租金收入淨額  265  ���   

核數師酬金  2,207  �,���
確認為開支之存貨成本  9,016,957  �,���,���
物業、廠房及設備折舊  65,485  ��,�0�
出售物業、廠房及設備收益  (5,070 ) (��� )
就應收賬項確認之減值虧損  574  �,���
預付租賃款項撥回（包括在一般及行政開支）  129  ��
預付租賃款項溢價撥回（包括在一般及行政開支）  25  ��
研究及發展開支  42,735  �0,���
存貨（撥回）撥備（包括在銷售成本內）  (11,865 ) ��,�0�

    

8. 股息

年內概無宣派或派付中期股息。董事不建議派付末期股息。
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9. 每股（虧損）盈利

本公司擁有人應佔每股基本及攤薄（虧損）盈利乃根據以下數據計算：

 二零零九年  二零零八年
 人民幣千元  人民幣千元

（虧損）盈利
用於計算每股基本及攤薄盈利之（虧損）盈利 (21,928 ) ��,���

    

 千股  千股

股份數目
用於計算每股基本及攤薄盈利之（虧損）盈利
 之普通股加權平均數 917,288  ���,���

    

由於(i)截至二零零九年十二月三十一日止兩個年度各年，尚末行使之購股權之行使價高於
本公司股份之市場價格；及(ii)假設轉換本公司於二零零九年發行之可換股貸款票據具反攤
薄效應，故並無呈列其中任何一個年度之每股攤薄（虧損）盈利。

10. 存貨

 二零零九年  二零零八年
 人民幣千元  人民幣千元

原料  403,044  ���,���
在製品  65,271  ���,�0�
製成品  327,374  ���,0��   

  795,689  �00,���
    

11. 應收貸款

應收貸款包括應收孖展客戶賬款為人民幣��0,000元（二零零八年：人民幣��,000元）。

應收孖展客戶賬款乃以相關已質押證券作抵押、須應要求而償還及按實際年利率�0%至
��%（二零零八年：�0%至��%）計息。鑒於本公司董事認為賬齡分析與證券孖展融資業務之
性質無關，故並無披露賬齡分析。
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12. 應收賬項及其他應收款項及附追索權之已貼現票據

(i) 應收賬項及其他應收款項

 二零零九年  二零零八年
 人民幣千元  人民幣千元

應收賬項及應收票據
 －關連方（附註a）  2,490,458  �,0��,���
 －柳州五菱集團（附註b）  74,465  �0,0��
 －第三方  1,270,221  ���,���   

  3,835,144  �,�00,���
減：呆賬撥備  (7,080 ) (�,��� )   

  3,828,064  �,���,���   

其他應收款項：
 就開支已付之預付款項  5,348  �,���
 就購買原材料已付之預付款項  137,800  ��0,���
 應收增值稅  8,415  �,���
 其他  15,467  ��,0��   

  167,030  ���,���   

  3,995,094  �,���,�0�
    

附註：

(a) 該關連方為上汽通用五菱汽車股份有限公司（「上汽通用五菱」），而本公司主要
股東柳州五菱汽車有限責任公司（「柳州五菱」）持有其��%股本權益。

(b) 即柳州五菱及其附屬公司及聯營公司（統稱「柳州五菱集團」）。
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於報告期末，本集團根據發票日期之應收賬項及應收票據（扣除呆賬撥備）之賬齡分析
如下：

 二零零九年  二零零八年
 人民幣千元  人民幣千元

零至�0日  3,693,060  �,���,���
��至��0日  48,095  ��,���
���至���日  86,873  ���
超過���日  36  ���   

  3,828,064  �,���,���
    

(ii) 附追索權之已貼現票據

該金額指給予銀行附追索權之已貼現票據，並於��0日內到期。本集團承受及享有該
等票據之一切風險及回報，因此，本集團將貼現所得款項之全數金額確認為負債（見
附註��(ii)所載）。

13. 應付賬項及其他應付款項及附追索權之已貼現票據墊款

(i) 應收賬項及其他應收款項

於報告期末，本集團應付賬項及應付票據之賬齡分析如下：

 二零零九年  二零零八年
 人民幣千元  人民幣千元

應付賬項及應付票據：
 －第三方  4,633,420  �,���,���
    

應付賬項及應付票據：
零至�0日  4,508,295  �,���,��0
��至��0日  95,714  �,���
���至���日  8,603  ��,0��
超過���日  20,808  �,0��   

  4,633,420  �,���,���

其他應付賬項及應計費用  533,854  ���,���   

  5,167,274  �,���,���
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本集團證券買賣及經紀業務所產生之應付賬項之還款期為交易日後兩日。本集團就購
買貨品而獲得其貿易供應商提供之一般平均信貸期為�0日至��0日。

(ii) 附追索權之已貼現票據

該金額指本集團給予銀行附追索權之已貼現票據，作為銀行借貸之擔保（見附註
��(ii)）。該等銀行借貸之實際年利率範圍如下：

 二零零九年  二零零八年

實際年利率 1.50%至2.82%  �.�0%至�.��%

14. 保養撥備

  人民幣千元

於二零零八年一月一日  ��,���
本年度增提撥備  ��,���
使用撥備  (��,��� ) 

於二零零八年十二月三十一日  ��,���
本年度增提撥備  ��,���
使用撥備  (��,��0 ) 

於二零零九年十二月三十一日  ���,���
   

保養撥備指管理層參照不良產品之過往經驗及業內平均數，對本集團給予兩年產品保養期
予其專用汽車、汽車配件及發動機客戶而承擔之責任所作最佳估計。

15. 衍生金融工具╱可換股貸款票據

二零零九年一月十二日，本公司按面值發行本金額�00,000,000港元（相當於約人民幣
��,0��,000元）之可換股貸款票據予本公司主要股東五菱（香港）控股有限公司（「五菱香港」）
（「二零一四年可換股票據」）。二零一四年可換股票據以港元計值，並以年利率�厘計息，到
期日為二零一四年一月十二日。二零一四年可換股票據之持有人有權於二零一零年一月十
二日至到期日前第五個營業日止任何營業日把全部或部分本金額轉換為本公司之普通股，
換股價為每股普通股0.��港元（可作出反攤薄效應調整）。如果沒有轉換，二零一四年可換
股票據將於到期日按面值贖回。

負債部分及轉換權組成部分在初步確認時之公平值分別為��,���,000港元（約人民幣
��,���,000元）及�0,���,000港元（約人民幣��,���,000元），乃根據與本集團概無關連之獨立
專業合資格估值師中證評估有限公司所提供之估值確定。於初步確認後，負債部分按攤銷
成本採用實際利率法並以利率��.��%列賬。
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二零一四年可換股票據負債及轉換權組成部分於年內之變動如下：

   轉換權
 負債部分  組成部分
 人民幣千元  人民幣千元

於發行日期  69,755  ��,���
實際利息開支  7,930  –
年內之公平值變動  –  ��,���
匯兌差額  (283 ) (��� )   

於二零零九年十二月三十一日  77,402  ��,���

減：包括在流動負債之金額  (5,115 ) (��,��� )   

一年後到期之款項  72,287  –
    

二零一四年可換股票據之估值採用之方法及假設如下：

(i) 負債部分之估值

負債部分於初始確認時之公平值乃根據合約釐定之未來現金流量按規定收益率折現之
現值計算，未來現金流量乃經參考本公司信用評級及到期前尚餘時間而釐定。

(ii) 換股權組成部分之估值

換股權組成部分於首次確認及於報告期末使用二項式期權定價模型按公平值計量。於
各別日期，該模型之輸入數據如下：

 於二零零九年
 十二月三十一日  於發行日期

股份價格  1.18港元  0.��港元
換股價  0.74港元  0.��港元
預期股息率  0%  0%
波幅  63.00%  ��.��%
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16. 股本

 二零零九年
 及二零零八年
 人民幣千元

法定股本：
 ��,000,000,000股每股面值0.00�港元之普通股  �00,000
 �,���,�00,000股每股面值0.00�港元之可兌換優先股  �,��� 

  �0�,���
   

已發行及繳足股本：
���,���,0��股每股面值0.00�港元之普通股  �,���
   

17. 報告日後事項

於二零一零年三月，本公司分別發行及配發��,��0,000及��,���,000股股份予獨立第三方及
五菱香港，籌集所得款項淨額約��,�00,000港元（人民幣��,�00,000元）。該發行及配發本公
司股份的詳情已列於本公司日期為二零一零年一月二十一日及二零一零年三月十二日的公
佈、及本公司二零一零年二月八日的通函中。所得款項淨額已隨後注入五菱工業以撥付應
付五菱工業的部份未繳認購款額，此款項已用作五菱工業之營運資金經營現金。

於二零一零年三月十二日起，因應前述的發行及配發新股，於附註��中披露的可換股貸款
票據之換股價已由0.��港元調整為0.��港元。
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管理層討論及分析

經營回顧－主要業務部門

本集團之四個主要業務分部，即(�)發動機及部件；(�)汽車零部件；(�)專用汽車；(�)貿
易及供應服務，二零零九年度之經營業績及評論詳情如下：

發動機及部件－柳州五菱柳機動力有限公司（「五菱柳機」）

截算至二零零九年十二月三十一日止，發動機及部件分部的營業額（以對外銷售為基
準）為人民幣�,���,���,000元，與去年比較增加�0.0%。本年度之經營溢利為人民幣
���,���,000元，與去年比較，增加�0.�%。

由五菱柳機負責營運的發動機及部件部門，繼續成為本集團二零零九年度經營溢利內最
主要的貢獻者。

在本年度期間，五菱柳機繼續為本集團提交一份堅實的業績。五菱柳機錄得理想業績之
主要原因，乃由於市場對各主要型號產品的需求持續殷切所致。總銷售量突破�00,000
台，創歷史新高，。此分部之業務表現，受惠於上汽通用五菱汽車股份有限公司（「上汽
通用五菱」）二零零九年之強勁業務增長及其他客戶訂貨之增加。此外，基於其他客戶銷
售量之增加，上汽通用五菱所佔之銷售比例於是年度從�0%下調至��%。五菱柳機現時
主要為上汽通用五菱、一汽海馬、浙江吉奧、資陽南駿、北汽福田、綿陽華鑫等整車企
業配套發動機。產品並開始遠銷包括哥倫比亞及美國等海外市場。

經營溢利率與去年同期錄得之�.�%相比增至�.�%，此乃歸因於規模經營及穩定的材料成
本使毛利率得以改善。同時該部門於本年度之研發費用約為人民幣��,���,000元。該研發
費用主要用於新產品及新型號之持續技術發展專案，未來將為此分部之利潤帶來貢獻。

五菱柳機所生產之發動機主要用於經濟型微車，產品榮獲中國「國家免檢產品」、「微車動
力王」稱號。五菱柳機作為目前中國最大的微車發動機生產商以產銷量計，已連續四年位
居行業前列。另外，其「LJ」型號於本年度亦獲承認為廣西省馳名商標。而遍佈全國�個主
要地區近��0個售後服務中心，一直而來都在為產品使用者提供良好的服務及支援。
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五菱柳機及下屬之各廠目前佔地總面積近�,000,000平方米，二零零九年年底，員工總
人數約�,��0人，其中逾��0人為技術及管理人員。目前裝配功能之總生產能力每年約為
�00,000台。

生產發動機汽缸有色金屬零件的新生產線已於去年正式投產，並為此分部之業務表現帶
來貢獻。新生產線所生產之部件主要用於上汽通用五菱現時之型號。隨著此有色金屬零
件專案之落成，集團已開始了計畫在未來兩年分期完成之另外一項缸體及缸蓋鑄造專
案，目標產能達�00,000件，以進一步加強其發動機業務之能力。

年內，五菱柳機成功地把其業務擴展至其他汽車製造商。二零零九年度銷售總量當中約
��%乃源自上汽通用五菱以外之客戶。同時，新產品如發電機及農業機械之推出，也將
為該分部帶來新的商機，該項以促進更加多樣化之產品及客戶組合為目標之策略，將增
進發動機分部未來長期業務發展之潛力。

集團預期上汽通用五菱及其他客戶對各型號之強勁市場需求在二零一零年將會維持，並
將有利於此分部之業務表現。

汽車零部件－柳州五菱汽車聯合發展有限公司（「五菱聯發」）

截算至二零零九年十二月三十一日止，汽車零部件分部的營業額（以對外銷售為基準）
為人民幣�,0��,�0�,000元，與去年比較，顯著增加�0.�%。本年度之經營溢利為人民幣
�,���,000元。

由五菱聯發營運之汽車零部件分部，在二零零九年度之營業收入增長勢頭強勁，並發展
成為本集團的總收入貢獻最大的部門。目前，五菱聯發經營中國西南最大的汽車零部件
生產基地，並已躋身中國汽車零部件企業綜合競爭力百強。

在本年度期間，五菱聯發，作為向上汽通用五菱供應大部份關鍵汽車配件的主要供應
商，錄得連年創紀錄之收入。此一矚目的業績，主要是市場對上汽通用五菱生產汽車的
需求持續殷切所致。總銷售量超逾�,000,000台╱套，與去年相比增長超逾�0%，當中上
汽通用五菱之銷售佔此分部之總收入��%。

另一方面，盈利表現卻受到青島廠出現虧損狀況之負面影響。這主要由於受到需求之突
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然增加，惟此生產設施仍處於剛投產階段，從而引發額外之運輸費用及高生產成本此等
不利狀況所導致。

為應付上汽通用五菱需求之強勁增長，汽車零部件分部之生產設施於本年度期間須於最
高產能水平以上運作。此超出負荷之運作對青島新生產設施特別不利，導致額外之運輸
費用並推高生產成本，此新廠於二零零九年因而出現虧損。隨著機械設備之添置及運作
漸趨穩定，此不利情況已經逐步得以改善。

五菱聯發已形成制動器、底盤系統、車身附件、塑膠件、沖焊件及座椅等六個專業工
廠。其分別位於柳州及青島之主要生產設施確保更加接近華北及華南客戶之需要。五菱
聯發供應產品種類繁多，目前產品覆蓋二十三大類數百規格品種，當中包括前懸掛、後
輪制動器擺臂及制動系統等底盤主要組裝件、注塑件、以及其它金屬衝壓、焊接件、汽
車座椅裝置及其它汽車零附件等。目前之總產能達每年�,000,000台╱套。

藉著其長期累積的成熟業界經驗，五菱聯發尤擅於產品之設計及開發。為客戶所提供的
一站式服務，能為客戶提供範圍廣泛之產品。同時，其生產設施之可伸縮性，亦確保了
集團之主要客戶的生產需求，能獲得充分之照顧。

五菱聯發屬下各工廠目前佔地總面積約��0,000平方米，二零零九年年底，員工總人數約
�,��0人，其中約��0人為技術及管理人員。

本集團預期，上汽通用五菱現有型號的業務增長及新型號的推出，將繼續推動汽車零部
件分部之收入。與此同時，實施適當之措施減低青島工廠之生產成本亦將有利於此分部
來年之盈利表現。來年，五菱聯發將積極推進產品技術升級，透過優化組織結構、提升
產品品質、生產管理及工藝技術等適當措施，達致提高產品製造品質水準此目的。策略
上，五菱聯發將從過往專注商用車配套，改為遂步朝向乘用車配套此高增值領域。同
時，藉著與國際化大集團開展靈活多樣的合作，不斷拓展業務，創新求變，達致企業持
續發展此一長遠目標。
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專用汽車－柳州五菱專用汽車製造有限公司（「五菱專用車」）

截算至二零零九年十二月三十一日止，專用汽車分部的營業額（以對外銷售為基準）
為人民幣���,���,000元，與去年比較，顯著增加��.�%。本年度之經營溢利為人民幣
��,�0�,000元，與去年比較增加��.�%。

新型號的成功開發及推售，繼續有利於由五菱專用車負責營運的專用汽車部門。

在本年度期間，透過積極之市場推廣活動，五菱專用車共售出專用車超逾�0,000輛，較
去年顯著增加�0%。

經營溢利率從去年錄得之�.�%減至�.�%，主要由於部分專用車銷售往離柳州較遠之省
份，導致分銷成本之顯著增加。

五菱專用車之汽車生產線操作完備，包含焊接，塗裝及裝配等主要生產程式。五菱專用
車生產�00多個不同類型經特別設計的汽車品種，滿足客戶的特殊需要，如多用途小型客
車、觀光遊覽車、高爾夫球車、電動貨車、電動社區車、警車、微型消防車、郵政車、
醫護車、微型廂式運輸車及冷藏車等。客戶範圍上至政府部門、公共機構、經營規模大
小不等的私營企業，乃至私人。產品主要在國內市場銷售（涵蓋全國個省、直轄市），但
最近已經擴展至美國、韓國、沙特、南非、阿聯酋、越南等海外市場。

五菱專用車在汽車裝配業的能力源於五菱積年累月的業界經驗。事實上，五菱專用車設
計及開發的型號，冠名品牌乃為「五菱」，現已成為中國優質產品和優良服務之象徵。五
菱專用車目前是國內第一家獲得新能源電動貨車生產資質的企業，現有電動觀光車、電
動社區車、電動卡車等多種新能源汽車產品，並正在努力加強新能源的研發力度和市場
開拓，力爭在未來新能源汽車行業中佔有重要位置。新能源汽車將成為公司戰略計劃之
重要組成部份。

五菱專用車廠佔地總面積約��,000平方米，二零零九年年底時的員工總人數約��0人，其
中技術及管理人員約為�0人。目前之總產能每年約為�0,000輛。如上所述，本集團已計
劃在青島建立新的生產工廠，以達致地區之多元化。將於�0�0年第二季度投產之青島新
工廠第一期工程，所提供之產量約為每年�,000輛。
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展望未來，五菱專用車將繼續推進產品開發、技術改進、工藝改進等工作，主攻「輕、
小、巧」的專用車，在鞏固原有市場的同時，以創新理念開拓新市場，尋求國內外市場新
突破。分部將秉承「造百姓喜愛的車」的經營理念，緊隨中國汽車工業之發展步伐，積極
開拓，不斷進取，以期為廣大用戶奉獻出具有一流水準的專用車產品。

貿易及供應服務－柳州五菱汽車工業有限公司（「五菱工業」）

截算至二零零九年十二月三十一日止，貿易及供應服務分部的營業額（以對外銷售為基
準）為人民幣���,���,000元，與去年比較，保持平穩。分部間銷售（主要為向五菱聯發之
銷售）則為人民幣�,�0�,���,000元，與去年比較，增加��.�%。本年度之經營溢利保持為
人民幣��,���,000元。

由五菱工業負責營運的貿易及供應服務部門，為本集團提供了穩定的收益流，並且在本
集團的經營溢利中錄得不俗的分部份額。

除了作為控股公司，五菱工業自身還保持著一個技術中心、一個培訓中心及兩個職能部
門，在原材料採購、動力供應方面向集團轄下的各成員公司、主要客戶及供應商提供服
務。這種集中採購模式，保證了各參與機構從大宗採購及規模經營所帶來的利益，並加
強了其在業界中的競爭能力。

總部設在廣西省柳州市，並且有管理人員及職工約�,�00人（包括上述三間子公司之成員）
作為後盾的五菱工業，享有鄰近主要客戶之有利條件，並為主要客戶及其各附屬公司履
行核心及有效之職能。

五菱工業最主要的經營目標可以分為以下三個主要方面：

(�) 以有競爭力的價格向客戶提供品質上乘的汽車配套產品為原則，促進其三項製造業
務的增長。並且以確立和強化市場領導地位為最終目標；

(�) 在包括集團內各公司、其客戶、供應商及其它服務提供者在內的各機構當中促進凝
聚協調的工作環境，以確保共同的經營目標，並且制定適當的經營策略；及

(�) 設計並執行有效的採購及資源配置規劃，以增強集團內各公司以及由本集團提供服
務的各個機構在業界的效率和競爭能力。
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在本年度期間，貿易及供應服務分部之業務增長持續，乃由於市場對上汽通用五菱生產
之汽車之持續強勁需求所致。

是年度本分部之研發費用約為人民幣�0,���,000元。該研發費用主要用於新產品及新型號
之若干業務拓展計劃，未來將為此分部之盈利提供貢獻。

本集團預期，上汽通用五菱現有型號的業務增長及新型號的推出，將繼續推動貿易及供
應服務分部之收入。

財務回顧

全面收益報表

截算至二零零九年十二月三十一日止，集團營業額為人民幣�,���,���,000元，與去年比
較，顯著增加��%。這主要由於本年度政府推行之刺激措施致使我們的主要客戶上汽通
用五菱之汽車持續強勁之市場需求及專用車銷售增加所導致。

截算至二零零九年十二月三十一日止之毛利為人民幣���,���,000元。與去年比較，增幅
約為��.�%，未算十分理想。這主要由於受到需求之突然增加，惟本集團之個別生產設施
於年內仍處於剛投產階段，導致額外的運輸費用及生產成本被推高之不利狀況所造成。
據此，本集團毛利率於今年輕微下降至�.�%。單位數之毛利率狀況，亦反映了中國汽車
工業中激烈的競爭環境。

在計入為五菱工業注資融資而於二零零九年一月由本公司發行可換股貸款票據之公平值
調整之人民幣��,���,000元虧損後，本集團於本年度錄得之淨利潤為人民幣�0�,���,000
元，同期股權持有人應佔虧損為人民幣��,���,000元。

按扣除上述公平值調整作基礎計算，淨利潤及股權持有人應佔溢利將分別調整為人民幣
���,�0�,000元及人民幣��,���,000元，與去年比較，增幅分別為��.�%及��.0%。
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於二零零九年一月十二日，本公司向主要股東-五菱（香港）控股有限公司發行本金總額為
港幣�00,000,000元之可換股票據，年息率�%。發行該項可換股貸款票據所得之淨額約港
幣��,000,000元，隨後已被注入五菱工業，為其經營提供額外之營運資金。繼該項注資完
成後，本公司於五菱工業所佔之實繳股本已從��.�%增至�0.�%，並以此作為本年度股權
持有人應佔溢利或虧損之計算基準。

截算至二零零九年十二月三十一日止，其他收入主要包括廢料銷售、銀行利息收入及出
售集團位於香港之物業收益，總計為人民幣��,���,000元，與去年比較，維持平穩。其他
收入項目之增加抵銷了廢料銷售之減少之影響。

截算至二零零九年十二月三十一日止，本集團之分銷成本（主要包括運輸成本、保養費用
及其它市場推廣開支）之總額為人民幣���,�0�,000元，與去年比較，增幅為��.�%，與營
業額之增長相若。此外，前述汽車零部件及專用汽車分部運輸費用大幅增加亦為其中之
原因。

截算至二零零九年十二月三十一日止，本集團之一般及行政開支（主要包括員工薪金及福
利開支、保險費、租金及其它管理費用）之總額為人民幣���,�00,000元。與去年之數字比
較，輕微減少�.�%。

截算至二零零九年十二月三十一日止，本集團研發費用之總額為人民幣��,���,000元。研
發費用主要用於新產品及新型號之持續技術發展專案及若干業務拓展計劃。

截算至二零零九年十二月三十一日止之融資成本為人民幣��,��0,000元，與去年比較，增
幅為�.�%。該項成本包括上述本公司發行可換股票據之融資成本人民幣�,��0,000元。

在計入上述可換股票據之公平值調整之虧損後，本公司截算至二零零九年十二月三十一
日止之每股虧損為人民幣�.��分，按扣除上述公平值調整作基礎計算，本公司本年度將
錄得之每股盈利為人民幣�.��分，與去年比較，增幅為��%。
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財務狀況

於二零零九年十二月三十一日，本集團的總資產及總負債分別為人民幣�,���,���,000元
及人民幣�,���,0��,000元。

非流動資產總計為人民幣��0,��0,000元，主要包括物業，工廠及設備及預付租賃款項
等。

流動資產總計為人民幣�,���,���,000元，主要包括存貨共計人民幣���,���,000元、應收
賬項及其它應收款項及附追索權之已貼現票據共計人民幣�,��0,���,000元及現金及現金
等值共計人民幣�,���,���,000元（包括已質押銀行存款）。來自上汽通用五菱（本集團的
關連公司及在發動機與汽車配件業務上的主要客戶）之應收賬款為人民幣�,��0,���,000
元，被列作應收賬項及其它應收款項並記錄於資產負債表內。該應收賬款受正常的商
務結算條款所約束。現金及銀行帳目餘額總額共計人民幣�,���,���,000元，其中人民幣
���,���,000元為已質押銀行存款。總的說來，本集團於二零零九年十二月三十一日擁有
扣除銀行借貸後的淨現金（未計已質押銀行存款）總計為人民幣���,���,000元。

流動負債總計為人民幣�,���,���,000元，主要包括應付帳項及其它應付款項及銀行貼現
票據墊款共計人民幣�,�0�,0��,000元、應付關聯公司共計人民幣���,���,000元、保養撥
備共計人民幣���,���,000元、應付稅項共計人民幣��,��0,000元、銀行借貸 – （於一年內
到期）共計人民幣��0,���,000元及衍生金融工具共計人民幣��,���,000元。來自柳州五菱
（本公司之主要股東及五菱工業合資企業之合股方）的應付帳款為人民幣���,��0,000元，
已被記錄在流動負債項下。衍生金融工具乃指由獨立估值師評估、包涵在可換股票據內
之換股期權於二零零九年十二月三十一日之公平值。

流動資產淨值從二零零八年十二月三十一日止之人民幣��,���,000元減至二零零九年十二
月三十一日止之人民幣�,���,000元，主要是由於計入與可換股票據有關之上述衍生金融
工具所導致。

非流動負債總額為人民幣��,���,000元，主要為銀行借款共計人民幣��,���,000元及可換
股票據之負債部份共計人民幣��,���,000元。

流動資金及資本結構

於二零零九年十二月三十一日，本集團所結存之現金及現金等值為人民幣�0�,��0,000
元，較二零零八年十二月三十一日報告之數字增加人民幣�0�,���,000元。



- 29 -

集團銀行借貸款從二零零八年十二月三十一日之人民幣���,���,000元稍增至二零零九年
十二月三十一日之人民幣���,�00,000元。除銀行借款外，為五菱工業之注資融資，本公
司向一名主要股東發行到期日為二零一四年一月十二日之五年期可換股票據。

整體而言，本集團於二零零九年十二月三十一日在扣除銀行借貸後結存之現金淨額為人
民幣���,���,000元。

根據本集團銀行借貸總額及本集團之資產淨值計算，於二零零九年十二月三十一日本集
團之資本負債比率為��.0%。較二零零八年十二月三十一日報告之資本負債比率�0.�%，
稍為增加。

於二零零九年十二月三十一日之已發行股本為人民幣�,���,000元，與二零零八年十二月
三十一日所記錄之總額相同。

股權持有人應佔權益總額（主要包括股份溢價賬、實繳盈餘，並在扣除累積虧損後）於二
零零九年十二月三十一日為人民幣���,0��,000元。於二零零九年十二月三十一日之每股
資產淨值則為人民幣��.�分。

股息

年內概無宣派或派付中期股息（二零零八年：無）。董事不建議派付末期股息（二零零八
年：無）。

年結後發行新股

二零一零年三月十二日，本公司以每股0.��港元向五菱香港及若干第三方投資者發行了
總數目為��,00�,000股之新股。發行新股所得之淨額約��,�00,000港元，隨後已經注入五
菱工業，以為其經營提供額外之營運資金。繼該項注資完成後，本公司於五菱工業之實
繳資本已從�0.�%增至��.�%。
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與柳州五菱汽車有限責任公司（「柳州五菱」）建立中外合資企業之補充附註

於二零零七年五月十五日，本公司與柳州五菱就建議在中華人民共和國（「中國」）發展汽
車發動機、零部件及專用車產銷業務而組建一家中外合資企業而訂立以下協議：

a) 關於增加柳州五菱汽車工業有限公司（「五菱工業」）註冊資本及由本公司按總額人民
幣���,000,000元（「認購款項」）認購五菱工業��%經擴大的註冊資本的協議；及

b) 關於把五菱工業成立為在中國的中外合資企業的合資協議。

按照上述的兩個協議，認購款項由本公司以現金分兩期支付如下：

i) 認購款項的�0%（數額為人民幣��,�00,000元）（「首筆認購款項」）將於五菱工業正式成
為中外合資企業之成立日起計�0天內支付；及

ii) 認購款項餘下的�0%（數額為人民幣���,�00,000元）將於五菱工業正式成為中外合資
企業之成立日起計兩年內支付。

有關與柳州五菱組建該中外合資企業之建議，已刊載於日期為二零零七年六月二十五日
之本公司通函內，並已於二零零七年七月十二日舉行的本公司特別股東大會上，獲得了
獨立股東的批准。二零零七年八月二十八日，本公司進一步宣佈該中外合資企業已正式
成立。

二零零七年八月三十一日，依據上述各協議，本公司已把相當於目前五菱工業實收資本
總額約��.�% 之首筆認購款項匯到了五菱工業所指定的銀行帳戶。

二零零九年一月十四日，本公司透過發行如上所述之可換股票據，向五菱工業增資約人
民幣��,000,000元。繼該項注資完成後，本公司於五菱工業所佔之實繳股本已從��.�%增
至�0.�%。
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二零零九年八月十七日，本公司公佈認購款項餘額約人民幣���,�00,000元之延遲支付情
況，基於本公司需要更長時間為支付餘額之融資進行集資活動，本公司、柳州五菱及五
菱工業，正為此進行商議。

二零一零年三月十二日，本公司以每股0.��港元向五菱香港及若干第三方投資者發行了
總數目為��,00�,000股之新股。發行新股所得之淨額約��,�00,000港元，隨後已經注入五
菱工業，以為其經營提供額外之營運資金。繼該項注資完成後，本公司於五菱工業之實
繳資本已從�0.�%增至��.�%。

二零一零三月十二日，本公司同時進一步宣佈，餘下總額約為人民幣���,�00,000元之未
繳認購款項將由本公司透過其他融資方式撥付，本公司將根據上市規則隨即就此刊發公
佈。

購買、贖回及出售本公司之上市證券

於年內，本公司或其任何附屬公司概無購買、贖回及出售本公司之任何上市證券（二零零
八年：無）。

企業管治常規

於年內，本公司已應用載列於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市
規則」）附錄��之企業管治常規（「企管常規」）所載之良好企業管治原則及企管守則所載之
守則條文，並遵守大部份企管守則，惟偏離A.�.�條守則條交之若干規定。

企管守則A.�.�條訂明，主席及行政總裁之角色須作區分，且不應由同一人士擔任。於截
至二零零九年十二月三十一日止之年度中，本公司主席李誠先生同時擔任本公司行政總
裁之角色。董事會相信，由同一人擔當主席及行政總裁之角色使領導本公司方面更具效
益及方向一致，同時有助於有效及具效率地策劃及實行業務決策及策略。唯在參考企管
守則A.�.�條後，於二零一零年一月四日起，孫少立先生獲委任為本公司主席替任李誠先
生，而李誠先生繼續擔任本公司執行董事及行政總裁職務並獲委任為本公司之副主席。
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董事會相信委任孫少立先生為本公司主席後，主席與行政總裁之責任可被清晰地區分及
確定，藉此加強本公司企業管冶。

遵守董事進行證券交易的標準守則

本公司就公司董事買賣本公司證券已採納其管理守則（「公司守則」），其不遜於上市規則
附錄�0所載有關上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）。

本公司已向全體董事作出具體查詢，董事已確認彼等於年內一直遵守公司守則及標準守
則。

審核委員會

審核委員會現由三名獨立非執行董事組成，分別為葉翔先生（主席）、于秀敏先生及左多
夫先生，並已按企管守則之規定成立，以審閱及監察本集團之（包括其他）財務申報程序
及內部監控。審核委員會之職責範圍資料披露於本公司之網頁。

審核委員會已審閱截至二零零九年十二月三十一日止年度之財務報表。

年報

載有上市規則附錄��規定之一切資料之截至二零零九年十二月三十一日止年度之年報將
會寄發予本公司股東並於適當時候刊登於香港交易及結算所有限公司（「交易所」）之網頁
(www.hkexnews.hk)及本公司之網頁(www.dhwuling.com)。

董事會

於本公佈日期，董事會包括執行董事孫少立先生（主席）、李誠先生（副主席兼行政總
裁）、韋宏文先生、鍾憲華先生、劉亞玲女士及周舍己先生、以及獨立非執立董事于秀敏
先生、左多夫先生及葉翔先生。

代表董事會
主席
孫少立

香港，二零一零年四月二十六日

* 僅供識別


