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A. 概覽

本公司截至2010年12月31日止年度預測權益持有人應佔合併利潤載於本上市文件「財務
資料 — 盈利預測」一節。

B. 編製基準

本公司截至2010年12月31日止年度之權益持有人應佔合併盈利預測（「盈利預測」）乃根據
本集團截至2010年3月31日止三個月之未經審核管理賬目及截至2010年12月31日止九個月之
預測業績而編製。

盈利預測乃基於本公司現時擁有駿威37.9%股權而編製。由於私有化受到非本公司所能
控制的條件之規限，故概無考慮倘駿威私有化完成後本公司所擁有駿威股權之增加。由於無
法合理確定地釐定私有化的完成情況，故盈利預測概無考慮駿威私有化完成後股權增加而引
致應佔駿威利潤╱虧損可能出現的變動。

編製盈利預測所採納的主要會計原則在所有重大方面均與本上市文件附錄一本公司會計
師報告所載之本集團所採納主要會計原則相一致，並符合香港財務報告準則。

C. 一般假設

‧ 中國、香港或本集團於其間經營業務或在其他方面對本集團業務而言屬重要的任何
其他國家或地區現有政治、法律、財政、市場或經濟狀況不會出現任何重大變化；

‧ 中國、香港或本集團於其間經營業務或本集團與其訂有安排或協議的任何其他國家
或地區之法律、法規或規定不會出現可能對本集團業務或經營產生重大不利變動的
任何變化；

‧ 本公司及本集團經營所處行業形勢以及本公司及本集團銷售其產品或提供服務的市
場之狀況不會出現任何重大變動；

‧ 上市文件所載本公司及本集團生產進度、經營計劃及生產擴張計劃不會出現任何重
大延遲；

‧ 本公司及本集團經營活動不會受到本公司及本集團生產過程中所使用原材料出現
嚴重短缺（例如勞動力短缺及爭議）或不受其管理層控制的任何其他因素（如政府行
為）的不利影響；

‧ 中國汽車行業相關原材料及勞動力成本不會大幅增長；

‧ 本公司於廣汽本田及廣汽豐田分別為19.0%及50.0%的最終股權將保持不變；
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‧ 本集團業務經營相關的現行通脹率、利率或匯率不會出現任何重大變化；

‧ 中國、香港或本公司及本集團於其間經營業務之任何國家或地區適用於本公司及本
集團的稅制及相關稅基或稅率或關稅不會出現任何重大變化；

‧ 本公司及本集團經營不會因任何不可抗力事件或不受董事控制的不可預見因素或任
何不可預見原因而受到重大影響或遭中斷；

‧ 廣汽豐田銷售不會因豐田近期的全球召回事件而受到任何重大影響；

‧ 本集團於日常業務過程中提供的各類產品的加權平均單位售價（經計及銷售折扣及
銷售回扣）與2009年者並無重大偏差；及

‧ 本公司預期政府補助人民幣368百萬元將獲確認為其他收入，以彌補廣汽乘用車於
2010年開始生產首款自有「廣汽」品牌汽車而產生的經營開支。此項政府補助與中國
政府的新產業政策有關，旨在支持國內生產商生產的自有汽車品牌的發展。

D. 敏感度分析

售價的敏感度分析

董事已假設，本集團於日常業務過程中提供的各類產品的加權平均單位售價（經計及銷
售折扣及銷售回扣）與2009年者並無重大偏差。下表列示透過將敏感度分析應用於截至2010
年12月31日止年度，本公司股權持有人應佔預測綜合利潤對截至2010年12月31日止年度的售
價的敏感度。

本公司
股權持有人
於截至2010年
12月31日止年度

應佔
預測合併利潤

售價的變動百分比 （人民幣百萬元）

-5%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,896
-3%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,641
-1%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,387
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銷量的敏感度分析

董事於預測中將計劃銷量用作盈利預測中銷量預測的基準。董事認為，由於往績記錄期
間銷量的實際比率接近乘用車計劃銷量的100%或以上，故該基準乃屬恰當。下表列示透過將
敏感度分析應用於截至2010年12月31日止年度，本公司股權持有人應佔預測合併利潤對截至
2010年12月31日止年度的銷量的敏感度。

本公司
股權持有人
於截至2010年
12月31日止年度

應佔
預測合併利潤

銷量的變動百分比 （人民幣百萬元）

-5%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,441
-3%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,568
-1%  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,696

銷售成本的敏感度分析

董事已假設，中國汽車行業相關原材料及勞動力成本不會大幅增長。下表列示透過將
敏感度分析應用於截至2010年12月31日止年度，本公司股權持有人應佔預測合併利潤對截至
2010年12月31日止年度的銷售成本的敏感度。

本公司
股權持有人
於截至2010年
12月31日止年度

應佔
預測合併利潤

銷售成本的變動百分比 （人民幣百萬元）

+5%. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,215
+3%. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,833
+1%. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,451

上述說明僅供參考，任何變動均可能超過舉例範圍。上述敏感度分析並未涵蓋所有情
況。儘管我們已就盈利預測對截至2010年12月31日止年度的預測銷量、售價及銷售成本作出
我們認為最佳的預測，但銷量、售價及銷售成本可能與我們的預測有重大差別，且取決於市
場狀況及我們無法控制的其他因素。
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E. 申報會計師函件

以下為羅兵咸永道會計師事務所（香港執業會計師）發出的函件全文，以供收錄於本上市
文件。根據香港會計師公會發佈之核數指引3.341所載指引，該函件乃向本公司及保薦人發
出。

2010年6月18日

致廣州汽車集團股份有限公司列位董事

摩根大通證券（亞太）有限公司
摩根士丹利亞洲有限公司
中國國際金融香港証券有限公司

敬啟者：

本所已審閱廣州汽車集團股份有限公司（「貴公司」）於2010年6月18日刊發的　貴公司上
市文件（「上市文件」）內「財務資料」一節中「盈利預測」分節中所載截至2010年12月31日止年
度　貴公司權益持有人應佔合併盈利預測（「盈利預測」）的計算方法及所採納的會計政策。

本所已按照香港會計師公會發出的核數指引3.341號「有關盈利預測的會計師報告」進行
工作。

盈利預測是根據　貴公司及其附屬公司（以下統稱「貴集團」）截至2010年3月31日止三個
月的管理賬目編製的　貴集團未經審核合併業績，以及　貴集團截至2010年12月31日止餘下
九個月的合併業績預測而編製。　貴公司董事須對盈利預測負上全部責任。

本所認為，就有關計算方法及會計政策而言，盈利預測已根據上市文件第F-III-1至F-III-3
頁所載由　貴公司董事作出的基準及假設妥為編製，其呈報基準在各重大方面均與本所於上
市文件附錄一財務資料第II節附註2中所載的　貴集團所採納的會計政策一致。

在沒有對本所的上述意見作出保留意見的情況下，本所謹請　閣下注意上市文件第F-III-1
頁「編製基準」一節載列的　貴公司董事建議對駿威汽車有限公司進行私有化（「私有化」）所
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採納的編製基準。由於私有化成功與否取決於一系列　貴集團不能控制的因素，故於編製盈
利預測時，董事並無考慮私有化對　貴集團截至2010年12月31日止年度之經營業績的影響。
倘考慮其影響，　貴公司於截至2010年12月31日止年度之權益持有人應佔利潤將會因為私有
化成功後　貴公司享有更多駿威汽車有限公司及其附屬公司的利潤或虧損而有所增加或減
少。

此致

羅兵咸永道會計師事務所
香港執業會計師

謹啟
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F. 聯席保薦人有關盈利預測之函件

以下為本公司董事接獲由保薦人摩根大通證券（亞太）有限公司、摩根士丹利亞洲有限公
司及中國國際金融香港證券有限公司編製以供載入本上市文件之函件全文，內容有關於截至
2010年12月31日止年度本公司權益持有人應佔合併盈利預測。

香港
中環
干諾道中8號
遮打大廈28樓

香港
九龍
柯士甸道1號
環球貿易廣場46樓

香港
中環
港景街1號
國際金融中心一期29樓

敬啟者：

吾等謹此提述有關廣州汽車集團股份有限公司（「貴公司」）於2010年6月18日刊發的本上
市文件（「上市文件」）所載，　貴公司及其綜合附屬公司（統稱「貴集團」）截至2010年12月31日
止年度權益持有人應佔的預測純利（「預測」）。

由　貴公司董事全權負責的預測，乃由董事根據　貴公司截至2009年12月31日止年度的
經審核綜合財務資料、　貴集團截至2010年3月31日止三個月的管理賬目，以及　貴集團截
至2010年12月31日止九個月的預測而編製。

吾等曾與閣下討論編製預測所依據的本上市文件附錄三所載　貴公司董事所作假設。吾
等亦曾考慮羅兵咸永道於2010年6月18日致閣下及吾等關於編製預測所依據的會計政策及計
算方法的函件。
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根據預測所包括的資料，以及由閣下採納及由羅兵咸永道會計師事務所審閱的會計政策
及計算方法，吾等認為預測（閣下身為　貴公司董事，對此須負全責）乃經審慎周詳查詢及考
慮後始行作出。

此致

廣州汽車集團股份有限公司
董事會　台照

代表

摩根大通證券（亞太）
有限公司

摩根士丹利亞洲有限公司 中國國際金融香港証券
有限公司

執行董事 董事總經理 董事總經理
David Lau George Taylor 黃朝暉

2010年6月18日


