
1

香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈之內容概不負責，對其準確性或完
整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不會就因本公佈全部或任何部分內容而產生或因倚賴該等內
容而引致之任何損失承擔任何責任。

（於開曼群島註冊成立的有限公司）
（股份代號： 0151）

截至2010年6月30日止六個月中期業績公佈

財務摘要
 截至 6月30日止六個月
 2010年 2009年
 未經審核 未經審核 變動
主要收益表項目 千美元 千美元 %

收益 1,002,392 798,130 +25.6%

毛利 381,658 308,056 +23.9%

營運利潤 195,451 137,842 +41.8%

未計利息、所得稅、折舊及攤銷前盈利 1
 224,216 162,539 +37.9%

本公司權益持有人應佔利潤 161,259 120,778 +33.5%

主要財務比率 %  % 個百分點
毛利率 38.1% 38.6% -0.5

營運利潤率 19.5% 17.3% +2.2

本公司權益持有人應佔利潤率 16.1% 15.1% +1.0

1 未計利息、所得稅、折舊及攤銷前盈利是指扣除利息、所得稅、折舊和攤銷前的盈利。

• 本集團的收益增加25.6%至10.024億美元，尤其是米果類產品收益增加 38.3%。

• 因白糖、大米、棕櫚油及塑膠粒子等若干原材料的價格上漲，毛利率下跌 0.5個百分點至
38.1%。2010年上半年米果類、乳品及飲料類及休閒食品類的毛利率分別為 42.0%、34.4%及
42.0%。

• 受惠於規模經濟效應、嚴格的成本控制及存貨報廢回復到正常水平，營運利潤率提高 2.2個百
分點至19.5%。

• 本公司權益持有人應佔利潤增加33.5%至1.613億美元。

• 宣派中期股息每股0.9美仙。
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中國旺旺控股有限公司（「本公司」）董事（「董事」）會（「董事會」）欣然宣佈本公司及其附屬公司（統稱
「本集團」）截至2010年6月30日止六個月未經審核簡明綜合業績，連同去年同期比較數字如下：

簡明綜合收益表
截至2010年6月30日止六個月

 未經審核
 截至 6月30日止六個月
 

  2010年 2009年
 附註 千美元  千美元

收益 4 1,002,392  798,130

銷貨成本  (620,734) (490,074)
   

毛利  381,658 308,056

其他虧損－淨額 5 (773)   (1,984)

其他收入 6 18,987   13,624

分銷成本  (132,292) (114,207)

行政費用  (72,129) (67,647)
   

營運利潤  195,451 137,842

融資收入  5,168 1,908

融資成本  (2,840) (699)

應佔聯營公司除稅後利潤  35 273
   

除所得稅前利潤  197,814 139,324

所得稅 7 (36,343) (18,431)
   

期間利潤  161,471 120,893
   

應佔利潤：
 －本公司權益持有人  161,259 120,778

 －非控制性權益  212 115
   

  161,471 120,893
   

本公司權益持有人應佔
　利潤的每股盈利
　－基本 8 1.22美仙 0.91美仙
   

　－攤薄 8 1.22美仙 0.91美仙
   

股息 9 118,905 79,251
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簡明綜合全面收益表
截至2010年6月30日止六個月

 未經審核
 截至 6月30日止六個月
 

  2010年 2009年
  千美元  千美元

期間利潤  161,471 120,893
   

其他全面收益
可供出售金融資產的公平值收益  766 241

貨幣匯兌差額  7,322 261
   

期間其他全面收益  8,088 502
   

期間全面收益總額  169,559 121,395
   

應佔期間全面收益總額：
　－本公司權益持有人  169,338 121,184

　－非控制性權益  221 211
   

  169,559 121,395
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簡明綜合資產負債表
於 2010年6月30日

  未經審核 經審核
  2010年 2009年
  6月30日 12月31日
 附註 千美元  千美元

資產
非流動資產
物業、機器及設備  660,763 623,883

租賃土地及土地使用權  56,723 48,745

投資物業  2,895 2,900

無形資產  952 905

聯營公司投資  2,707 2,529

遞延所得稅資產  545 611

可供出售金融資產  3,735 2,969
   

非流動資產總額  728,320 682,542
   

流動資產
存貨  308,526 222,954

貿易應收款 10 62,959 73,132

預付款項、按金及其他應收款  100,511 73,860

按公平值透過損益記賬的金融資產  299 548

現金及現金等價物  644,407 705,106
   

流動資產總額  1,116,702 1,075,600
   

總資產  1,845,022 1,758,142
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  未經審核 經審核
  2010年 2009年
  6月30日 12月31日
 附註 千美元  千美元

權益
本公司權益持有人應佔權益
股本  264,233 264,171

其他儲備  693,709 724,264
   

  957,942 988,435

非控制性權益  4,009 4,591
   

總權益  961,951 993,026
   

負債
非流動負債
借款  300,000 140,000
   

非流動負債總額  300,000 140,000
   

流動負債
貿易應付款 11 132,346 108,671

應計費用及其他應付款  243,647 274,417

當期所得稅負債  14,549 17,207

借款  186,598 216,662

遞延所得稅負債  5,931 8,159
   

流動負債總額  583,071 625,116
   

總負債  883,071 765,116
   

總權益及負債  1,845,022 1,758,142
   

流動資產淨值  533,631 450,484
   

總資產減流動負債  1,261,951 1,133,026
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簡明綜合中期財務資料附註
截至2010年6月30日止六個月

1. 一般資料

中國旺旺控股有限公司（「本公司」）及其附屬公司（統稱「本集團」）主要從事製造及分銷食品和飲料。本集團的活動主
要在中華人民共和國（「中國」）、台灣、新加坡及香港進行，其產品亦銷往東南亞國家、美國及歐洲。

本公司於2007年10月3日根據開曼群島公司法在開曼群島註冊成立為獲豁免有限公司。本公司的註冊辦事處地址為 

M&C Corporate Services Limited, P.O. Box 309GT, Ugland House, South Church Street, George Town, Grand Cayman, 

Cayman Islands。

本公司股份自2008年3月26日起在香港聯合交易所有限公司主板上市。

除另有註明外，本簡明綜合中期財務資料均以美元（「美元」）呈列。本簡明綜合中期財務資料已於2010年8月24日獲
得董事會批准刊發。

本簡明綜合中期財務資料未經審核。

2. 編製基準

截至2010年6月30日止六個月之簡明綜合中期財務資料已按照香港會計準則第34號「中期財務報告」編製。簡明綜
合中期財務資料應與截至2009年12月31日止年度財務報表一併閱讀，該財務報表是根據香港財務報告準則編製的。

3. 會計政策

除以下所述，編製本簡明綜合中期財務資料所採用之會計政策與截至2009年12月31日止年度之年度財務報表所採用
的會計政策一致。

本中期期間的所得稅按照年度總盈利適用的稅率累計。
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(a) 本集團採納之新訂及經修訂準則：

以下新準則及準則的修訂必須於2010年1月1日或之後開始的財政年度首次採納。

• 香港財務報告準則第3號（經修訂）「業務合併」及香港會計準則第27 號「綜合及獨立財務報表」、香港會計
準則第28 號「於聯營公司的投資」及香港會計準則第31 號「於合營企業的權益」的其後修訂，對收購日期
在2009年7月1日或以後開始的首個年度申報期間開始時或以後的業務合併生效。

此項修訂準則繼續對業務合併應用購買法，但較香港財務報告準則第3號有些重大更改。例如，購買業務
的所有款項必須按購買日期的公平值記錄，而分類為債務的或有付款其後須在收益表重新計量。就被購
買方的非控制性權益，可選擇按公平值或非控制性權益應佔被購買方淨資產的比例計量。所有與購買相
關成本均進行支銷。

由於本集團已採納香港財務報告準則第3號（經修訂），故須同時採納香港會計準則第27號（修訂）「綜合財
務報表和單獨財務報表」。香港會計準則第27號（經修訂）規定，如控制權沒有改變，則與非控制性權益進
行的所有交易的影響必須在權益中列報，而此等交易將不再導致商譽或收益和虧損。此項準則亦列明失
去控制權時的會計處理方法。在主體內的任何剩餘權益按公平值重新計量，並在收益表中確認收益或虧
損。

(b) 於2010年生效但與本集團無關之準則、現有準則之修訂及詮釋：

• 香港（國際財務報告詮釋委員會）詮釋第17號「向擁有者分派非現金資產」，自2009年7月1日或之後開始
的年度期間生效。由於本集團並無作出任何非現金分派，故該詮釋目前並不適用於本集團。

• 「首次採納者的額外豁免」（香港財務報告準則第1號修訂），自2010年1月1日或之後開始的年度期間生效。
由於該修訂為現有香港財務報告準則之編製者，故此與本集團無關。

• 香港會計準則第39號（修訂）「合資格對沖項目」，於2009年7月1日或之後的年度期間生效。由於本集團目
前並無進行對沖，故該準則並不適用於本集團。

• 香港財務報告準則第2號（修訂）「集團現金結算的股份付款交易」，自2010年1月1日或之後開始的年度期
間生效。由於本集團並無該等股份付款交易，故該準則目前並不適用於本集團。

• 香港會計師公會於 2008年10月頒佈香港財務報告準則（2008年）第一次改進。有關香港財務報告準則第5

號「持作出售之非流動資產及終止經營業務」之改進，於2009年7月1日或之後的年度期間生效。

• 香港會計師公會於2009年5月頒佈香港財務報告準則（2009年）第二次改進。所有改進項目於2010年財政
年度生效。

本集團已決定不採納已頒佈但在2010年1月1日開始的財政年度仍未生效之新準則、準則的修訂及詮釋。本集團正在
評估該等新準則、準則的修訂及詮釋對本集團之影響。
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4. 分部資料

董事會為主要營運決策者。董事會負責審閱本集團之內部報告，以評估表現和分配資源。管理層乃根據其報告釐定
營運分部。

董事會從產品的角度考慮業務。管理層評估米果、乳品及飲料、休閑食品和其他產品之表現。主要營運決策者則根
據分部利潤或虧損之量度基準評估營運分部之表現。

本集團的營運主要以下列業務分部統籌：

生產及銷售：

－ 米果產品，包括糖衣燒米餅、咸酥米餅及油炸小食；

－ 乳品及飲料，包括風味牛奶、乳酸飲料、即飲咖啡、果汁飲料、碳酸飲料、涼茶及奶粉；

－ 休閑食品，包括糖果、碎冰冰和果凍、小饅頭及豆類和果仁；及

－ 其他產品，主要包括酒類及其他食品。

本集團超過90%的收益及業務都是在中國進行。

董事會根據除稅前利潤（不計及對融資收入╱（成本）之分配及應佔聯營公司除稅後利潤）評估業務分部之表現，與財
務報表一致。
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截至2010年6月30日止六個月分部資料如下：

 截至2010年6月30日止六個月 

 米果 乳品及飲料 休閑食品 其他產品 未分配 集團
 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元

分部業績

收益 235,592 482,087 273,928 10,785 – 1,002,392
      

分部利潤╱（虧損） 50,638 88,950 71,110 823 (16,070) 195,451

融資收入－淨額      2,328

應佔聯營公司除稅後利潤      35
      

除所得稅前利潤      197,814

所得稅      (36,343)
      

期間利潤      161,471
      

計入收益表之其他分部項目

物業、機器及設備折舊 7,701 10,256 8,169 423 1,592 28,141

租賃土地及土地使用權攤銷 136 171 187 44 15 553

投資物業折舊 – – – 8 – 8

無形資產攤銷 – – – – 63 63
      

資本開支 8,261 44,364 13,439 4,788 14 70,866
      

於2010年6月30日的分部資產及負債如下：

 於2010年6月30日 

 米果 乳品及飲料 休閑食品 其他產品 未分配 集團
 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元

分部資產及負債
分部資產 496,534 685,305 526,936 98,389 35,151 1,842,315
      

聯營公司投資      2,707
      

集團總資產      1,845,022
      

集團總負債 167,281 133,124 77,299 15,944 489,423 883,071
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截至2009年6月30日止六個月分部資料如下：

 截至2009年6月30日止六個月 

 米果 乳品及飲料 休閑食品 其他產品 未分配 集團
 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元

分部業績

收益 170,313 384,089 239,894 3,834 – 798,130
      

分部利潤╱（虧損） 31,780 57,048 63,801 (1,073) (13,714) 137,842

融資收入－淨額      1,209

應佔聯營公司除稅後利潤      273
      

除所得稅前利潤      139,324

所得稅      (18,431)
      

期間利潤      120,893
      

計入收益表之其他分部項目

物業、機器及設備折舊 6,480 8,516 6,863 792 1,440 24,091

租賃土地及土地使用權攤銷 121 123 193 49 16 502

投資物業折舊 – – – 7 – 7

無形資產攤銷 – – – – 97 97
      

資本開支 9,805 16,276 15,772 11,289 – 53,142
      

於2009年12月31日的分部資產及負債如下：

 於2009年12月31日 

 米果 乳品及飲料 休閑食品 其他產品 未分配 集團
 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元

分部資產及負債
分部資產 497,509 634,288 500,169 89,712 33,935 1,755,613
      

聯營公司投資      2,529
      

集團總資產      1,758,142
      

集團總負債 189,100 117,759 87,290 11,852 359,115 765,116
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5. 其他虧損— 淨額

 截至6月30日止六個月
 2010年 2009年
 千美元  千美元

外匯淨（虧損）╱收益 (10) 1,124

出售物業、機器及設備淨虧損 (311) (178)

出售持作出售的非流動資產虧損 – (17)

捐贈開支 (951) (3,089)

按公平值透過損益記賬的金融資產公平值收益 3 23

其他 496 153
  

總計 (773) (1,984)
  

6. 其他收入

 截至6月30日止六個月
 2010年 2009年
 千美元  千美元

政府補助金 15,015 10,890

出售廢棄物資 3,637 2,526

租金收入 102 46

其他 233 162
  

總計 18,987 13,624
  

7. 所得稅

 截至6月30日止六個月
 2010年 2009年
 千美元  千美元

當期所得稅
　— 中國內地 30,499 17,153

　— 台灣 667 1,278

　— 香港及海外 9 –
  

 31,175 18,431

遞延所得稅 5,168 –
  

總計 36,343 18,431
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8. 每股盈利

本公司權益持有人應佔每股盈利如下：

 截至6月30日止六個月
 2010年 2009年

本公司權益持有人應佔利潤之每股盈利
 －基本 1.22美仙 0.91美仙
 －攤薄 1.22美仙 0.91美仙
  

9. 股息

截至2009年12月31日止年度的末期股息為198,164,000美元，已於2010年5月派發。

此外，於2010年8月24日，董事會宣派中期股息每股 0.9美仙（2009年：0.6美仙）。股息將於 2010年9月29日前後
向在2010年9月16日名列本公司股東名冊的股東派付。此項中期股息合計 118,905,000美元（2009年：79,251,000美
元）並無在本中期財務資料中確認為負債，而將於截至2010年12月31日止年度在股東權益中確認。

10. 貿易應收款

 於
 2010年6月30日 2009年12月31日
 千美元  千美元

貿易應收款
　－應收第三方 64,035 74,141

　－應收關連方 986 1,118
  

 65,021 75,259

減：減值撥備 (2,062) (2,127)
  

貿易應收款，淨額 62,959 73,132
  

本集團大部分的銷售以款到發貨的方式進行，現代通路的信貸客戶一般獲授予60日至90日的信貸期（2009年：60日
至90日）。
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未扣除減值撥備前的貿易應收款的賬齡分析如下：

 於
 2010年6月30日 2009年12月31日
 千美元  千美元

60日內 61,796 67,021

61至90日 1,063 4,414

91至180日 1,216 2,899

181至365日 22 86

365日以上 924 839
  

 65,021 75,259
  

11. 貿易應付款

於2010年6月30日及2009年12月31日，貿易應付款的賬齡分析如下：

 於
 2010年6月30日 2009年12月31日
 千美元  千美元

60日內 129,071 102,904

61至180日 2,797 5,582

181至365日 390 1

365日以上 88 184
  

 132,346 108,671
  

12. 或然負債

本集團於2010年6月30日及2009年12月31日概無或然負債。
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管理層討論及分析

概覽

中國政府 2009年適時推出的【四萬億】刺激計劃成效卓著，中國成為金融風暴中全球矚目的經濟增長
引擎。根據國家統計局的初步資料顯示，2010年上半年國內生產總值（GDP）比去年同期增長11.1%，
同比加快 3.7個百分點，社會消費品零售總額及城鎮居民人均可支配收入比去年同期分別增長 18.2%

及10.2%。本集團2010年上半年取得10.024億美元的總收益，較去年同期成長25.6%。三大類產品佔
本集團總收益的佔比分別為：米果類佔23.5%，乳品及飲料類佔48.1%，休閒食品類佔27.3%。本公
司權益持有人應佔利潤1.613億美元，較去年同期增長 33.5%。

收益

本集團的總收益成長25.6%，從2009年上半年的7.981億美元增加到2010年上半年的10.024億美元。
其中米果類收益成長38.3%，乳品及飲料類收益成長 25.5%，休閒食品類收益成長 14.2%。

米果類

米果類收益成長 38.3%，從2009年上半年的 1.703億美元增加到 2010年上半年的 2.356億美元，主要
因為2010年春節較去年遲，故此相對較多收益反映在當期。主品牌【旺旺】米果收益比去年同期成長
37.8%至2010年上半年的1.858億美金；大禮包收益大幅成長58.7%，從2009年上半年的2,140萬美元
升至2010年上半年的3,400萬美元。

根據尼爾森公司 2010年第一季度的零研資料顯示，【旺旺】米果類產品在中國塊狀大米類的市場佔有
率以銷售額計為70%以上，穩居市場絕對領導品牌寶座。
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乳品及飲料類

乳品及飲料類收益成長25.5%，從2009年上半年的3.841億美元增加到2010年上半年的4.821億美元。
本集團主推產品【口袋便利包】飲料因推出不同種類新品收益成長 39%；125ml利樂包旺仔牛奶收益較
去年同期成長34%；然而受異常天氣因素及較保守的行銷政策影響，佔乳品及飲料類收益 5.4%的其
他飲料，收益較去年同期衰退25.3%。

根據尼爾森公司2010年第一季度的零研資料顯示，旺仔牛奶佔中國風味奶市場佔有率以銷售額計超
過45%，穩居中國風味奶市場第一名。

休閒食品類

本集團休閒食品類收益從 2009年上半年的 2.399億美元成長 14.2%到2010年上半年的 2.739億美元。
小饅頭收益和糖果收益同比分別成長 28.7%和19.2%。而冰品及果凍受今年異常天氣因素影響收益同
比只成長3.6%，其中冰品的業績與去年同期持平。

根據尼爾森公司 2010年第一季度的零研資料顯示，QQ糖佔中國軟糖市場佔有率以銷售額計約為
27%，其他乾脆小食市佔率為23%，二者均穩居同類市場第一名。

銷貨成本

隨著收益的成長，銷貨成本由2009年上半年的4.901億美元增加到 2010年上半年的 6.207億美元。

毛利

由於部分原材料如白糖、大米、棕櫚油、塑膠粒子漲價影響，毛利率從 2009年上半年的 38.6%下降
0.5個百分點至2010年上半年的38.1%。毛利總額成長23.9%，由2009年上半年的3.081億美元增加到
2010年上半年的3.817億美元。
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米果類

由於米果類產品銷量較去年同期顯著成長，產能利用率提高，高毛利產品大禮包平均售價及收益佔
比提升，抵消部分大宗原物料如白糖、大米、棕櫚油價格上漲的影響，米果類毛利率較2009年上半
年上升0.5個百分點至2010年上半年的42.0%。

乳品及飲料類

乳品及飲料類產品的毛利率較去年同期上升 0.4個百分點到 34.4%，主要由於旺仔牛奶持續熱銷及集
團成本管控得益。

休閒食品類

休閒食品類產品的毛利率從2009年上半年的44.4%下降到2010年上半年的42.0%，其中主要受原物料
白糖、塑膠粒子漲價影響毛利率較同期下降。

分銷成本

雖然分銷成本從 2009年上半年的 1.142億美元增加至 2010年上半年的1.323億美元，但因銷售增長帶
來經濟規模效益，分銷成本佔收益比率較去年同期下降1.1個百分點至2010年上半年的13.2%。本集
團廣促費增加24.4%至3,870萬美元，佔收益比率3.9%，與去年同期持平；運價下降及供應鏈管理優
化帶來運費佔收益比率下降0.4個百分點至4.7%；因2010年上半年的平均業務人員較去年同期減少，
銷售人員費用佔收益比率下降0.5個百分點。

行政費用

本集團的行政費用從 2009年上半年的 6,760萬美元增加至 2010年上半年的7,210萬美元，整體行政費
用佔收益比率為7.2%，較去年同期下降1.3個百分點，主要是去年同期錄得大額存貨報廢損失，而今
年存貨報廢已回復到正常水平。



17

營運利潤

由於本集團費用管控得益，營運利潤從2009年上半年的 1.378億美元增至 2010年上半年的 1.955億美
元，成長41.8%。本集團營運利潤率，從去年同期17.3%上升至 19.5%。

所得稅

本集團的所得稅由2009年上半年的1,840萬美元升至2010年上半年的3,630萬美元，所得稅率為
18.4%，較去年同期的13.2%增加5.2個百分點，主要受新企業所得稅法實施後，稅率逐年上升及本集
團中國子公司之股利預提所得稅之影響。

權益持有人應佔利潤

本公司權益持有人應佔利潤由 2009年上半年的 1.208億美元增加至 2010年上半年的 1.613億美元，成
長33.5%。本公司權益持有人應佔利潤率由2009年上半年的 15.1%上升至 2010年上半年的 16.1%。

展望

2010年上半年本集團陸續於全國範圍內啟動了【強網計劃】，以便更有效整合集團內部、客戶及終端
關鍵網點建設。【強網計劃】包括以下的方案：

(i) 強化關鍵終端網點的建設，增加終端陳列面積及提升進店率，例如在全國推行【全國包柱計劃】
（在選定的大賣場作特別展示）及各種市場行銷活動；

(ii) 實施及提升全國經銷商資訊系統，改善本公司與客戶之間的透明度和資訊的及時性；

(iii) 專業督查隊伍設立，使得營業隊伍之內部管控及本集團行銷作業落實率更上一層樓；

(iv) 深耕【送旺下鄉】策略，持續擴張網點，增加陳列及進一步的市場細分；

此計劃將延續至今年下半年之主要營運計劃中。

管理層相信透過全國【強網計劃】，【旺旺】知名品牌的影響力及其獨具特色的產品組合，本集團必能
繼續在中國可觀消費市場領域中擁有強大之市場競爭力。
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流動性與資本財力

現金與借款

本集團營運所需資金及資本開支主要來源於內部營運產生的現金流量及主要往來銀行提供的信貸額
度。

於2010年6月30日，本集團銀行存款餘額為6.444億美元（2009年12月31日：7.051億美元），減少了
8.6%。本集團94%以上的現金是人民幣。

本集團於 2010年6月30日的總借款為 4.866億美元（2009年12月31日：3.567億美元），增加了 1.299

億美元。超過60％的借款償還期為2-5年。97%以上的借款幣別為美元。

本集團於2010年6月30日的權益負債比率（總借款除以總權益，不含非控制性權益）從2009年12月31

日的36.1%上升到2010年6月30日的50.8%，本集團於 2010年6月30日的淨現金（現金及現金等價物
扣除總借款）為1.578億美元（2009年12月31日：3.484億美元），現金及現金等價物扣除總借款較2009

年 12月31日減少 1.906億美元，主要歸因於支付2009年期末股息。本集團擁有充足的現金及銀行信
貸額度，既能滿足本集團營運資金的需求，也能滿足將來巨大的投資機會的資金需求。

現金流量

2010年上半年，本集團淨現金減少6,070萬美元，其中營運活動產生的淨現金流入為7,440萬美元；投
資活動與融資活動產生的淨現金流出分別為6,990萬美元和6,870萬美元。投資活動的淨現金流出，主
要用於擴大生產規模、購買物業、機器與設備。

資本開支

2010年，本集團的資本開支預算為 1.450億美元，主要用於工廠提高生產能力、增加資訊設施以及倉
儲設備。

2010年上半年，本集團的資本開支為7,090萬美元（2009年上半年：5,310萬美元）。本集團分別投入
了大約830萬美元、4,440萬美元和1,340萬美元用於分別增加三大類產品（米果類、乳品及飲料類及
休閒食品類）的生產廠房和設備，以進一步提升生產能力。剩餘的資本支出，主要用於增加包裝設施
和營業所等。

上述資本開支的籌措來源於公司的內部現金流。
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存貨分析

存貨主要包括米果類、乳品及飲料類、休閒食品類及其它類的製成品、在途存貨和在製品，以及原
材料和包裝材料。

下表列示了本集團截至2010年6月30日止六個月與截至 2009年12月31日止年度的存貨周轉天數：

 截至 2010年 截至2009年
 6月30日 12月31日
 止六個月 止年度

存貨周轉天數 77 102
  

貿易應收款

本集團的貿易應收款，指的是本集團對客戶賒銷產生的應收款項。本集團的賒銷期限通常是60天至
90天。本集團對中國的大部分客戶以款到發貨的方式銷售產品。本集團只給予現代通路的信貸客戶
提供賒銷，由他們將產品銷售給本集團的最終消費者。

下表列示了本集團截至2010年6月30日止六個月與截至2009年12月31日止年度的貿易應收款周轉天
數：

 截至 2010年 截至2009年
 6月30日 12月31日
 止六個月 止年度

貿易應收款周轉天數 12 18
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貿易應付款

本集團的貿易應付款主要由賒購設備和原材料產生。我們的供應商給予的信貸條件一般為設備 180

天，原材料30天至60天。

下表列示了本集團截至2010年6月30日止六個月與截至2009年12月31日止年度的貿易應付款周轉天
數：

 截至 2010年 截至2009年
 6月30日 12月31日
 止六個月 止年度

貿易應付款周轉天數 35 35
  

資產抵押

於 2010年6月30日，本集團並無任何資產抵押。

人力資源和員工薪酬

於2010年6月30日，員工人數約為42,400人，2010年上半年總薪酬為1.166億美元。員工的薪酬包括
固定工資，佣金及津貼（如適用），以及基於收益的獎勵。部分董事及高級管理人員根據香港首次公
開招股前購股計劃享有購股權。雇員購股權計劃用於激勵員工，鼓勵他們為提高本公司價值，並促
進本公司的長期發展而不懈努力。

本集團對員工的持續教育和培訓計劃有相當的投入，以不斷提升員工的知識與技能。本集團經常在
必要時給相關的工作人員提供外部及內部的培訓課程。
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審核委員會

審核委員會於2008年2月18日成立，負責檢討及監察本集團之財務報告、內部監控及風險管理等系
統。

本集團截至2010年6月30日止六個月未經審核中期業績已由本公司審核委員會及本公司獨立核數師羅
兵咸永道會計師事務所根據香港會計師公會頒佈之香港審閱工作準則第 2410號「由公司的獨立核數師
執行中期財務資料審閱」予以審閱。

企業管治常規

截至2010年6月30日止六個月，本公司一直遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）
上市規則附錄14所規定之企業管治常規守則（「守則」），惟關於守則A.2.1及A.4.1有所偏離除外。該
等偏離之原因將於下文進一步說明。

第A.2.1條守則

根據守則條文第A.2.1條，主席與行政總裁的角色應予區分，不應由一人同時兼任。由於蔡衍明先
生擔任主席兼行政總裁兩個職務，故本公司偏離此條文。蔡先生為本集團之創辦人，於食品及飲料
方面擁有逾30年經驗。考慮到本集團目前之發展階段，董事會認為，由一人同時兼任主席與行政總
裁，在實施並執行本集團的業務策略時，可為本集團提供強大而貫徹之領導。然而，本集團將根據
屆時情況不時檢討現行架構。

第A.4.1條守則

根據守則條文第A.4.1條，非執行董事應有指定任期。由於目前本公司之非執行董事及獨立非執行董
事並無指定任期，故本公司偏離此條文。然而，根據本公司之公司章程，所有董事（包括非執行董事
及獨立非執行董事）至少每3 年須輪席退任一次。於每屆股東週年大會上，其時三分之一之在任董事
（倘人數並非三之倍數，則最接近但不少於三分之一之人數）須輪值告退並膺選連任。因此，董事會
認為此方面已採取足夠措施確保本公司之企業管治常規可充分保障股東之權益，並符合守則條文所
規定的標準。
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本公司將參閱企業管治的最新動態定期檢討及提升其企業管治常規。

董事進行證券交易之標準守則

本公司已採納上市規則附錄 10所載的有關董事進行證券交易的上市發行人的董事進行證券交易的標
準守則（「標準守則」）。本公司已向全體董事作出特定查詢，全體董事已確認，彼等截至2010年6月30

日止六個月，均已遵守標準守則所訂之標準。

購買、出售或贖回本公司之上市證券

截至2010年6月30日止六個月，本公司在香港聯合交易所有限公司以總代價（不包括費用）60,009,520

港元購回合共11,705,000股股份，該等股份在購回後隨即被注銷。有關購回股份之詳情如下：

    支付總代價
購回月份 回購普通股總數 支付每股最高價 支付每股最低價 （不包括費用）
  （港元） （港元） （港元）

2010年2月 11,705,000 5.23 5.01 60,009,520
    

回購股份有利全體股東以提高本集團之每股盈利。

截至2010年6月30日止六個月，除以上披露外，本公司概無贖回任何股份，而本公司或其任何附屬公
司概無購買或出售任何本公司股份。
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中期股息及暫停辦理股份過戶登記手續

本公司董事會就截至2010年6月30日止期間宣派本公司中期股息，每股普通股0.9美仙。預計中期股
息將於 2010年9月29日前後派付予於 2010年9月16日名列本公司股東名冊的股東。本公司的股份過
戶登記處將於2010年9月13日至2010年9月16日期間（包括首尾兩日）暫停辦理股份過戶登記。為合
資格獲派付中期股息，所有過戶文件連同有關之股票須於 2010年9月10日下午四時三十分前送呈本
公司香港股份過戶登記分處香港中央證券登記有限公司，地址為香港灣仔皇后大道東183 號合和中心
17 樓1712–1716 室。

承董事會命
中國旺旺控股有限公司

主席
蔡衍明

香港，2010年8月24日

於本公佈日期，本公司執行董事為蔡衍明先生、廖清圳先生、朱紀文先生、蔡旺家先生及詹豫峯先
生；非執行董事為蔡紹中先生、楨春夫先生及鄭文憲先生；而獨立非執行董事為卓家福先生、貝克
偉博士、簡文桂先生及李光舟先生。


