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抓機遇

謀發展

股份代號：0576



抓機遇　謀發展

2010年將是中國經濟較為複雜的一年，隨着下半年宏

觀經濟增速的放緩，我們預期本集團轄下高速公路車

流量、服務區經營以及資本市場表現都將會受到一定

影響。面臨依然不容樂觀的形勢，公司管理層將繼續

通過做強做大高速公路主業，努力尋求和培育新的業

務，以及新的盈利增長點，繼續為公司持續發展作出

新貢獻，為股東創造良好的業績而努力。
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2010 年中期業績

2浙江滬杭甬高速公路股份有限公司

浙江滬杭甬高速公路股份有限公司（「本公司」）董事（「董事」）呈報本公司及其附屬公司（統稱「本集團」）根據下文

簡明合併財務報表附註1所述之呈報基準編製的截至2010年6月30日止6個月（「本期間」）未經審計綜合經營業績。

本期間內，本集團收益與2009年同期相比增長13.1%，為人民幣31億3,090萬元；本公司歸屬於擁有人的本期溢

利同比增長10.8%，為人民幣8億5,561萬元。本期間內每股盈利為人民幣19.70分，與2009年同期相比增長

10.8%。

董事建議派發中期股息每股人民幣6分。該項建議將有待本公司於2010年10月18日召開的臨時股東大會上經股

東批准。

中期報告未經審計師審計或審閱，但已經本公司審核委員會審閱。
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由於去年同期比較基準偏高的因素和國家宏觀調控政策的影響，中國二季度的經濟增速有所回落，但2010年上

半年的中國經濟在總體上仍保持良好的發展態勢，上半年中國GDP與去年同比增長為11.1%。而本期間內雖然

浙江省經濟於第二季度的增速也有所減緩，但是浙江省整體經濟結構正在不斷優化，仍保持着回升向好的勢頭，

上半年GDP與去年同比有着13%左右的增長。

得益於國內經濟良好的發展態勢，以及汽車銷售量的增長，使今年上半年本集團所轄高速公路的車流量自然增

長和通行費收入繼續維持良好的增長勢頭。因此，於本期間內的本集團收入與去年同比有13.0%的增長，實現各

項收入為人民幣32億2,749萬元，其中人民幣17億3,965萬元來自於本集團擁有和經營的兩條主要高速公路，佔

總收入的53.9%；人民幣7億9,939萬元來自於本集團的收費公路相關的業務，佔總收入的24.8%；而由於本期間

內的中國股市呈震盪下跌格局，證券業務收入比去年同期略有減少，為本集團帶來的收入為人民幣6億8,845萬

元，佔總收入的21.3%。

本期間內，來自於收費公路的通行費收入相對2009年同期增長11.6%，而來自於收費公路相關業務的收入相對

2009年同期則增長36.1%。本集團於本期間內收入的分析列載如下：

截至6月30日止6個月，

2010 年 2009 年
人民幣千元 人民幣千元 變動(%)

通行費收入

　滬杭甬高速公路 1,361,787 1,178,291 15.6%

　上三高速公路 377,864 380,650 -0.7%

其他收入

　服務區 758,195 545,883 38.9%

　廣告 41,166 40,094 2.7%

　證券業 688,445 710,811 -3.1%

　其他 33 1,389 -97.6%

小計 3,227,490 2,857,118 13.0%

減：營業稅 (96,588 ) (88,263 ) 9.4%

收益 3,130,902 2,768,855 13.1%
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業務回顧

收費公路業務
於本期間內，由於宏觀經濟的有效調控，中國經濟正朝着預期目標向好發展，內需的拉動刺激着國內汽車銷售

量的大幅增長。與此同時，滬杭高速公路上海段拓寬工程施工於2010年初的結束，以及計重收費的推出，使得

本期間內的本集團所轄高速公路的車流量自然增長有顯著增長，通行費收入的增長比例更是大幅超過車流量的

增幅。

隨着滬杭高速公路上海段於2010年1月1日施工的結束，公司通過一系列的宣傳推廣措施，使本集團轄下滬杭高

速公路的車流量得以快速恢復到施工前的水平。同時，計重收費政策於2010年4月中旬的實施，也給該路段帶來

了較為明顯的通行費收入的增長。從上半年的營運統計數據中，我們高興地看到滬杭甬高速公路的車流量及通

行費收入均已達到了兩位數的增長。

儘管上半年宏觀經濟的較好增長和計重收費措施的實施給本集團所轄的另一條上三高速公路帶來了利好，但是

由於二義性路徑拆分系統在2009年10月中旬的啟用，較大程度上抵消了上三高速公路的車流量增幅，使得於本

期間內該條路段的車流量及通行費收入略有下降。

滬杭甬高速公路於本期間內平均每日全程車流量為37,933輛，同比增長12.4%。其中滬杭甬高速公路滬杭段平

均每日全程車流量同比增長17.2%，杭甬段平均每日全程車流量同比增長9.2%。上三高速公路於本期間內平均

每日全程車流量為18,844輛，同比下降1.4%。

本期間內來自於滬杭甬高速公路的通行費收入為人民幣13億6,179萬元，同比增長15.6%；上三高速公路於本期

間內通行費收入為人民幣3億7,786萬元，同比下降0.7%。

收費公路相關業務
本公司亦通過附屬公司和相關聯營公司，於高速公路沿線經營與收費公路相關的業務，包括服務區內的加油站、

餐飲和商店，及路邊廣告和汽車服務等。

本期間內，隨着國內經濟的平穩回升，本集團轄下公路的車流量也受惠得以明顯增長，而世博會在上海的舉辦，

增加了服務區客車流量，提高了服務區的收入水平。與此同時，成品油銷量的大幅增長，以及成品油價格的增

長也給加油站收入帶來了大幅增長。因此，本期間內的該相關業務的收入為人民幣8億零648萬元，同比增長為

35.6%。
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證券業務
於本期間內，由於宏觀經濟處於結構調整的過程中，滬深股指震盪下跌，市場交易量減少。經紀業務市場競爭

進一步加劇，導致平均佣金率明顯下降。雖然外圍形勢較為嚴峻，浙商證券有限責任公司（「浙商證券」）仍通過

積極拓展各項業務，繼續保持平穩運行。在經紀業務市場佔有率繼續提高，客戶總數有所增長的同時，投資銀

行業務、資產管理業務、期貨業務均取得增長，在一定程度上抵禦了激烈市場競爭和股指下跌給浙商證券帶來

的影響。

於本期間內，浙商證券首個集合資產管理計劃「浙商匯金一號」發行規模近人民幣23億元，資產管理業務總體規

模突破人民幣30億元。浙商證券在福建、廣東等沿海省市新設了5家營業部，營業網點總量已增至46家，網點佈

局得以進一步優化。

於本期間內，證券業務錄得營業收入為人民幣6億8,845萬元，同比下降3.2%，其中手續費收入為人民幣5億9,094

萬元，同比下降9.3%，銀行利息收入為人民幣9,751萬元，同比增長64.1%。而自營證券業務計入損益的收益則

為人民幣5,161萬元（去年同期：人民幣2,720萬元）。

長期投資
浙江高速石油發展有限公司（一家本公司持有50%股權的聯營公司），在本期間內得益於宏觀經濟的進一步回暖，

以及成品油價格的上漲，成品油銷售量大幅增長，該聯營公司實現銷售收入為人民幣15億9,990萬元，同比增長

37.4%。於本期間內，實現淨利潤為人民幣1,152萬元。

浙江金華甬金高速公路有限公司（「金華公司」，一家本公司持有23.45%股權的聯營公司）經營全長69.7公里的甬

金高速公路金華段。於本期間內，由於得益於國內經濟的好轉，以及計重收費的實施帶來通行費收入的增長，

該路段平均每日全程車流量為9,066輛，同比增長26.1%，通行費收入為人民幣8,837萬元，同比增長34.9%。由

於其財務負擔過重，於本期間內仍有人民幣3,993萬元的虧損，但虧損額已在逐年減少。

中恆世紀科技實業股份有限公司（一家本公司擁有27.582%股權的聯營公司）本期間內收入主要來源於印刷業務

和房屋租賃。由於該聯營公司經營狀況並無改善，本期間內虧損人民幣179萬元。
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業務回顧

其它
2010年5月20日，本公司與浙江省交通投資集團有限公司（「交通投資集團」）和義烏市交通發展有限責任公司簽

訂協議，以現金按出資比例進一步向金華公司注資人民幣2,345萬元，以解決金華公司項目資本金和營運資金不

足的問題。在本公司及交通投資集團進一步注資後，金華公司註冊資本由人民幣8億元增至人民幣9億元，本公

司繼續擁有金華公司23.45%的股本。

人力資源
本公司的整體員工人數、薪酬政策、獎金計劃和培訓計劃，與本公司最近一次年報中所披露的情況相比均沒有

顯著變化。
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本集團採取穩健的財務政策，以實現為股東提供優質回報的長期目標。

於本期間股東權益回報率為6.1%，相比去年同期增長12.7%。

資金流動性及財務資源
於2010年6月30日，本集團持有的流動資產共計人民幣168億6,203萬元（2009年12月31日：人民幣179億零378萬元），

其中銀行結餘及現金佔29.5%（2009年12月31日：29.5%），代客戶持有之銀行結餘佔62.5%（2009年12月31日：

64.4%），持作買賣投資佔3.7%（2009年12月31日：2.9 %）。2010年6月30日的流動比率（流動資產除以流動負

債）為1.3（2009年12月31日：1.3），剔除證券業務客戶款項的影響因素後，本集團的流動比率（即流動資產減去

代客戶持有之銀行結餘除以流動負債減去證券買賣業務所產生之應付客戶賬款）則為2.6（2009年12月31日：

2.6）。

於2010年 於2009年
6月30日 12月31日

人民幣千元 人民幣千元

現金及現金等價物

　人民幣 4,643,393 5,018,914

　等價之美元 1,486 25,423

　等價之港幣 4,743 4,666

定期存款

　人民幣 302,026 228,452

　等價之美元 24,875 —

持作買賣的投資－人民幣 618,700 517,895

可供出售的投資－人民幣 79,286 54,704

買入返售金融資產－人民幣 100,000 —

合計 5,774,509 5,850,054

　人民幣 5,743,405 5,819,965

　等價之美元 26,361 25,423

　等價之港幣 4,743 4,666

本集團於2010年6月30日持作買賣投資為人民幣6億1,870萬元（2009年12月31日：人民幣5億1,790萬元），其中，

93.0%投資於公司債券，5.5%投資於股票市場，其餘投資於開放式基金。

於本期間，本集團從經營業務中產生的現金流入淨額為人民幣9億6,212萬元。

董事們認為，本公司在可預見的未來並不會遇上任何資金流動性和財務資源上的問題。
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財務分析

借貸及償債能力
於2010年6月30日，本集團總負債為人民幣142億6,946萬元（2009年12月31日：人民幣153億3,793萬元），其中

11.2%為借款，73.6%為證券買賣業務所產生之應付客戶賬款。

本集團於2010年6月30日的附息借款總額為人民幣15億9,151萬元，較2009年12月31日減少1.9%，其中，包括

折合人民幣約3億9,151萬元的世界銀行美元貸款，人民幣2億元的國內商業銀行貸款，以及本公司於2003年發行

的人民幣10億元10年期企業債券。附息借款中的69.2%毋須於一年內償還。相關餘額詳情如下：

附息借款到期情況

總額 1年以內 >1年到5年 5年以上
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

浮動利率

　世界銀行貸款 391,510 290,487 101,023 —

固定利率

　國內商業銀行貸款 200,000 200,000 — —

　企業債券 1,000,000 — 1,000,000 —

合計 (2010-6-30) 1,591,510 490,487 1,101,023 —

合計 (2009-12-31) 1,622,384 478,055 1,144,329 —

於2010年6月30日，本集團的國內商業銀行貸款為一年期的短期借款，年利率為5.31%和5.25%；企業債券的年

利率固定為4.29%，每年需付息一次。證券買賣業務所產生之應付客戶賬款的每年利率固定為0.36%，本集團世

界銀行美元貸款的浮動年利率為7.54%。

於本期間，利息支出總額為人民幣4,701萬元，息稅前盈利為人民幣14億5,925萬元，故盈利對利息倍數（息稅前

盈利除以利息開支）為31.0（2009年6月30日：37.4）。

於2010年6月30日，資產負債率（即總負債除以總資產）為45.9%（2009年12月31日：47.3%），剔除證券業務客

戶款項的影響因素後，本集團的資產負債率（即總負債減去證券買賣業務所產生之應付客戶賬款除以總資產減去

代客戶持有之銀行結餘）則為18.3%（2009年12月31日：18.4%）。
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資本結構
於2010年6月30日，本集團的權益總額為人民幣167億9,055萬元，固定利率債務為人民幣117億零384萬元，浮

動利率債務為人民幣3億9,151萬元，無息債務為人民幣21億7,412萬元，分別佔本集團資本總額約54.1%，

37.7%，1.2%和7.0%。2010年6月30日的槓桿比率（債務總額減去證券買賣業務所產生之應付客戶賬款除以權

益總額）為22.4%（2009年12月31日：22.5%）。

資本開支承諾和使用
於本期間，本集團及本公司的資本開支總額分別為人民幣1億3,449萬元及人民幣3,209萬元，其中，用於房屋購

建的為人民幣5,158萬元，用於設備購置的為人民幣3,297萬元，用於金華公司注資為人民幣2,345萬元，用於上

三高速公路紹諸樞紐和紹嘉樞紐間的拓寬工程為人民幣2,430萬元。

於2010年6月30日，本集團及本公司的資本開支承諾總額分別為人民幣3億1,475萬元和人民幣1億零415萬元。

在本集團的總資本開支承諾中，人民幣1億6,442萬元將用於房產購建，人民幣9,503萬元將用於設備購置，人民

幣2,570萬元將用於上三高速公路紹諸樞紐和紹嘉樞紐間的拓寬工程，人民幣2,960萬元將用於服務區改擴建。

本集團將依靠內部資源支付以上資本開支承諾，不足部分會優先考慮債務融資等渠道支付。

或有負債及資產抵押
於2010年6月30日，本集團並無任何或有負債及其他資產抵押及擔保。

外匯風險
除了以美元償還世界銀行貸款等額人民幣3億9,151萬元，及以港幣向H股股東支付股息外，本集團的主要業務均

以人民幣結算。因此，本集團受匯率波動的影響有限。另外，本集團於本期內並沒有套期金融工具。

儘管董事們並不預期本集團有任何重大的匯兌風險，但不能保證外匯風險在未來不會對本集團的經營業績產生

影響。
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今年上半年，中國經濟繼續朝着宏觀調控的預期方向平穩發展。浙江省經濟在受到外部環境好轉，外貿出口較

快增長以及去年低基數的因素下，上半年的經濟繼續穩步向好發展。雖然我們預期在政府大力進行結構調整的

政策下，下半年中國經濟增速會適度回落，預期隨着經濟增長的放緩，國內汽車保有量的快速增長將會有所減

緩，從而也將會影響本集團所轄路段車流量的自然增長。

雖然已於今年2月上旬開通的申嘉湖杭高速公路，對本集團所轄路段的影響甚微，但是隨着諸永高速公路於2010

年7月22日的開通，將會對本集團轄下路段的車流量帶來負面影響，尤其會給上三高速公路的車流量帶來較為明

顯的分流。

計重收費政策的實施雖然在短期內造成了貨車車流量的有所下降，但從已有的數據上來看，給全線通行費收入

已帶來了明顯的增長。下半年通過加強宣傳力度和吸引空車上路等舉措，我們預期貨車流量將會恢復到計重收

費前的水平。

於本期間內本集團在高速公路的相關業務得益於省內經濟的好轉，出現了明顯的增長勢頭。下半年，公司將通

過調整引進優質的經營項目和加大促銷力度等舉措，全面提升服務區管理水平和服務質量。

由於中國經濟目前處於經濟轉型的過程之中，雖然上半年GDP仍保持着快速增長，但是中國證券市場卻繼續處

於低迷狀態。而本集團所屬的證券業務在短期內可能會隨着A股市場的動盪而受影響，但隨着浙商證券在進一步

拓展投行業務、集合理財產品營銷和期貨中間介紹業務等措施，不斷擴大業內影響和市場份額，我們預期浙商

證券未來將會給本集團帶來良好的業績回報。

2010年將是中國經濟較為複雜的一年，隨着下半年宏觀經濟增速的放緩，我們預期本集團轄下高速公路車流量、

服務區經營以及資本市場表現都將會受到一定影響。面臨依然不容樂觀的形勢，公司管理層將繼續通過做強做

大高速公路主業，努力尋求和培育新的業務，以及新的盈利增長點，繼續為公司持續發展作出新貢獻，為股東

創造良好的業績而努力。
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購買、出售及贖回本公司的股份
於本期間內，本公司或其附屬公司概無購買、出售、贖回或注銷任何本公司股份。

董事、監事及行政總裁於股份、相關股份及債券的權益和淡倉的披露
於2010年6月30日，根據香港證券及期貨條例第352條記錄於本公司須存置的登記冊內，或根據上市公司董事進

行證券交易的標準守則而須知會本公司及香港聯合交易所有限公司（「聯交所」），董事、監事及行政總裁在本公

司相關法團（定義見香港證券及期貨條例第XV部）的股本中擁有的權益如下：

於浙江高速投資發展有限公司（「發展公司」）的股份中的權益

佔相關法團
姓名 職位 出繳註冊資本 註冊資本的

（人民幣） 權益性質 百分比

姜文耀先生 董事 1,980,000 直接實益擁有 1.65%

章靖忠先生 董事 1,650,000 同上 1.38%

方哲形先生 監事 1,050,000 同上 0.88%

於2010年8月13日，姜文耀先生、章靖忠先生和方哲形先生與本公司簽署協議，將其所持有發展公司3.9%的股

權出讓於本公司。該交易完成後，他們將不再持有任何發展公司或任何其它關聯公司的權益。

除上文所披露者外，於2010年6月30日，董事、監事及行政總裁概無在本公司或其任何相關法團的股份、相關股

本及債券中擁有根據證券及期貨條例第352條須予登記在冊或根據上市公司董事進行證券交易的標準守則而須知

會本公司及聯交所的權益或淡倉。
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權益及其它事項披露

根據證券及期貨條例須披露的其它權益
於2010年6月30日，按本公司根據證券及期貨條例第336條規定存置的股東股份權益名冊所載，擁有本公司已發

行股本5%或以上的股東如下：

佔公司
持有公司 已發行股本

普通股股份 的百分比
主要股東 身份 總權益 （內資股）

交通投資集團 實益擁有人 2,432,500,000 83.61%

華建交通經濟開發中心 實益擁有人 476,760,000 16.39%

佔公司
持有公司 已發行股本

普通股股份 的百分比
主要股東 身份 總權益 （H股）

JP Morgan Chase & Co. 實益擁有人 189,223,297 (L) 13.20%

投資經理及

托管公司／ 142,090,750 (P) 9.91%

認可借款代理

Invesco 投資經理 130,062,860 (L) 9.07%

Blackrock, Inc. 於控股公司之權益 127,730,170 (L) 8.91%

3,430,009 (S) 0.24%

「L」代表長倉；「S」代表淡倉；「P」代表可供借出的股份

2009年12月31日，為日後進一步發揮本公司作為上市公司的投融資平台作用創造有利條件，本公司主要股東之

一華建交通經濟開發中心（「華建」）將其所持有的476,760,000股本公司股份劃轉與公司控股股東交通投資集團。

此次股權轉讓後，交通投資集團持有的本公司內資股總數達到了2,909,260,000股。

除上文所披露者外，於2010年6月30日，概無人士登記擁有本公司股份或相關股份的權益或淡倉而須根據證券及

期貨條例第336條的規定登記在冊。
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遵守企業管治常規守則及標準守則
本公司在本期間內一直遵守聯交所證券上市規則（「上市規則」）附錄14所載之《企業管治常規守則》中的守則條文。

本公司已採納一套不低於上市規則附錄10所載之《上市發行人董事進行證券交易的標準守則》（「標準守則」）相關

標準的董事證券交易守則。董事確認其於本期間內完全遵守了標準守則及其自訂的董事證券交易守則中的各項

標準。

本公司董事對中期報告和賬目的責任聲明
本公司的董事鄭重確認，就其所知：

－ 根據香港會計師公會所頒佈的香港財務報告準則規定須作出的披露而編製的簡明合併財務報表，真實和公

平地反映了本集團的資產、負債、財務狀況及盈利，包括合併範圍所包含的企業：

－ 本中期報告內的管理層討論和分析公平描述了本集團業務的發展和表現及現狀，包括合併範圍所包含的企

業，及本集團所面臨的主要風險和不確定因素。

承董事會命

浙江滬杭甬高速公路股份有限公司

陳繼松

董事長

　　

中國杭州，2010年8月29日
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截至6月30日止6個月，

2010年 2009年
附註 人民幣千元 人民幣千元

收益 3 3,130,902 2,768,855

經營成本 (1,756,462) (1,392,646)

毛利 1,374,440 1,376,209

證券投資收益 51,605 27,204

其它收益 4 77,453 62,392

行政開支 (30,843) (30,230)

其它開支 (7,010) (101,927)

佔聯營公司虧損 (6,394) (11,281)

佔合營公司溢利 — 13,073

融資成本 (47,007) (35,755)

除稅前溢利 5 1,412,244 1,299,685

所得稅開支 6 (362,597) (326,104)

本期溢利 1,049,647 973,581

其他綜合收益

可供出售金融資產：

　－期內公允價值變動虧損 (841) —

　－處置時重分類調整已包括在溢利或虧損中的累計收益 (23,453) —

與其它綜合收益有關的所得稅 6,074

本期其它綜合損失（扣除稅項） (18,220) —

本期合計綜合收益 1,031,427 973,581

本期溢利歸屬於：

本公司擁有人 855,609 772,452

非控制性權益 194,038 201,129

1,049,647 973,581

本期合計綜合收益歸屬於：

本公司擁有人 846,157 772,452

非控制性權益 185,270 201,129

1,031,427 973,581

每股盈利－基本 8 19.70分 17.79分
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於2010年 於2009年
6月30日 12月31日

附註 人民幣千元 人民幣千元
未經審計 經審計

非流動資產

　不動產、廠場及設備 9 1,037,325 1,035,628

　預付租金 72,534 30,342

　高速公路經營權 12,410,438 12,755,338

　商譽 86,867 86,867

　其它無形資產 150,757 154,819

　於聯營公司的權益 439,063 435,007

　可供出售投資 1,000 1,000

14,197,984 14,499,001

流動資產

　存貨 21,206 17,342

　應收賬款 10 48,018 50,570

　其它應收款 11 481,530 451,167

　預付租金 2,014 1,421

　可供出售投資 79,286 54,704

　持作買賣投資 618,700 517,895

　買入返售金融資產 100,000

　代客戶持有之銀行結餘 10,534,757 11,532,284

　銀行結餘及現金

　－受限制銀行結餘 — 942

　－到期日超過三個月的定期存款 326,901 228,452

　－現金及現金等價物 4,649,622 5,049,003

16,862,034 17,903,780

流動負債

　證券買賣業務所產生之應付客戶賬款 10,503,837 11,502,930

　應付帳款 12 657,308 647,373

　應付所得稅 191,498 512,551

　其它應繳稅項 27,273 30,492

　其它應付款及應計款項 13 598,325 637,665

　應付股息 328,128 18

　附息的銀行及其它借款 490,487 478,055

　撥備 14 119,777 122,477

12,916,633 13,931,561

淨流動資產 3,945,401 3,972,219

總資產減流動負債 18,143,385 18,471,220
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於2010年 於2009年
6月30日 12月31日

人民幣千元 人民幣千元
未經審計 經審計

非流動負債

　附息的銀行及其它借款 101,023 144,329

　長期債券 1,000,000 1,000,000

　遞延所得稅負債 251,808 262,037

1,352,831 1,406,366

16,790,554 17,064,854

資本與儲備

　股本 4,343,115 4,343,115

　儲備 9,600,883 9,840,505

本公司擁有人應佔股權 13,943,998 14,183,620

非控制性權益 2,846,556 2,881,234

16,790,554 17,064,854
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本公司擁有人應佔權益 非控制性權益 合計
可供出售

已發行股本 股本溢價 法定公積金 投資重估儲備 股息儲備 留存收益 合計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

2009年1月1日 4,343,115 3,645,726 2,116,529 — 1,042,347 2,535,333 13,683,050 2,614,218 16,297,268

期內溢利及期內合計綜合收益 — — — — — 772,452 772,452 201,129 973,581

已派發非控制性權益股息 — — — — — — — (189,002 ) (189,002 )

末期股息 — — — — (1,042,347 ) — (1,042,347 ) — (1,042,347 )

擬派發中期股息 — — — — 260,587 (260,587 ) — — —

2009年6月30日 4,343,115 3,645,726 2,116,529 — 260,587 3,047,198 13,413,155 2,626,345 16,039,500

本公司擁有人應佔權益 非控制性權益 合計
可供出售

已發行股本 股本溢價 法定公積金 投資重估儲備 股息儲備 留存收益 合計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

2010年1月1日 4,343,115 3,645,726 2,467,011 8,016 1,085,779 2,633,973 14,183,620 2,881,234 17,064,854

期內溢利 — — — — — 855,609 855,609 194,038 1,049,647

期內其他綜合損失 — — — (9,452 ) — — (9,452 ) (8,768 ) (18,220 )

期內合計綜合（損失）收益 — — — (9,452 ) — 855,609 846,157 185,270 1,031,427

已派發非控制性權益股息 — — — — — — — (219,948 ) (219,948 )

末期股息 — — — — (1,085,779 ) — (1,085,779 ) — (1,085,779 )

擬派發中期股息 — — — — 260,587 (260,587 ) — — —

2010年6月30日 4,343,115 3,645,726 2,467,011 (1,436 ) 260,587 3,228,995 13,943,998 2,846,556 16,790,554
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截至6月30日止6個月，

2010年 2009年
人民幣千元 人民幣千元

經營業務之現金流入淨額 962,120 1,131,712

投資活動已動用現金淨額 (355,175) (870,586)

融資活動已動用現金淨額 (1,006,326) (1,252,995)

現金及現金等價物之減少淨額 (399,381) (991,869)

於期初之現金及現金等價物 5,049,003 3,736,945

於期末之現金及現金等價物 4,649,622 2,745,076
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1、呈報基準
本簡明合併財務報表是根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）附錄十六的適用披露規定

及香港會計準則第34號「中期財務報告」而編製。

2、主要會計政策
本簡明合併財務報表除了一些金融工具是以適當的公允價值計量以外，是按照歷史成本編製的。

除了以下所述，本簡明合併財務報表所採用之會計政策與本集團編製截至2009年12月31日止之年度財務報

表所採用的會計政策一致。

於本期間，本集團首次採用以下香港會計師公會發佈的新會計準則、修訂和詮釋（「新及經修訂香港財務報

告準則」）。

香港財務報告準則（經修訂） 對香港財務報告準則第5號的修訂，作為2008年香港財務報

告準則的改進的一部分

香港財務報告準則（經修訂） 2009年香港財務報告準則的改進

香港會計準則第27號（經修訂） 合併財務報表和單獨財務報表

香港會計準則第39號（經修訂） 符合條件的被套期項目

香港財務報告準則第1號（經修訂） 針對首次採用者的額外豁免

香港財務報告準則第2號（經修訂） 集團內現金結算的以股份為基礎的支付交易

香港財務報告準則第3號（經修訂） 企業合併

香港（國際財務報告詮釋委員會） 向所有者分配非現金資產

　－詮釋第17號

本集團於收購日在2010年1月1日或之後的企業合併採用香港財務報告準則第3號（經修訂）企業合併。本集

團關於2010年1月1日或之後在獲得附屬公司控制權後所有者權益變動及失去附屬公司控制權的會計處理也

採用了香港會計準則第27號（經修訂）合併財務報表和單獨財務報表。

由於在香港財務報告準則第3號（經修訂）和香港會計準則第27號（經修訂）適用的當期期間並無交易發生，

因此採用香港財務報告準則第3號（經修訂），香港會計準則第27號（經修訂）以及其他香港財務報告準則的

相應修訂對本集團當前及之前的會計期間的簡明合併財務報表並無影響。

香港財務報告準則第3號（經修訂），香港會計準則第27號（經修訂）以及其他香港財務報告準則的相應修訂

適用的未來交易將會影響本集團未來期間的業績。

採納其他新及經修訂香港財務報告準則對本集團當前及之前會計期間的簡明合併財務報表並無重大影響。
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2、主要會計政策（續）
本集團並無提早採納以下已頒佈但尚未生效之新準則、修訂或詮釋：

香港財務報告準則（經修訂） 2010年對香港財務報告準則的改進1

香港會計準則第32號（經修訂） 配股的分類2

香港財務報告準則第1號（經修訂） 首次採用者無需按照香港財務報告準則第7號披露比較信息

　的有限豁免3

香港財務報告準則第9號 金融工具（金融資產的分類和計量）5

香港（國際財務報告詮釋委員會） 最低資金要求的預繳4

　－詮釋第14號（經修訂）

香港（國際財務報告詮釋委員會） 以權益工具消除金融負債3

　－詮釋第19號

1 於2010年7月1日或2011年1月1日（如適用）或之後開始之年度期間生效
2 2010年2月1日或之後開始之年度期間生效
3 2010年7月1日或之後開始之年度期間生效
4 2011年1月1日或之後開始之年度期間生效
5 2013年1月1日或之後開始之年度期間生效

香港財務報告準則第9號－金融工具引入了對金融資產的分類和計量的新要求，將從2013年1月1日起生效，

並且允許提前應用。此準則要求所有屬於香港會計準則第39號－金融工具：確認及計量範圍內的已確認的

金融資產將以攤余成本或公允價值計量。具體來說，債務投資(1)在以收取合同現金流量為目標的業務模式

下持有；並且(2)其合同現金流量僅僅是本金和未付本金的利息的付款額的，通常必須以攤余成本計量。所

有其他債務投資和權益投資都以公允價值計量。應用香港財務報告準則第9號將影響本集團金融資產的分類

和計量。

本公司董事預期應用其他新的及經修訂的準則、修訂或詮釋將不會對本集團的業績及財務狀況構成重大影

響。
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3、分部資料
相比去年同期，期內本集團呈報分部並無改變。

分部收益及業績

本集團的收益及業績按呈報分部分析如下：

截至2010年6月30日止6個月

服務區及
通行費業務 廣告業務 證券業務 合計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

來自於外部客戶的分部收益 1,684,074 791,969 654,859 3,130,902

分部溢利 768,384 35,418 245,845 1,049,647

截至2009年6月30日止6個月

服務區及
通行費業務 廣告業務 證券業務 合計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

來自於外部客戶的分部收益 1,509,470 580,168 679,217 2,768,855

分部溢利 678,711 31,258 263,612 973,581

分部溢利指各呈報分部除稅後溢利。此乃向主要經營決策者及本集團的行政總裁呈報的資料，以分配資源

和評估績效之用。
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3、分部資料（續）
主要業務收益

本集團期內除去折扣和營業稅後的收益分析如下：

截至6月30日止6個月，

2010年 2009年
人民幣千元 人民幣千元
未經審計 未經審計

通行費業務收益 1,684,074 1,509,470

服務區業務收益 754,265 540,920

廣告業務收益 37,671 37,859

證券業務佣金收益 557,350 619,792

證券業務利息收入 97,509 59,425

其它 33 1,389

收益合計 3,130,902 2,768,855

4、其它收益
截至6月30日止6個月，

2010年 2009年
人民幣千元 人民幣千元
未經審計 未經審計

銀行結餘和委託貸款的利息收入 21,734 11,028

租金收入 30,729 28,727

匯兌淨收益 3,135 283

拖車收入 7,090 7,409

結構性存款利息收入 — 3,114

其它 14,765 11,831

合計 77,453 62,392

5、除稅前溢利
本集團除稅前溢利已扣除以下各項：

截至6月30日止6個月，

2010年 2009年
人民幣千元 人民幣千元
未經審計 未經審計

不動產、廠場及設備折舊 53,642 46,710

高速公路經營權攤銷 345,188 331,613

預付租金攤銷 1,021 632

其他無形資產攤銷 5,069 5,561

存貨成本確認為開支 705,097 475,283
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6、所得稅開支
截至6月30日止6個月，

2010年 2009年
人民幣千元 人民幣千元
未經審計 未經審計

中國企業所得稅：

　本期 372,826 347,697

遞延稅項：

　本期 (10,229) (21,593)

362,597 326,104

根據中國企業所得稅法（「所得稅法」）和所得稅法實施條例的規定，自2008年1月1日起，本集團適用的稅率

是25%。

本集團於本期內並無應課香港利得稅的收入，故並無作此項撥備。

本期稅項支出與簡明合併綜合收益表中所列溢利的調整如下：

截至6月30日止6個月，

2010年 2009年
人民幣千元 人民幣千元
未經審計 未經審計

除稅前溢利 1,412,244 1,299,685

以中國企業所得稅率25%計算的稅項 353,061 324,921

佔聯營公司虧損的稅務影響 1,599 2,820

佔合營公司溢利的稅務影響 — (3,268 )

非納稅所得額及不可扣除收入／支出之稅務影響 7,937 1,631

本期間之稅項開支 362,597 326,104

7、股息
董事建議派發中期股息每股人民幣6分（2009年：每股人民幣6分），該項建議尚有待本公司將在2010年10

月18日召開的臨時股東大會上經股東的批准。
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8、每股盈利
每股基本盈利乃按本期間內歸屬於本公司擁有人的溢利人民幣855,609,000元（2009年：人民幣772,452,000

元）及本期間內已發行股份4,343,114,500股（2009年：4,343,114,500股）計算。

由於該等期間並無發行任何潛在攤薄普通股，故此並無計算攤薄每股盈利。

9、不動產、廠場及設備
本期內，本集團的不動產、廠場及設備並無重大變化。

10、應收賬款
本集團對收費公路業務、服務區業務及證券業務往來的客戶不設信用期。於報告期末按發票日期計算的應

收賬款的賬齡分析如下：

2010年 2009年
6月30日 12月31日

人民幣千元 人民幣千元
未經審計 經審計

三個月內 47,187 49,739

三個月至一年 — —

一至二年 10 218

二年以上 821 613

合計 48,018 50,570

11、其它應收款
2010年 2009年

6月30日 12月31日
人民幣千元 人民幣千元
未經審計 經審計

應收代價*（附註1） 115,000 115,000

應收一名關聯人士委託貸款（附註2） 120,000 120,000

應收合營公司股息* 53,000 53,000

預付款項 41,038 54,783

其他* 152,492 108,384

合計 481,530 451,167

* 此款項乃無抵押、免息並應要求時歸還。
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11、其它應收款（續）
附註1：指於2009年出售的合營公司杭州石大公路有限公司股權的應收未結算代價。

附註2：根據本公司附屬公司浙江高速投資發展有限公司（「發展公司」）於2009年9月15日股東大會決議及委託貸款合

約，發展公司通過中國工商銀行於2009年度向發展公司的聯營公司杭州協安置業有限公司（「杭州協安公司」）

提供短期委託貸款合共人民幣120,000,000元，年固定利率為12.0%。

12、應付帳款
於報告期末按支付到期日期計算的應付帳款之賬齡分析如下：

2010年 2009年
6月30日 12月31日

人民幣千元 人民幣千元
未經審計 經審計

三個月內 375,220 410,900

三個月至一年 126,476 77,793

一至二年 62,481 136,065

二至三年 78,312 22,011

三年以上 14,819 604

合計 657,308 647,373

13、其他應付款及應計款項
2010年 2009年

6月30日 12月31日
人民幣千元 人民幣千元
未經審計 經審計

其他負債：

　應計薪酬及福利 317,244 341,870

　預收賬款 68,020 62,589

　代其他收費道路收取的通行費 29,022 36,149

　其他 158,646 154,475

572,932 595,083

應計款項 25,393 42,582

合計 598,325 637,665
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14、撥備
在本公司2009年年度報告（第105頁至106頁） 「撥備」所做的相關披露，截至本報告刊發日，除以下所述，

於本期內並無其它重大變化。

在本公司重組浙商證券前，浙商證券有限責任公司（「浙商證券」）下屬一營業部原負責人非法挪用客戶存款

和資金，並造成相關客戶損失約人民幣90,000,000元。浙商證券於2009年對該案件涉及的本金及部分利息

計提了人民幣94,860,000元撥備，其中人民幣7,047,000元已於2009年賠付，人民幣2,700,000元已於本期

內賠付。

15、承諾
於2010年 於2009年

6月30日 12月31日
人民幣百萬元 人民幣百萬元

已批准，尚未訂約

　高速公路升級設施的投資 26 50

　服務區改擴建 30 30

　設備購置 95 128

　房產購建及維修 164 216

合計 315 424

16、關聯方交易
以下為本公司、其附屬公司於本期內日常經營業務過程中進行的主要關聯方交易概要。

1) 根據發展公司與浙江高速石油發展有限公司（「石油公司」）就滬杭甬及上三高速公路沿線服務區的加油

站簽訂的經營管理協議，石油公司以其專業技術協助發展公司經營滬杭甬及上三高速公路沿線的加油

站。期內，向石油公司採購採購油料共計人民幣616,596,000元；

2) 2010年5月20日， 本公司與浙江省交通投資集團和義烏市交通發展有限責任公司簽訂協議，以現金按

出資比例進一步向浙江金華甬金高速公路有限公司（「金華公司」）注資人民幣23,450,000元，以解決金

華公司項目資本金和營運資金不足的問題。在本公司及交通投資集團進一步注資後，金華公司註冊資

本由人民幣800,000,000元增至人民幣900,000,000元，本公司繼續擁有金華公司23.45%的股本。
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16、關聯方交易（續）
與中國其它國有公司的交易及結餘

本集團經營所在的經濟環境目前由中國政府直接或間接擁有或控制的公司（「國家控制公司」）主導。另外，

本集團為交通投資集團的成員公司，而交通投資集團亦由中國政府控制。除與交通投資集團及受交通投資

集團控制的各方進行之交易外，本集團亦與其它國家控制公司進行業務往來。董事認為，就本集團與彼等

進行的業務交易而言，該等其他國家控制公司均為獨立第三方。

此外，本集團亦在日常業務過程中與若干銀行及金融機構（亦為國家控制公司）訂立多項交易，包括存款、

借貸及其它一般銀行信貸。鑒於該等銀行交易的性質，董事認為沒有必要作出個別披露。

對於本集團的收費道路業務，董事認為難以肯定識別交易對方的身份，因此不能肯定是否與中國的國有公

司交易。

17、或有負債及資產抵押
於2010年6月30日，本集團並無任何或有負債及其他資產抵押及擔保。

18、比較數字
若干比較已獲重列，以符合本期間的呈報。

19、報告期後事項
至本報告刊發日，本公司連續與賣方（黃秋霞女士等作為代理人的各方）簽訂股權轉讓協議，同意按協議條

款以人民幣68,482,200元的現金收購賣方持有的發展公司34.6375%的股權，其中3.9%為本公司關連人士，

分別為董事姜文耀先生、章靖忠先生和監事方哲形先生。轉讓價格以發展公司2009年末經境內審計師審計

後的淨資產為參考。收購關連人士所持發展公司股權的有關詳情參見本公司8月23日的關連交易公告。本公

司將進一步收購發展公司餘下的股權。

20、簡明合併財務報表之核准
本簡明合併財務報表已經董事會於2010年8月29日核准。
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執行董事
陳繼松（董事長）

詹小張（總經理）

姜文耀

章靖忠

非執行董事
張魯芸

張楊（已辭任）

獨立非執行董事
董建成

張浚生

張利平

監事
馬克華

方哲形

鄭啟華（已辭任）

蔣紹忠

吳勇敏

公司秘書
章靖忠

授權代表
陳繼松

章靖忠

法定地址
中國

浙江省杭州市

杭大路1號

黃龍世紀廣場A座12樓

(310007)

電話：86-571-8798 5588

傳真：86-571-8798 5599

香港辦事處
香港

夏愨道12號

美國銀行中心29樓

2910室

電話：852-2537 4295

傳真：852-2537 4293

法律顧問
香港及美國法律：

史密夫律師事務所

香港

皇后大道中15號

告羅士打大廈23樓

英國法律：

Herbert Smith LLP

Exchange House

Primrose Street

London EC2A 2HS

United Kingdom

中國法律：

天冊律師事務所

中國

浙江省杭州市

杭大路1號

黃龍世紀廣場A座11樓

(310007)

核數師兼申報會計師
德勤‧關黃陳方會計師行

香港

金鐘道88號

太古廣場一期35樓
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投資者關係顧問
緯思‧偉達企業傳訊有限公司

香港

中環干諾道中111號

永安中心1312室

電話：852-2520 2201

傳真：852-2520 2241

主要往來銀行
中國工商銀行浙江分行

中國建設銀行浙江分行

上海浦東發展銀行杭州分行

H股股份過戶及登記處
香港證券登記有限公司

香港

皇后大道東183號

合和中心17樓1712－1716室

H股上市資料
香港聯合交易所有限公司

代號：0576

倫敦證券股票交易所
代號：ZHEH

美國預託證券資料
美國交易所：櫃檯交易 (OTC)

代碼：ZHEXY

CUSIP編號：98951A100

ADR：H股 1：10

公司債券上市資料
上海證券交易所

證券簡稱：03滬杭甬

代碼：120308

公司網站
www.zjec.com.cn
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上三公司 指 浙江上三高速公路有限公司，一家本公司持有73.625%權益的附屬公司

嘉興公司 指 浙江嘉興高速公路有限責任公司，一家本公司持有99.9995%權益的附屬公司

余杭公司 指 浙江余杭高速公路有限責任公司，一家本公司持有51%權益的附屬公司
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