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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈之內容概不負責，對其準確性
或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公佈全部或任何部分內容而產生或因倚
賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。

先施有限公司
（於香港註冊成立之有限公司）
（股份代號：0244）

二零一零年度中期業績公佈
先施有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）欣然宣佈本公司及其附屬公司（「本
集團」）截至二零一零年八月三十一日止六個月之未經審核簡明綜合中期業績連同
上一年度同期之比較數字。本集團之中期業績乃未經審核，惟已交予本公司審核
委員會審閱。
簡明綜合收益表－未經審核
截至二零一零年八月三十一日止六個月

二零一零年 二零零九年
附註 千港元 千港元

收益 3 180,015 169,611

銷售成本 (64,041) (58,547)

其他收入及收益淨額 7,201 6,174
證券及期貨合約買賣之未變現
　收益╱（虧損）淨額 (4,642) 32,515
銷售及分銷成本 (70,152) (65,026)
一般及行政支出 (60,713) (59,739)
其他經營支出 – (600)
財務成本 (1,042) (1,249)
應佔聯營公司溢利減虧損 (4,888) (8,906)

除稅前溢利╱（虧損） 4 (18,262) 14,233

所得稅開支 5 (156) (44)

期內溢利╱（虧損） (18,418) 14,189

以下應佔：
　本公司普通股股權持有人 (18,348) 13,992
　非控股權益 (70) 197

(18,418) 14,189

本公司普通股股權持有人應佔
　每股盈利╱（虧損） 6
　基本 (0.04)港元 0.03港元

　攤薄 不適用 不適用

股息詳情於附註7披露。
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簡明綜合全面收益表－未經審核
截至二零一零年八月三十一日止六個月

二零一零年 二零零九年
千港元 千港元

期內溢利╱（虧損） (18,418) 14,189

其他全面收入╱（虧損）：
換算海外業務時產生之匯兌差額 1,295 (1,462)
附屬公司之外匯波動儲備於撤銷註冊時之變現值 – 11

期內全面收入╱（虧損）總額 (17,123) 12,738

以下應佔：
　本公司普通股股權持有人 (16,864) 14,559
　非控股權益 (259) (1,821)

(17,123) 12,738
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簡明綜合財務狀況表－未經審核

二零一零年
八月三十一日

二零一零年
二月二十八日

附註 千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

非流動資產
物業、廠房及設備 62,988 66,712
投資物業 102,980 102,535
預付土地費用 713 722
於聯營公司權益 33,929 49,133
金融工具 29,992 46,017
租務按金 7,994 6,015
退休金計劃資產 3,604 3,604

非流動資產總值 242,200 274,738

流動資產
發展中物業 8 121,234 120,705
存貨 67,005 54,852
應收賬款 9 2,031 2,621
預付款項、按金及其他應收賬款 38,819 32,467
金融工具 17,550 3,900
按公平值透過損益列賬金融資產 241,660 250,701
衍生金融工具 1,229 5,081
已抵押銀行結存 7,964 2,892
已抵押銀行存款 17,055 17,055
現金及銀行結存 70,424 54,856

流動資產總值 584,971 545,130

流動負債
應付賬款 10 84,611 92,292
按金、應計費用及其他應付費用 47,221 55,116
衍生金融工具 85 –
附息銀行貸款 48,436 24,128
應付稅項 104 359

流動負債總值 180,457 171,895

流動資產淨值 404,514 373,235

資產總值減流動負債 646,714 647,973

非流動負債
附息銀行貸款 19,200 –

資產淨值 627,514 647,973
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二零一零年
八月三十一日

二零一零年
二月二十八日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

權益
本公司普通股股權持有人應佔權益
已發行股本 287,154 287,154
股份溢價 26 26
儲備 355,670 375,943

642,850 663,123

非控股權益 (15,336) (15,150)

權益總額 627,514 647,973

簡明綜合財務報表附註
1. 主要會計政策

編製基準

本未經審核簡明綜合中期財務報表乃根據香港會計準則（「香港會計準則」）第34號「中期
財務報告」及其他相關香港會計準則及詮釋，及根據香港會計師公會（「香港會計師公會」）
頒佈之香港財務報告準則（統稱「香港財務報告準則」）及香港聯合交易所有限公司證券上
市規則（「上市規則」）附錄十六之披露規定而編製。除附註2所列於期內採納之新訂及經修
訂香港財務報告準則外，編製本中期財務報表所採納之會計政策及編製基準與截至二零一
零年二月二十八日止年度之年度財務報表所採納者相同。

2. 新制訂及經修訂香港財務報告準則之影響

本集團已首次採用下列由香港會計師公會頒佈並於本集團自二零一零年三月一日開始之財
政年度內生效之新訂及經修訂準則、修訂本及詮釋（「新香港財務報告準則」）。

香港財務報告準則第1號（經修訂） 首次採納香港財務報告準則
香港財務報告準則第1號（修訂本） 香 港財務報告準則第1號首次採納香港財務報告準

則－首次採納者之額外豁免之修訂
香港財務報告準則第2號（修訂本） 香 港財務報告準則第2號以股份為基礎付款－集團現

金結算以股份為基礎付款交易之修訂
香港財務報告準則第3號（經修訂） 業務合併
香港會計準則第27號（經修訂） 綜合及獨立財務報表
香港會計準則第32號（修訂本） 香 港會計準則第32號金融工具：呈列－供股分類之

修訂
香港會計準則第39號（修訂本） 香 港會計準則第39號金融工具：確認及計量－合資

格對沖項目之修訂
香港（國際財務報告詮釋委員會）
　－詮釋第17號

分派非現金資產予擁有人

列入於二零零八年十月頒佈之
　香港財務報告準則之改進內之
　香港財務報告準則第5號之修訂

香 港財務報告準則第5號持作出售之非流動資產及已
終止持續經營－計劃出售於一間附屬公司之控制
權益之修訂

香港詮釋第4號
　（經二零零九年十二月修訂）

租賃－釐定香港土地租約之租賃期限

二零零九年度香港
　財務報告準則之改進

修訂多項香港財務報告準則
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採納新香港財務報告準則對本期間或過往會計期間所編製及呈列之業績及財務狀況並無重
大影響。因此，概無確認過往期間之調整。

3. 分類資料

(a) 經營分類

下表為本集團經營分類之收益及業績。

百貨業務 物業租賃及發展 證券買賣 其他 撇銷 綜合
二零一零年 二零零九年 二零一零年 二零零九年 二零一零年 二零零九年 二零一零年 二零零九年 二零一零年 二零零九年 二零一零年 二零零九年
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

分類收益：
　銷售予外界客戶 163,388 137,604 4,721 4,830 2,578 19,702 9,328 7,475 – – 180,015 169,611

　內部分類銷售 – – 12,483 12,449 – – 3,431 2,827 (15,914) (15,276) – –

　其他收益 73 15 499 2,879 1 7 201 47 – – 774 2,948

　總收益 163,461 137,619 17,703 20,158 2,579 19,709 12,960 10,349 (15,914) (15,276) 180,789 172,559

分類業績 (7,034) (19,585) (3,172) (3,776) (5,780) 48,662 (2,773) (4,139) – – (18,759) 21,162

利息、股息收入及
　未分配之收益 6,427 3,226

財務成本 (1,042) (1,249)

應佔聯營公司
　溢利減虧損 (4,888) (8,906)

除稅前溢利╱（虧損） (18,262) 14,233

所得稅開支 (156) (44)

期內溢利╱（虧損） (18,418) 14,189

(b) 地區資料

下表為本集團地區資料之收益。

香港 中國大陸 英國 其他 綜合
二零一零年 二零零九年 二零一零年 二零零九年 二零一零年 二零零九年 二零一零年 二零零九年 二零一零年 二零零九年
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

分類收益：
　銷售予外界客戶 166,348 157,632 8,737 6,249 151 206 4,779 5,524 180,015 169,611
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4. 除稅前溢利╱（虧損）

本集團之除稅前溢利╱（虧損），經扣除╱（計入）以下項目：

截至八月三十一日
止六個月

二零一零年 二零零九年
千港元 千港元

折舊 4,219 5,362
預付土地費用攤銷 13 40
出售物業、廠房及設備項目之虧損# 30 64
出售投資物業之收益# – (1,489)
附屬公司撤銷註冊之虧損，淨額# – 11
金融工具之減值* – 600

# 該等金額已計入簡明綜合收益表之「其他收入及收益淨額」內。

* 該金額已計入簡明綜合收益表之「其他經營支出」內。

5. 所得稅

截至八月三十一日
止六個月

二零一零年 二零零九年
千港元 千港元

即期－香港 – –

即期－其他地區
 期內開支 156 44

期內稅項總開支 156 44

由於期內本集團並無於香港產生任何應課稅溢利，因此並無就香港利得稅作出撥備（二零
零九年：無）。其他地區之應課稅溢利稅項則根據本集團業務所在地區之現行稅率計算。

6. 本公司普通股股權持有人應佔每股盈利╱（虧損）

每股基本盈利╱（虧損）乃根據期內本公司普通股股權持有人應佔虧損淨額18,348,000港
元（二零零九年：純利13,992,000港元）及期內已發行普通股486,233,000股（二零零九年：
486,233,000股）計算（經調整以反映聯營公司以交叉持股方式持有之加權平均股數）。

由於本期及過往期間均沒有出現可能有攤薄影響之普通股，故此該等期間均無對每股基本
盈利╱（虧損）作出任何調整。
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7. 股息

截至八月三十一日
止六個月

二零一零年 二零零九年
千港元 千港元

期內已付股息
截至二零一零年二月二十八日止財政年度之末期股息
　－每股普通股0.8港仙（二零零九年：無） 4,595 –

本公司董事會已決定不宣派截至二零一零年八月三十一日止六個月之中期股息。

8. 發展中物業

於二零一零年八月三十一日，121,234,000港元（二零一零年二月二十八日：120,705,000港
元）之發展中物業乃位於中華人民共和國大連市。

9. 應收賬款

除百貨業務之支付方式通常為現金外，本集團與客戶之交易條款主要為信貸方式，信貸期
一般為一個月。本集團務求對銷售部門尚未收回之應收賬款維持嚴格監控以減低信貸風
險，高級管理層定期檢討逾期未收之餘額。鑑於上文所述及本集團應收貿易賬款與大量分
散之客戶有關，故並無重大之信貸集中風險，應收貿易賬款不附利息。

於報告期末，應收賬款按付款到期日劃分之賬齡分析如下：

二零一零年
八月三十一日

二零一零年
二月二十八日

千港元 千港元

未逾期三個月內 1,471 2,186
逾期三個月內 – 77
逾期超過三個月 560 358

應收賬款總額 2,031 2,621

減值 – –

合共 2,031 2,621

未逾期且未減值之應收賬款與多個客戶有關，該等客戶並無近期拖欠記錄。已逾期但未減
值之應收賬款與眾多獨立客戶有關，該等客戶在本集團之信貸記錄良好。根據過往經驗，
本公司董事認為，對該等餘額毋須作出減值撥備，原因為信貸質量並無重大變動，且有關
結餘仍被認為可全數收回。本集團並無就該等結餘持有任何抵押或其他信貸加強措施。
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10. 應付賬款

於報告期末，應付賬款之賬齡分析如下：

二零一零年
八月三十一日

二零一零年
二月二十八日

千港元 千港元

即期－三個月 80,509 88,344
四－六個月 2,763 2,452
七－十二個月 603 760
超過一年 736 736

84,611 92,292

11. 或然負債

於報告期末，若干聯營公司就其聯營公司所動用之銀行信貸提供擔保，本集團分佔所提供
擔保約28,096,000港元（二零一零年二月二十八日：39,058,000港元）。

中期業績

本集團於截至二零一零年八月三十一日止六個月之未經審核綜合營業額為
180,000,000港元，增幅為6%。由於經濟持續反彈，消費意欲改善，百貨店營業額
錄得雙位數增長，而證券買賣營業額則因股市趨於穩定而縮減，導致產生按市值
計算之虧損。整體而言，儘管證券買賣為較去年業績有所倒退之主要原因，但各
分類亦錄得輕微虧損。本集團錄得虧損18,000,000港元，上一報告期間則錄得溢
利14,000,000港元。

業務回顧及未來展望

百貨店業務之營業額錄得19%之增長，分部業績大幅改善。由於零售市場復甦帶
動消費開支增加，管理層專注於銷售更高利潤之優質歐洲貨品及較少割價促銷，
此舉成功地將毛利率提升超過一個百分點。此外，本集團亦安排更多廣告及推廣
宣傳，包括加強與供應商合作推銷提供尊享優惠，擴大優惠券贖回計劃，舉辦各
種主題食品展銷會及增加雜誌廣告，以提高品牌知名度。管理層已作出重大努力
把握經濟增長勢頭，而業績改善亦證明該等策略奏效。

中環店之營業額錄得穩健增長，毛利率有所改善。為縮短取貨時間及向客戶提供
更佳服務，銷售樓層之設計已經改進。新世紀廣場店之營業額及毛利率錄得最佳
增長。此乃由於意大利女裝需求殷切所致，而行李箱之營業額亦因國內遊客增多
而上升。深水埗店之營業額錄得溫和增長，更多歐洲貨品於該店上架，大受顧客
歡迎。
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展銷業務之營業額有所放緩。由於物業市場興旺推高租金成本，故直接經營溢利
錄得減少。為應對此艱難經營環境，零售管理層將繼續在不同地區物色新場地，
並將推行一個新管理方法以重新搭配貨品組合，從而實現更高毛利率。

證券買賣業務之營業額大幅減少。此乃由於本期間股市趨於穩定，較少股票被變
現所致，而大宗股票出售事項均於上一報告期間股市在金融危機後反彈時變現。

廣告業務錄得滿意增長，毛利率增加。此乃由於經濟反彈，導致過去一年擱置廣
告宣傳之酒店及珠寶業零售客戶現在重新開始活躍所致。

先施雅舍傢俬業務之營業額錄得滿意增長，主要受惠於中國知名零售連鎖營運商
取得之穩健業務增長。此外，本公司於東莞經營的工廠自去年年底以來一直營運
順利，該工廠以較高毛利率及較好的質量控制直接供應傢俬。

寰宇通旅遊業務已重新制訂新特許經營協議，提供更具競爭力之條款，並在上海
設立一間分公司，以擴大客戶網絡。

在大連，零售樓層繼續貢獻穩定租金收入；至於較高樓層，繼二零一零年五月簽
訂代理協議後，代理商已開始進行改建籌備工作，並聯同設計及市場推廣公司共
同實施。在英國，Lancaster Gate最後一套公寓已於二零一零年七月售出並確認為
收入。至於聯營公司在澳洲布里斯本Kangaroo Point之項目，期內有兩個單位售出
並確認為收入，其餘四個單位已向市場推出。

展望未來，隨著荃灣荃新天地二期新百貨店於二零一零年九月二十八日開業，本
集團深信核心零售業務將維持穩定增長；管理層將特別為此新百貨店密切監察客
戶之反饋，並審慎搭配貨品組合，務求達致最佳交易營運水平。新智能卡(rewrite 
card)計劃已於二零一零年九月如期開始推出，預期於二零一零年十一月底全面實
施，屆時，VIP客戶將能享受更多減價及購物優惠。

本集團之投資策略將保持審慎。自報告期末以來，證券買賣狀況一直隨著市場復
甦而改善。廣告業務方面，本集團將繼續把握經濟復甦機遇來擴大業務量。傢俬
業務方面，管理層將尋求機會擴大工廠產品範圍，包括沙發及高檔住宅傢俬。旅
遊業務方面，兩名特許經營商於本期間結束後獲授經營權，預計該業務將會為本
集團貢獻收入。在大連，改建將在專業承包商指導下按照改建計劃進入主要施工
階段；展銷廳預計將於二零一零年年底竣工，隨即向公眾發售個別單位。

總括而言，本集團相信短期內經濟將保持穩定，並對全年業務持審慎樂觀態度。
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流動資金及財政資源

於二零一零年八月三十一日，本集團之現金及銀行結存總額為95,000,000港元（二
零一零年二月二十八日：75,000,000港元），其中25,000,000港元已抵押。本集團
之資本與負債比率（即借貸總額除以股東資金）由截至二零一零年二月二十八日之
4%上升7%至11%。銀行借貸之到期日介乎一至五年。銀行借貸以港元、美元、澳
元、歐元及英鎊為主，利率介乎1%至5%不等。期內計入簡明綜合收益表內之利
息開支為1,000,000港元（二零零九年︰1,000,000港元）。

流動比率保持在3.2，與二零一零年二月二十八日相同。目前本集團就購買存貨而
設有一項歐元外匯對沖政策，將對沖從歐洲購買用於百貨店轉售之存貨預計總值
之一半。除內部產生之現金流量外，本集團亦利用短期借貸為其於期內之業務融
資。所有借貸均以證券投資、若干物業及銀行存款作抵押。

僱員及酬金政策

於二零一零年八月三十一日，本集團共有541名員工（包括兼職員工）。本集團為
營業部及非營業部之員工提供不同之酬金組合，以鼓勵前線及後勤員工爭取更高
之銷售業績及經營效率。除基本薪金及按個人表現發放之酌情年終花紅外，銷售
人員另享有與銷售業績掛鈎之酬金，包括若干銷售佣金組合。本集團提供之員工
福利包括員工購物折扣、醫療及培訓補貼等。

中期股息

本公司董事會決定不宣派截至二零一零年八月三十一日止六個月之中期股息。

購買、出售或贖回本公司上市股份

期內本公司或其任何一間附屬公司並無購買、出售或贖回本公司之上市股份。

審核委員會

審核委員會已與管理層審閱本集團所採用之會計原則及實務守則，並討論內部監
控及財務申報事宜，包括審閱截至二零一零年八月三十一日止六個月之未經審核
簡明綜合中期財務報表。

採納上市發行人董事進行證券交易之標準守則（「標準守則」）

本公司已採納聯交所證券上市規則（「上市規則」）附錄十所載之標準守則，作為董
事進行證券交易之守則。所有董事已確認，經本公司作出特定查詢後，彼等於回
顧期內已遵守標準守則內所載之規定標準。
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企業管治

本公司於截至二零一零年八月三十一日止期間內一直遵守上市規則附錄十四所載
之企業管治常規守則，惟非執行董事並無特定任期，須根據本公司組織章程細則
之規定於本公司之股東週年大會上退任和重選。

董事

於本公佈日期，本公司執行董事為馬景華先生及馬景煊先生，本公司獨立非執行
董事為馬景榮先生、羅啟堅先生及陳文衛先生。

承董事會命
馬景華
主席

香港，二零一零年十月二十八日


