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截至二零一零年九月三十日止六個月之

未經審核中期業績公佈

業績

東英金融投資有限公司（「本公司」）之董事會（「董事會」或「董事」）欣然宣佈本公司及其附屬
公司（「本集團」）截至二零一零年九月三十日止六個月（「本期間」）之未經審核簡明業績，連
同二零零九年同期之比較數字及特定說明附註如下。

簡明綜合收益表
截至二零一零年九月三十日止六個月

截至九月三十日止六個月
二零一零年 二零零九年

（未經審核） （未經審核）
附註 港幣千元 港幣千元

收益 3 29,335 436,797
贖回可供出售之財務資產之虧損 — (18,880)
按公平值計入損益賬之財務資產淨（虧損）╱收益 (139,861) 9,155
出售附屬公司之收益 1,074 —

其他財務負債之公平值收益 — 2,418
以權益結算之股份支付款項 (5,948) —

行政開支 (23,075) (16,492)

營運（虧損）╱盈利 (138,475) 412,998
應佔聯營公司之業績 1,426 10,903

稅前（虧損）╱盈利 (137,049) 423,901
所得稅 5 — —

本期間（虧損）╱盈利 6 (137,049) 423,901

每股（虧損）╱盈利
— 基本 8 (a) (15.86)仙 54.03仙

— 攤薄 8 (b) (15.83)仙 不適用

* 僅供識別
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簡明綜合全面收益表

截至二零一零年九月三十日止六個月

截至九月三十日止六個月

二零一零年 二零零九年

（未經審核） （未經審核）
港幣千元 港幣千元

本期間（虧損）╱盈利 (137,049) 423,901

其他全面收益

可供出售之財務資產
— 本期間公平值變動 (18,182) 13,443
— 贖回可供出售之財務資產 — (34,630)

本期間其他全面收益淨額 (18,182) (21,187)

本期間總全面收益 (155,231) 402,714
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簡明綜合財務狀況表

於二零一零年九月三十日

二零一零年

九月三十日

二零一零年

三月三十一日

（未經審核） （經審核）
港幣千元 港幣千元

資產

非流動資產

物業、廠房及設備 738 108
於聯營公司之投資 84,069 82,643
可供出售之財務資產 683,389 689,918
按公平值計入損益賬之財務資產 58,684 162,920
應收利息 9,760 4,972

836,640 940,561

流動資產

按公平值計入損益賬之財務資產 314,932 332,824
應收賬款 31,937 8,377
應收利息 644 48
基金認購 — 7,734
預付款項及其他應收款項 5,608 3,490
銀行及現金結存 433,303 261,365

786,424 613,838

總資產 1,623,064 1,554,399

權益

股本及儲備

股本 94,140 78,450
儲備 1,519,751 1,401,649

總權益 1,613,891 1,480,099
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二零一零年

九月三十日

二零一零年

三月三十一日

（未經審核） （經審核）
港幣千元 港幣千元

負債

流動負債

應計開支 3,875 69,002
應繳稅款 5,298 5,298

總負債 9,173 74,300

總權益及負債 1,623,064 1,554,399

資產淨值 1,613,891 1,480,099

每股資產淨值 港幣1.71元 港幣1.89元
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簡明綜合財務報表附註

截至二零一零年九月三十日止六個月

1 財務報表編製基準

本未經審核簡明綜合財務報表（「中期財務報告」）已根據香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規

則（「上市規則」）附錄16之適用披露規定及香港會計師公會所頒佈之香港會計準則第34號「中期財務報告」

編製。

本中期財務報告應與二零一零年年度財務報表一併閱讀。編製此等簡明綜合財務報表所採用之會計政策

及計算方法均與編製截至二零一零年三月三十一日止年度之年度財務報表所採納者貫徹一致，惟下文附

註2所載者除外。

2 會計政策

除下文所述者外，所採用之會計政策與二零一零年年度財務報表所採用者（如該等年度財務報表所述）貫

徹一致。

採納新訂及經修訂香港財務報告準則

於本期間，本集團所採納準則之修訂如下：

香港財務報告準則第 3號（經修訂）「業務合併」及其後對香港會計準則第 27號「綜合及獨立財務報

表」、香港會計準則第 28號「於聯營公司之投資」及香港會計準則第 31號「於合營企業之權益」之修訂

預期對收購日期為二零零九年七月一日或之後開始的首個年度報告期間開始之時或之後的業務合併

有效。

此項修訂準則繼續對業務合併應用購買法，惟與香港財務報告準則第 3號比較，有若干重大更改。

例如，收購業務的所有付款必須按收購日期之公平值入賬，而分類為債務之或然付款其後須於收益

表重新計量。對於被收購方之非控股權益，可按逐項收購基準以公平值或非控股權益應佔被收購方

資產淨值之比例計量。所有收購相關成本必須支銷。

本集團並無應用下列已頒佈惟尚未生效之新訂香港財務報告準則。本集團已開始評估該等新訂香港財務

報告準則之影響，惟仍無法確定該等新訂香港財務報告準則是否會對其經營業績及財務狀況構成重大影

響。

香港財務報告準則第 9號「財務工具」針對財務資產之分類及計量，有可能影響本集團財務資產之會

計處理。該準則於二零一三年一月一日方適用，惟可供提早採納。本集團尚未評估香港財務報告準

則第 9號的全部影響。然而，初步跡象顯示該準則可能影響本集團對其可供出售之財務資產之會計

處理，原因是倘彼等與未持作買賣之權益投資有關，則香港財務報告準則第 9號僅允許在其他全面

收益中確認公平值損益。因此，例如可供出售債務投資之公平值損益將必須直接於損益賬內確認。
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香港會計準則第 24號（經修訂）「關連人士披露」取代於二零零三年頒佈的香港會計準則第 24號「關連

人士披露」。經修訂香港會計準則第 24號須自二零一一年一月一日起應用，惟可提前應用整項準則

或應用於政府相關企業。

3 收益

收益指本期間已收及應收之投資收益，詳情如下：

截至九月三十日止六個月

二零一零年 二零零九年

（未經審核） （未經審核）

港幣千元 港幣千元

上市投資產生之股息收入 — 169

非上市投資產生之股息收入 — 322,685

來自共同投資夥伴之表現收益 23,331 112,720

利息收入 6,004 1,223

29,335 436,797

4 分類資料

香港財務報告準則第 8號「經營分類」要求按主要經營決策者為分配資源至有關分類及評估其表現而定期

檢討之本集團組成部分之內部報告基準識別經營分類。

主要經營決策者已認定為董事會。董事會採用計量經營盈利之方法評估經營分類。本集團根據香港財務

報告準則第8號作出分類報告之計量政策與其根據香港財務報告準則編製之財務報表所採用者一致。

於採納香港財務報告準則第 8號後，根據就決定本集團業務組成部分之資源分配及審閱此等組成部分之

表現而向董事會呈報之內部財務資料，本集團僅識別投資控股一個經營分類。因此，並無呈列分類披露

資料。
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地區資料

截至九月三十日止六個月

二零一零年 二零零九年

（未經審核） （未經審核）

港幣千元 港幣千元

收益

香港 6,003 324,077

中國內地 23,332 112,720

29,335 436,797

於呈列地區資料時，收益的呈列依據為投資或共同投資夥伴所在地。

截至九月三十日止六個月

二零一零年 二零零九年

（未經審核） （未經審核）

港幣千元 港幣千元

非流動資產（財務工具除外）

香港 84,161 70,714

中國內地 646 —

84,807 70,714

有關主要投資及共同投資夥伴之資料

於本期間內，來自本集團其中一項投資之貸款利息收入（佔本集團收益 10%或以上）約為港幣 4,789,000元

（二零零九年：股息收入及貸款利息收入約為港幣322,383,000元）。

於本期間內，來自本集團共同投資夥伴之一之表現收益（佔本集團收益 10%或以上）約為港幣 23,331,000

元（二零零九年：港幣75,611,000元）。

5 所得稅及遞延稅項

由於本集團於本期間並無應課稅盈利（二零零九年：無），因此並無作出香港利得稅撥備。

由於未能確定未來盈利來源，因此並無於本中期財務報表內確認任何遞延稅項資產。
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6 本期間（虧損）╱盈利

本集團於本期間之（虧損）╱盈利經扣除下列各項後列賬：

截至九月三十日止六個月

二零一零年 二零零九年

（未經審核） （未經審核）

港幣千元 港幣千元

折舊 85 29

投資管理費 11,582 7,687

租賃營業地點支出 751 470

僱員成本（包括董事酬金）

基本薪金及其他津貼 4,841 3,891

退休福利計劃供款 85 46

以股權結算之股份補償 5,785 —

10,711 3,937

7 中期股息

董事會議決不就本期間派付任何中期股息（二零零九年：無）。

8 每股（虧損）╱盈利

本公司股權持有人應佔每股（虧損）╱盈利如下：

(a) 基本每股（虧損）╱盈利

基本每股（虧損）╱盈利乃根據本期間（虧損）╱盈利除以本期間內已發行普通股加權平均數而計

算。

截至九月三十日止六個月

二零一零年 二零零九年

（未經審核） （未經審核）

港幣千元 港幣千元

本期間（虧損）╱盈利 (137,049) 423,901

已發行普通股加權平均數（以千計） 864,236 784,500

基本每股（虧損）╱盈利 (15.86)仙 54.03仙
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(b) 攤薄每股（虧損）╱盈利

攤薄每股盈利通過調整流通在外之普通股加權平均數，假設所有潛在攤薄普通股已經轉換而計算。

於二零一零年九月三十日，本集團擁有一類潛在攤薄普通股，即購股權。根據購股權所附帶之認購

權之貨幣價值進行計算，釐定可按公平值（釐定為本期間本公司流通在外之股份的平均市價）購買之

股份數目。按上述方式計算的股份數目與假設購股權獲行使時將予發行的股份數目作出比較。

截至

二零一零年

九月三十日

止六個月

（未經審核）

港幣千元

本期間虧損 (137,049)

已發行普通股加權平均數（以千計） 864,236

經調整：

購股權（以千計） 1,748

攤薄每股虧損之普通股加權平均數（以千計） 865,984

攤薄每股虧損 (15.83)仙

截至二零零九年九月三十日止，本公司之購股權行使價高於股份平均市價，本公司尚未行使購股權

並無攤薄影響，故並無呈列攤薄每股盈利。
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中期股息

董事會決議不就本期間派付任何中期股息（二零零九年：無）。

管理層討論及分析

引言

東英金融是一家香港上市投資公司，擁有在全球範圍內投資各類資產、金融工具及業務的

授權。

東英金融透過為區內機構及企業投資者量身打造及共同訂立投資解決方案，致力為股東提

供中至長期回報。本公司的共同投資夥伴主要為在中國尋求高增長機會或在區外進行策略

性投資的大型金融機構及組織。本公司亦投資上市或非上市股票基金，以獲取多元化回

報。假以時日，該等基金將為打造吸引新投資夥伴，並能適應市場需求的專屬金融服務平

臺奠定堅實基礎。

東英金融的兩個投資重點包括直接投資及發展本公司的金融服務平臺。直接投資解決方

案，包括自身的投資以及與其他投資者共同管理的投資。該等投資以全球戰略性資源及相

關業務為目標，但亦可囊括高增長的中型中國企業。金融服務平臺包括： (i)「與主要參與

者合作」，包括與金融機構之合作；及 (ii)「綜合基金解決方案」，重點發展資產管理者以及

基金孵化策略。
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投資回顧

於以下日期持有的投資概況

二零一零年

九月三十日

二零一零年

三月三十一日

（未經審核） （經審核）
港幣千元 港幣千元

直接投資解決方案

凱順能源

股權 65,923 144,771
可換股債券 180,425 293,234
應收利息 9,760 4,972

256,108 442,977
諾貝魯石油 346,430 323,824

美臣金融

股權 95,761 91,725
盈利保證 6,860 7,261

102,621 98,986
榮輝國際（陶勒蓋礦）
可換股債券 10,000 —

應收利息 144 —

10,144 —

Jin Dou Investment Partnership（中投安排） 11,654 —

直接投資解決方案總計 726,957 865,787
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二零一零年

九月三十日

二零一零年

三月三十一日

（未經審核） （經審核）
港幣千元 港幣千元

金融服務平臺

與主要參與者合作

南方東英資產管理 79,891 79,454
國泰君安基金管理 3,934 2,906
TOP Commodity Capital Management 40 40
OP Calypso Capital Group 69,407 34,046

153,272 116,446
綜合基金解決方案

Calypso Asia Fund 214,759 135,497
Asian Special Opportunities Fund — 120,741
Greater China Select Fund 29,796 30,056
Greater China Special Value Fund 19,994 —

264,549 286,294

金融服務平臺總計 417,821 402,740

其他投資

中華數據廣播 6,200 4,750

其他投資總計 6,200 4,750

直接投資解決方案

凱順能源

凱順能源集團有限公司（「凱順能源」）是一家綜合性煉焦煤生產商，於內蒙古經營一個儲量

達99.6百萬噸的煤礦。於二零一零年九月三十日，凱順股份的收市價為每股港幣0.52元，低

於二零一零年三月三十一日的每股港幣 1.14元。雖然本公司已於二零零九年賣出大部分股

份，但剩餘持股下跌令資產淨值（「資產淨值」）減少港幣 186.87百萬元。股權部分由港幣

144.77百萬元下降 54%至港幣 65.92百萬元。因此，股價下跌亦使可換股債券部分的估值由

港幣293.23百萬元減少38%至港幣180.43百萬元。
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凱順能源二零一零年的中期報告錄得淨虧損港幣 15.52百萬元。與二零零九年同期的虧損港

幣235百萬元比較，此為該公司首個年度自其內蒙古新煤礦業務獲得經營收入，經營進展順

利。期內報告延遲乃主要因為政府發出與該公司經營無關的停產令—如鄰近煤礦水災事故

及全國性比賽活動。

同時，於二零一零年六月三十日出售非核心資產Long Capital Development Limited為一項必

要出售。此次出售使管理層可以專注於能源部門的核心競爭力，並兌現彼等將凱順重新定

位為綜合性能源公司的承諾。

近期，凱順的現場辦公室及員工宿舍已建成。其洗煤廠亦將按原定計劃竣工，該洗煤廠投

入營運後，該公司將可調整其售價並獲取更多利潤。

於十一月，該公司宣佈一項新的擬收購事項，目標為位於中亞的Saddleback Ltd。Saddleback
Ltd擁有煉焦煤煤礦及無煙煤煤礦。該等資產位於新疆古代絲綢之路附近，中國政府計劃重

建古代絲綢之路。兩個煤礦均可連接通往中國的發達運輸基建路線，此便利的交通為凱順

的投資組合增添吸引力。將以現金及股份方式購買Saddleback Ltd。

諾貝魯石油

本集團成功與中國投資有限責任公司（「中投」）進行共同投資，於二零零九年九月合共佔

Nobel Holdings Investments Ltd（「諾貝魯石油」）之50%股本權益。諾貝魯石油擁有合共509百
萬桶的儲量及經風險評估資源，是俄羅斯最大的獨立上游生產商之一。位於俄羅斯發展成

熟及石油資源豐富的省份並靠近基礎設施，諾貝魯石油根據七項特許授權持有兩個在產油

田及四個非在產油田，總證實儲量達120.46百萬桶。

於二零一零年九月三十日，透過投資Thrive World Ltd，本集團有效持有諾貝魯石油的百分

之五股權從港幣323.82百萬元輕微增加至港幣 346.43百萬元。諾貝魯石油整體表現良好，尤

其是布倫特石油現貨價格於本期間堅挺，從 80.37美元每桶上升至 82.3美元每桶。經營方

面，該公司預期今年生產15,200桶 /日，為EBITDA貢獻27百萬美元淨額。考慮到諾貝魯石油

至二零一一年的增長率，該公司將自主經營，努力為主要開發現有礦井及繼續致力於勘探

籌集資金。該公司目前正配置資本開支以建立抽水站協助保持持續產出。

美臣金融

於二零零九年，東英金融於一間快速增長的中國保險代理及經紀公司中國美臣金融服務集

團有限公司（「美臣金融」）投資港幣45.45百萬元。透過投資Crown Honor Holdings Ltd，東英

金融持有美臣金融的淨持倉此後增長至二零一零年九月三十日的港幣102.62百萬元（二零一

年三月三十一日：港幣 98.99百萬元）。該公司於二零零九年表現出色，售出保單之保費約
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為人民幣 830百萬元，按年增長 145%。該公司著眼於廣東省，擁有逾 42間代理服務中心。

由於廣東省人口不斷增長，迄今已逾 95百萬人，隨著保險業務日漸成熟，美臣金融正迅速

壯大並佔領更多市場份額。

美臣金融的業務模式為經銷平安保險、中國人壽及中國太平洋保險等目前國內 21家領先保

險公司的保險產品。代理人主要從事汽車保險領域，利用內部評估系統有效地為客戶匹配

適合的產品。中國是全球汽車產業增長最快的國家，因此美臣金融在把握消費者需求方面

擁有得天獨厚的優勢。

美臣金融的管理層已大致制定出三大基本改進策略。第一，他們將著重安裝專門認證軟件

以評估客戶的信貸評級及適合性。此新型內部工具可讓代理人藉此更快捷及有效地為客戶

匹配適合的產品。第二，美臣金融將開始將其產品線從汽車保險擴充至人壽保險，並向目

前的客戶群交叉銷售新產品，進而提高每位客戶的平均收入。最後，美臣金融將於全廣東

省範圍內繼續積極監察並物色收購目標以進行合併。

東英金融預期美臣金融可能於二零一二年之前透過股票市場籌集資本，以為其擴張計劃提

供資金。該策略的主要衡量標準為其持有牌照的數量。美臣金融可能於每個牌照之下經營

有限數量的分支機構。每個牌照在不同地區享有不同的權利。美臣金融目前在全省範圍內

持有約27個牌照，並計劃於二零一三年年底前將牌照數量增加一倍。

上述舉措令本公司之持倉淨額增至約港幣 102.62百萬元。東英金融將持續監控該公司於二

零一零年之表現，並於需要時提供策略性支持。

榮輝國際

榮輝國際有限公司（「榮輝國際」）乃一間投資公司，其主要持有一間位於內蒙古的鐵礦石開

採公司（陶勒蓋礦）。榮輝國際已以可換股債券形式於該項目投資合共港幣 70百萬元，其中

東英金融的份額為港幣10百萬元。

根據約翰T .博德公司 (JTB)目前的報告，該礦擁有已探明及推斷儲量 5.73百萬噸，平均含鐵

50.2%。該礦的估計年產量為800,000噸，其生產壽命超過5年。

Jin Dou Investment Partnership

於九月，東英金融與中投成立合夥公司 Jin Dou Development Fund L .P .，以發掘哈薩克斯坦

的農業投資機會。中投與東英金融分別出資15百萬美元及1.5百萬美元，開展可行項目以實

現哈薩克斯坦農作物產量的多樣化及拓展，進而滿足其區內不斷增長的食物需求。
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哈薩克斯坦亦以石油及天然氣出口著名，且毗鄰中國及俄羅斯，在其周邊地區發展自然資

源貿易擁有天然物流優勢。根據世界銀行的統計數據，哈薩克斯坦的人均土地面積佔有量

居世界第二，而排名第一及第三的分別為澳洲及加拿大。哈薩克斯坦主要出口小麥及穀

物，因此項目將針對增加產量及農作物種類進行可行性研究，以滿足市場需求。過去幾

年，食品價格穩步上升。

由於大部分國際參與者爭相進入巴西及加拿大等市場，哈薩克斯坦以合理的價格提供具吸

引力的資產。東英金融與哈薩克斯坦政府緊密合作，以確保與當地利益相關者結成同盟。

鑒於所有主要發展中國家的生活水平不斷提高，全球需求持續增長，農業生產及服務領域

將擁有廣闊的前景。

迄今為止，此乃繼二零零九年諾貝魯石油投資之後，東英金融與中投的第二次合作投資。

金融服務平臺

與主要參與者合作

東英金融已投資四間資產管理公司，涉及管理及顧問資產總額約港幣 67.8億元。於本期間

內，本集團應佔該四間公司的總業績共約為港幣1.43百萬元。

二零一零年五月，摩根士丹利世界指數下滑 9.91%，其時市場劇烈波動，避險情緒高漲，
該等主要投資於上市股票的基金於月內遭遇市場困境。 Eurekahedge對沖基金指數下跌

2.33%，為自二零零八年十月以來之最差表現。

儘管市場存在不確定性，我們的合夥基金經理開始恢復元氣。南方東英的資產淨值於五月

下跌 5.79 %，此後開始全面回升，恢復至健康水平，高於其三月份的資產淨值。與此同

時，由OP Calypso Capital管理的Calypso Asia Fund在四個月中的後三個月錄得正面增長，並
有加速上升的跡象。

綜合基金解決方案

本集團之策略為建立專有資產管理平臺，並逐步孵化、收購具強勁業績記錄及良好管理的

基金。本集團為基金經理提供種子資金、基礎設施、技術及行政管理支援，以便基金經理

專注於業績表現。

本集團繼續維持對OP Calypso Capital Group所管理三項基金的投資。於九月三十日，該等投

資由二零一零年三月三十一日之港幣286.29百萬元，減值約港幣21.74百萬元至港幣264.55百
萬元。
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東英金融持有投資管理公司OP Calypso Capital Ltd.的非控股優先股。憑藉三項新基金帶來

額外收入流，於本期間內，東英金融的持倉從港幣34.05百萬元增值至港幣69.41百萬元。由

於業界仍受麥道夫醜聞的後續影響，在此環境下，OP Calypso面臨各種挑戰。審慎的投資

者減少其於一定規模基金（他們並非權重較高的少數股東）的持倉，或保守地投資於歐洲註

冊成立的可轉讓證券集體投資計劃等監管較嚴格的基金。

為此，OP Calypso正發起包括可轉讓證券集體投資計劃基金在內的新發售，於二零一零年

年底前合共有三種該等產品。該公司亦將於二零一一年一月發起側重大中華及俄羅斯市

場、其他金磚四國（ 巴西、俄羅斯、印度及中國）及歐亞市場的歐亞大陸基金（ Euras ia
Fund）。最後，OP Calypso將推出China Organic Growth Fund，該基金屬於其中一間最知名瑞

士私人銀行傘下大型可轉讓證券集體投資計劃基金的新子基金。

孵化方面，東英金融已為平臺新增一位經理，其帶來107百萬美元的亞太可轉讓證券集體投

資計劃產品。東英金融將繼續物色更多經理，以於平臺下進一步孵化。

結束語

拓展現有合作關係及構建強健投資組合是業務持續發展的關鍵。東英金融與中投於哈薩克

斯坦的合作關係表明我們對主權及機構市場的承諾，亦充分證明我們對中國的遠見可幫助

東英金融的投資夥伴乃至東英金融的股東發掘其他公司無法發現的機會。
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財務回顧

財務狀況

資產淨值︰ 於二零一零年九月三十日，本集團之資產淨值由六個月前的港幣 14.8億元增

加 9%至港幣 16.1億元。與此同時，由於已發行普通股總數於二零一零年七月的新股配售完

成後由 784.50百萬股增加至 941.40百萬股，故本期間內按每股計算之資產淨值由港幣 1.89元
減少至港幣1.71元。

資產負債水平： 於二零一零年九月三十日，按總負債除以總權益為基準計算之資產負債

比例為 0.006（二零一零年三月三十一日： 0.05）。目前東英金融的投資維持低槓桿政策。雖

然在投資方面可能使用若干債務融資工具，但進入二零一一年在集團層面上債務仍將維持

於最低水平。

於聯營公司之投資： 指東英金融在南方東英資產管理有限公司及國泰君安基金管理有限

公司等合營資產管理公司應佔的資產淨值。於二零一零年九月三十日，資產相對維持於港

幣84.07百萬元（二零一零年三月三十一日：港幣82.64百萬元）不變，反映該等公司於本期間

之經營表現。

可供出售之財務資產： 儘管相對維持於港幣683.39百萬元（二零一零年三月三十一日：港

幣 689.92百萬元）不變，所有持股普遍表現強勁抵銷東英金融持有之凱順能源股份市值較低

的影響。

按公平值計入損益賬之財務資產： 本期間內，此項由港幣 495.74百萬元減少至港幣 373.62
百萬元，主要由於與凱順能源有關之可換股債券之衍生部分價值大幅降低。由於錄得未變

現虧損港幣 114.24百萬元，此工具由港幣 162.69百萬元下跌 70.21%至港幣 48.45百萬元。剩

餘長期資產保持相對穩定。

應收利息： 由於透過榮輝國際於內蒙古的鐵礦增加一項可換股債券投資，於二零一零年

九月三十日，應計利息由港幣 5.02百萬元大幅增加至港幣 10.40百萬元。此項包括本公司持

有凱順能源可換股債券之應收利息。

銀行及現金結存： 於二零一零年九月三十日，本集團擁有現金及銀行結存港幣 433.30百
萬元（二零一零年三月三十一日：港幣 261.37百萬元）。銀行及現金結存之增加乃指發行新

股所得款項港幣283.08百萬元、結轉現金港幣 261.37百萬元，扣減於公司及基金之新投資約

港幣29.99百萬元及經營活動港幣81.15百萬元之淨額。

應計開支： 此項主要指根據本集團之資產淨值計算之應付予本公司投資經理之投資管理

費。根據過往年度業績計算之應付予投資經理之表現費已於本期間內支付。因此，應計開

支於過去六個月由港幣69.00百萬元大幅減少至港幣3.88百萬元。
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業績

本集團之新安排及合作取得重大進展。然而，市況日益嚴峻使本公司於凱順能源及投資基

金之主要投資面臨困境，導致本公司於二零一零年上半年之業績表現相對平庸。本集團產

生淨虧損港幣137.05百萬元（二零零九年：盈利港幣423.90百萬元），由保留及新增投資之增

長所抵銷。因此，本期間內本公司增加資產淨值約港幣16.1億元，淨增加9.04%。本集團產

生基本每股虧損港幣15.86仙，而二零零九年同期則產生收益港幣54.03仙。

收益表

本期間之收益如下：

截至九月三十日止六個月

二零一零年 二零零九年

（未經審核） （未經審核）
港幣千元 港幣千元

上市投資產生之股息收入 — 169
非上市投資產生之股息收入 — 322,685
來自合作投資夥伴之表現收益 23,331 112,720
利息收入 6,004 1,223

29,335 436,797

(1) 於農業合作及諾貝魯石油項目之合作投資夥伴中投為本集團帶來表現收益總額港幣

23.33百萬元，作為本公司對投資項目所貢獻資源之回報。

(2) 投資收入增加至約港幣 6.00百萬元（二零零九年：港幣 1.22百萬元），乃由於透過榮輝國

際之新可換股債券投資及於凱順能源之現有投資（均持作可換股債券）。

按公平值計入損益賬之財務資產淨（虧損）╱收益： 此項主要指： (i)內嵌於凱順能源可換

股債券之可換股購股權公平值之虧損約港幣 114.24百萬元及 (ii)本集團其餘財務資產公平值

之淨虧損港幣25.63百萬元。

以權益結算之股份支付款項： 此項指應計入本期間之於二零一零年四月二十日授予若干

董事、員工及一名顧問之28,800,000份購股權之價值。
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行政開支： 與二零零九年同期相比，開支由港幣16.49百萬元增加至港幣23.08百萬元乃由

於 (i)已付及應付予投資經理之投資管理費總額港幣11.58百萬元（二零零九年：港幣7.69百萬

元）及 (ii)額外僱員成本及開支，如與本公司新投資項目直接相關之差旅及其他費用。

應佔聯營公司之業績： 就本公司來自南方東英、OP Calypso Capital Group及國泰君安等合

營公司之應佔聯營公司業績而計入淨額約港幣 1.43百萬元（二零零九年：港幣 10.90百萬

元）。該等公司產生之收益源自管理資產之管理及表現費。

所得稅： 由於本集團於首六個月並無應課稅盈利，故並無產生稅項。

全面收益表

未計入收益表的本集團資產淨值變動載於第 2頁全面收益表「其他全面收益」項下。本期間

虧損港幣 137.05百萬元由收益表轉入。計及除識別為「可供出售之財務資產」外之其他長期

投資未變現虧損總額港幣18.18百萬元，本期間全面收益總額為虧損港幣155.23百萬元。

截至九月三十日止六個月之公平值變動

二零一零年 二零零九年

（未經審核） （未經審核）
港幣千元 港幣千元

凱順能源

股權 (78,849) 不適用

可換股債券 1,427 不適用

(77,422)
附註

(36,432)

諾貝魯石油 22,607 13,137
美臣金融 1,233 —

OP Calypso Capital Group 35,400 2,108

總計 (18,182) (21,187)

附註： 於二零零九年，本集團透過與財團投資者成立之共同投資控股公司實現投資權益直至該公司於二零

一零年解散。
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每股資產淨值（截至九月止六個月，港幣元）

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

流動資金及財政資源

所持投資之股息收入、表現收益及來自銀行存款及所持財務工具之利息收入為本集團現時

之主要收入來源。

於本期間內，本集團之現金及等同現金項目維持強勁。於二零一零年九月三十日，本集團

擁有現金及銀行結存港幣433.30百萬元（二零一零年三月三十一日：港幣261.36百萬元）。

於本期間內，本集團並無銀行借貸，亦無就透支或其他貸款融資抵押任何資產作抵押品。

股本負債比率（以計息外部借貸除股東權益計算）為零，而流動比率（以流動資產除流動負

債計算）則為 86倍（二零一零年三月三十一日： 8倍）。有關本集團現金狀況、流動資產淨值

及資產負債之進一步分析，請參閱上文「財務狀況」分節各段。

董事會認為，本集團有足夠財務資源滿足其即時投資及營運資本需求。

資本架構

於二零一零年七月五日，本公司以每股港幣1.90元之價格完成156,900,000股普通股之配售。

來自配售之所得款項淨額約港幣283.08百萬元。

於二零一零年九月三十日，本集團股東權益及本公司已發行股份總數分別增加至港幣

1,613.89百萬元（二零一零年三月三十一日：港幣 1,480.10百萬元）及 941.40百萬股（二零一零

年三月三十一日：784.50百萬股）。
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員工

於本期間內，本集團有 15名（二零零九年： 12名）員工，其中包括兩名執行董事。本期間之

僱員成本總額為港幣 10.71百萬元（二零零九年：港幣 3.94百萬元）。本集團之薪酬政策與市

場慣例一致，並會根據個別員工之表現及經驗決定。

匯率波動風險及有關對沖

本集團之資產及負債均以港幣或美元列值。因此，本集團並無因匯兌波動而面對重大風

險。

本集團資產抵押及或然負債

於二零一零年九月三十日，本集團並無任何資產抵押，亦無任何重大或然負債。

購買、出售或贖回證券

於本期間內，本公司並無購買、出售或贖回其任何上市股份。

企業管治常規守則

據董事會所知，並無任何資料足以合理顯示本公司現時或於本期間內任何時間不曾遵守上

市規則附錄14所載企業管治常規守則。

上市公司董事進行證券交易之標準守則（「標準守則」）

本公司已採納上市規則附錄 10所載標準守則。經本公司作出查詢後，本公司全體董事均已

確認，彼等於本期間內一直遵守標準守則所載之規定標準。

審核委員會

本公司由三名獨立非執行董事組成之審核委員會已與管理層共同審閱本集團所採納之會計

原則及慣例，並已討論審計、內部監控制度及財政報告之事宜，包括審閱本期間之簡明綜

合財務報表，方推薦予董事會批准。

刊登財務資料

本業績公佈於聯交所網站 (www.hkex.com.hk)及本公司網站 (www.opfin.com.hk) 刊登。本集團

之二零一零年中期財務報告將於適當時候送交本公司股東，並於上述網站刊載。
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審閱賬目

本期間之中期財務資料已經由外聘核數師按照香港會計師公會頒佈之香港審閱委聘準則第

2410號「由實體的獨立核數師執行中期財務資料審閱」進行審閱。

董事會

於本公佈日期，董事會由兩名執行董事張志平先生與張高波先生；非執行董事劉鴻儒先

生；以及三名獨立非執行董事鄺志強先生、何佳教授與王小軍先生組成。

承董事會命

執行董事兼行政總裁

張高波

香港特別行政區，二零一零年十一月二十五日
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