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蒙古能源為一家能源及資源開發商。
我們的願景是能在能源及資源行業廣受全球認同。

本報告是在符合以下標準的紙張上印刷

非酸性
不含木素
不含二噁英
可自行分解
ISO9001國際品質管理証書
ISO14001環保証書
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有關前瞻性陳述之聲明提示
本報告載有若干關於蒙古能源營運及業務之前瞻性陳述及意見。該等前瞻性陳述及意見與本公司之（其中包括）目標、目的、策略、意向、計劃、信念、預期及估計
有關，一般使用前瞻性字詞，例如相信、預期、預料、估計、計劃、項目、目標、可能、將會或其他行動之結果，可能於未來發生或預期於未來發生。閣下不應過份
依賴該等僅適用於本報告發表日期之前瞻性陳述及意見。該等前瞻性陳述乃基於蒙古能源本身資料，以及基於蒙古能源相信為可靠之其他來源資料。我們之實際成果
可能遠遜於該等前瞻性陳述所明示或暗示，以致影響本公司之股份市價。閣下亦應閱讀我們就各項交易發出之通函及公佈所載的風險因素，該等風險因素乃被視為納
入本文件並成為本文件之一部分，以及就相關事項作出保留之聲明。倘有任何前瞻性陳述或意見未能落實或被發現不正確，蒙古能源或其董事及僱員概不承擔任何責
任。除非上市規則規定，蒙古能源並無承諾更新本報告內所載任何前瞻性陳述或意見。



蒙古能源於蒙古西部之專營權地區

中國新疆

本地道路，
Bodonch road

本地道路，
Uyench canyon

胡碩圖公路
（由蒙古能源建設）
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邊境檢查站
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34,000公頃之 
煤礦專營權地區

32,000公頃之 
煤炭、黑色金屬及有
色金屬專營權地區

263,008公頃之煤
炭、黑色金屬及有
色金屬專營權地區

2,986公頃之黑色
金屬專營權地區

邊境檢查站

本地道路，Uyench canyon

本地道路，Bodonch road

胡碩圖公路（由蒙古能源建設）

國家邊界

省份邊界

湖泊



北京中國

蒙古

烏蘭巴托

上海

俄羅斯

呼和浩特

太原

以下地圖並非按比例

烏魯木齊

蒙古乃獨立國家，位於東亞及中亞，北面毗連俄羅斯，南面、東面及西面則接壤中國。蒙古為礦物資源藏量及
種類最豐富的國家之一，蘊藏豐富黑色、有色、稀有、珍貴及輕金屬以及稀土元素。該處亦藏有多種非金屬礦
物及化石燃料。最具經濟價值的礦物為銅、鉬、氟、煤炭、黃金及稀有元素。
（資料來源︰蒙古政府）

自二零零七年以來，蒙古能源進行一連串有關不同礦物及能源資源的收購。我們在蒙古西部胡碩圖、達爾維、
Gants Mod、Olon Bulag、戈壁阿爾泰及巴彥烏勒蓋的煤炭、黑色金屬及有色金屬資源的專營權區合共超
過330,000公頃。
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主席報告

致各股東：

本人十分榮幸向各位報告，本集團的胡碩圖焦煤項目已於
二零一零年十月開始向我們的基礎客戶寶鋼八一進行試
運。這次試運標誌著蒙古能源的一個重要里程碑，見證胡
碩圖焦煤項目已從勘探階段進展至投入生產。隨著生產展
開，我們的胡碩圖焦煤項目將可為股東帶來回報，並對蒙
古西部及中國新疆的經濟及發展作出貢獻。

根據山西汾渭能源諮詢有限公司（蒙古能源的煤炭市場諮
詢公司）最近進行的市場研究，有關本集團焦煤產品的需
求及市場條件均屬有利。報告指出，北京政府將於未來五
年加倍在新疆的投資力度，將令鋼材、混凝土、煤炭及多
種天然資源的需求大增。實際上，寶鋼八一已宣佈計劃，將鋼材產能由今年的7,000,000公噸，在二零一二年之前提升至
10,000,000公噸。此外，中國其他大型鋼材製造商，例如首鋼集團及山東鋼鐵集團，亦正在新疆建設新產能。在強大需
求及有利的市場條件下，我們的首要目標是盡快提升我們的煤炭產量。

我們取得蒙古西部首個專營權區已逾三年時間，並著手重新打造公司品牌，將公司命名為蒙古能源有限公司或「蒙古能
源」。在這短短三年間，我們已取得超過330,000公頃的專營權區、進行廣泛的勘探項目、完成胡碩圖焦煤項目的可行性
研究、建造一條310公里長接連胡碩圖焦煤礦至中國邊境的優質公路，並且已展開礦場生產。以國際標準衡量，在這短時
間內取得如此進展，實為極具效率的表現。這亦證明本集團的高級管理層及竭誠投入的員工已有效地執行我們作為能源及
資源開發商的業務模式。
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近期的可換股票據獲一家國際知名投資集團及本人認購，顯示認購者對蒙古能源的信心。我們將借鏡在胡碩圖焦煤項目的
成功經驗，應用於其他潛在商機及投資（例如我們專營權區內的多個煤炭及礦物潛在礦區），努力為股東爭取最大回報。蒙
古能源將繼續在現有專營權區及投資項目中努力進行勘探，並物色具優厚天然資源潛質的收購目標。

本人衷心感謝各位不斷支持，以及本集團員工、業務夥伴及合作人士所作貢獻。本人將會在下一份年報中向大家報告最新
進展。

主席
魯連城
二零一零年十一月二十六日
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管理層討論及分析

概覽

本集團為一家能源及資源開發商。本集團於二零零七年收
購蒙古西部34,000公頃之專營權區，標誌著本集團展開
新一頁，亦突顯本集團成為能源及資源開發商之決心。迄
今，本集團在蒙古已擁有約330,000公頃之煤炭、黑色及
有色資源之專營權區。本集團現正專注於主要項目－位處
專營權區600公頃範圍內之胡碩圖焦煤項目。本集團現時亦
勘探及探索其他專營權區，以進一步發掘煤、銅、黃金及
其他資源。

業績分析

持續經營業務

於截至二零一零年九月三十日止六個月財政期間（「財政
期間」），胡碩圖焦煤礦正處於進一步開發階段。於財政期
間，禮頓LLC（本集團的採礦承辦商）已開發通往礦場的道
路、進行表土之前期剝離、開發煤炭儲存及地面棄置區，
以及其他生產前項目。在禮頓LLC之協助下，本集團於財政
期間後的十月份開始向客戶付運首批焦煤，儘管為未經處
理且只有數百噸並屬試驗性質。因此，財政期間並無就來
自煤炭開採確認之收入。
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員工成本上升至57,500,000港元（二零零九年：28,200,000港元），主要由於為胡碩圖焦煤礦項目而增聘管理人員，以
及於財政期間確認本公司根據購股權計劃授出購股權之相關開支所致。

其他開支於財政期間上升28.3%，主要來自期內聘請專業人員之員工福利增加所致，以及有關本集團之礦場開發及勘探活
動之專業費用開支增加。

財務成本減少25.8%至39,100,000港元（二零零九年：52,600,000港元）。財務成本減少，是由於興建發展項目直接相
關之借貸成本67,200,000港元（二零零九年：53,500,000港元）資本化所致。

就出售從事包機業務之附屬公司Glory Key Investments Ltd.（「Glory Key」）全部股權予Vision Values Holdings 

Limited（「VVHL」）而提早贖回貸款票據，錄得收益8,400,000港元（二零零九年：無）。有關該交易之詳情，請參閱
本公司日期為二零零九年十二月十一日之公佈。該項出售之代價其中50,000,000港元（可予調整）以現金支付，而餘額
46,000,000港元由VVHL發行貸款票據（「貸款票據」）之方式支付。該項出售已於二零一零年三月一日完成，而貸款票
據已於同日發行，為無抵押、按年利率4厘計息，而自發行日期起計之期限為2年。由於VVHL可酌情決定於到期前不時贖
回貸款票據，故VVHL已選擇於二零一零年四月二十七日提早贖回貸款票據。因此，於財政期間確認提早贖回貸款票據之 

收益。

持有作買賣投資之公平值虧損為2,400,000港元（二零零九年：收益47,600,000港元）。於財政期間確認輕微的未變現公
平值虧損，反映本集團買賣投資組合與去年同期投資市場反彈之情況比較，市場表現相對較為穩定。

已終止經營業務

去年同期之已終止經營業務乃關於包機業務。該業務分部已於二零一零年三月一日終止。

本公司股權持有人應佔虧損

於財政期間，本集團錄得本公司股東應佔虧損158,600,000港元（二零零九年：127,900,000港元）。每股基本及攤薄虧
損（來自持續經營及已終止經營業務）均為2.6港仙（二零零九年：2.11港仙）。



二零一零年中期報告8

管理層討論及分析

業務回顧

於期內，本公司並無收購任何有關能源及相關資源業務之新項目。

以下出售事項及終止業務乃於期內發生：

(i) 於二零一零年五月，本集團終止購買新Falcon 900EX型客機。此舉符合本集團於二零零九年十二月出售Glory Key

後專注於以能源及資源開發商進行業務之策略，而提供包機服務之業務已於二零一零年三月終止；及

(ii) 於二零一零年八月，本集團按38,239,645港元之代價向Wellington Equities Inc.出售本公司之全資附屬公司
Business Aviation Asia Group Limited（「Business Aviation」）。Business Aviation之主要資產為一家在中
華人民共和國從事包機、飛機管理、飛機維修及相關業務之公司的43%股權。該交易須經獨立股東批准，並已於二
零一零年八月三十日獲得批准。出售事項已於二零一零年九月一日完成。

除上述者外，為了方便未來焦煤運輸，本集團於二零一零年四月九日按人民幣488,200,000元（約566,400,000港元）
與一家獨立承辦商就胡碩圖公路訂立路面工程合約，工程主要包括以瀝青鋪設路面，以及沿着約340公里長的公路旁興建
一些服務站。截至本中期報告日期，路面鋪設工程大致完成。

於二零一零年四月二十七日，本集團與主席兼執行董事魯連城先生全資擁有之Golden Infinity Co., Ltd. （「Golden 

Infinity」）訂立認購協議，據此，Golden Infinity同意向本公司認購300,000,000港元可換股票據（「GI可換股票據」），
附有權利可按初步兌換價每股4港元兌換為最多75,000,000股本公司之新股份。此乃本公司從煤炭開採業務取得收入
前，主席給予本公司的支持。上述交易為一項關連交易，須經獨立股東批准，並已於二零一零年八月三十日獲得批准。交
易已於二零一零年九月六日完成。

於二零一零年六月，本集團與禮頓LLC訂立長期採礦合約，為期六年。合約金額估計約為273,000,000澳元（約
1,856,400,000港元），可按本集團不時因應採礦及其他市場狀況所需之煤炭產量而作調整。禮頓LLC將負責胡碩圖焦煤
礦之所有整體採礦活動，包括廢料裝卸、煤炭裝卸、鑽孔及爆破工程、礦區規劃、技術支援及工地營舍管理。
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除寶鋼八一外，本集團亦已與中華人民共和國新疆另一客戶簽訂協議，於來年向本集團購買100萬噸焦煤產品，惟實際交
付時將受限於期間之付運條款。本集團將繼續與潛在客戶磋商，並在適當情況下擴展客戶基礎，同時亦會提升產量。

期後業務發展

於二零一零年十一月三日，本集團與Sculptor Finance (MD) Ireland Limited、Sculptor Finance (AS) Ireland 

Limited及Sculptor Finance (SI) Ireland Limited（「認購人」）訂立認購協議，據此，認購人同意認購本金總額為
466,800,000港元之3.5厘可換股票據（「首批票據」）以及（按認購人之酌情權）可認購本金額為311,200,000港元之額
外可換股票據（「第二批票據」）之購股權。首批票據及第二批票據之初步兌換價分別為每股3.4港元（可予調整）及每股4.4

港元（可予調整）。

預期首批票據及第二批票據（如發行）之所得款項淨額分別約為452,300,000港元及301,800,000港元。發行上述可換
股票據所籌集之款項淨額有意用作胡碩圖焦煤項目之開支及本集團一般營運資金，包括用作未來收購所需資金。票據之發
行已於二零一零年十一月十二日完成。

在本集團採礦承辦商禮頓LLC之協助下，本集團終於在十月開始向主要客戶付運首批焦煤，儘管為未經處理且只有數百噸
並屬試驗性質。

於二零零九年七月十六日，蒙古國會頒佈《禁止採礦法》（「禁止採礦法」），禁止在河流及湖泊上游、森林地區及鄰近河流及
湖泊的地區進行礦物勘探及開採。根據蒙古礦產資源局擬備之初步名單，本集團透過MoEnCo LLC持有三張有關煤、黑色
及有色礦產資源之勘探許可證，以及透過Zvezdometrika LLC持有兩張有關黑色礦產資源之勘探許可證，而該等許可證
或會受到禁止採礦法之影響。倘禁止採礦法實施而不獲支付足夠賠償，MoEnCo LLC亦不會因相關受影響的許可證而受到
重大財務影響，而對Zvezdometrika LLC之潛在影響已載列於本中期報告內財務報表附註12。

最近香港及蒙古均有新聞報導，指蒙古政府將基於有關許可證與禁止採礦法所界定的禁區重疊為理由，而註銷蒙古國內
最少254張黃金開採之採礦許可證。本公司已初步向本公司之蒙古法律顧問查詢，據悉涉及本集團在蒙古經營之附屬公司
（即MoEnCo LLC及Zvezdometrika LLC）之許可證並無被註銷。我們將密切監察蒙古之發展，並於適當情況下向股東
報告（如有需要）。
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管理層討論及分析

財務回顧

1. 流動資金及財務資源

於財政期間，本集團之資本開支及營運資金來自手頭現金、內部產生之現金及集資行動。於二零一零年九月六日，本
公司向Golden Infinity發行本金額為300,000,000港元之3.5厘可換股票據，以滿足營運資金需求及為胡碩圖礦場
營運所需基建作融資。GI可換股票據期限為三年，可於發行日至到期日任何時間按持有人之選擇權兌換為1股本公司
每股面值4港元之普通股。

本集團於二零一零年九月三十日之借貸包括貸款票據及可換股票據合共2,364,000,000港元（二零一零年三月三十
一日：1,963,000,000港元）。增加乃由於發行新可換股票據及財政期間內應計利息按介乎11.23%至14.14%之實
際利率計算所致。在總借貸中，87.5%須於十二個月內償還，而其餘借貸於一至三年內到期。

在短期內須償還之借貸中包括向周大福代理人有限公司發行之20億港元零息可換股票據，將於二零一一年四月到
期。本集團與周大福代理人有限公司已原則上同意，還款期將再延長十八個月，惟須待雙方協定若干條款方可作實。
就會計呈列而言，本集團已將上述可換股票據重新分類為流動負債，惟正等待延長還款期之法律手續落實。由於重新
分類，本集團於二零一零年九月三十日之流動負債超出其流動資產約1,840,000,000港元。本集團將在適當時候與
周大福代理人有限公司商討上述可換股票據之經修訂條款，而預計商討過程不會出現困難。

於二零一零年九月三十日之流動比率為0.14（二零一零年三月三十一日：1.07）。

2. 物業、廠房及設備

於二零一零年六月，董事認為胡碩圖焦煤礦在技術上及商業上屬可行，並已進展至開發階段。因此，為數約
12,882,000,000港元之相關勘探及評估資產已於財政期間內轉撥至物業、廠房及設備項下之礦產物業。

3. 上市證券投資

於二零一零年九月三十日，本集團持有作買賣投資由香港上市股本證券組成，其公平值為42,800,000港元（二零一
零年三月三十一日：45,200,000港元）。
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4. 集團資產抵押

於二零一零年九月三十日，本集團之資產並無任何抵押（二零一零年三月三十一日：無）。

5. 負債資產比率

於二零一零年九月三十日，本集團之負債資產比率為0.15（二零一零年三月三十一日：0.13）。負債資產比率乃根據
本集團借貸總額除以總資產計算。

6. 外匯

本集團主要在香港、中國大陸及蒙古營運，而本集團之資產及負債大部分以港元、美元、人民幣及蒙古圖格里克計
算。本集團並無任何外匯對沖政策。然而，本集團管理層會監控外匯風險，並在有需要時考慮對沖重大外匯風險。

7. 或然負債

於二零一零年九月三十日，本集團並無重大或然負債（二零一零年三月三十一日：無）。

8. 出售附屬公司及一家聯營公司

於財政期間，本集團出售Business Aviation及其附屬公司（合稱「出售集團」）全部權益。出售集團之業務為投資控
股（持有一家中國公司43%股權）。該中國公司主要從事包機、飛機管理、飛機維修及相關業務。分拆出售集團對本
集團之財務業績並無重大財務影響。

展望

本集團欣然報告，今年十月已開始付運首批焦煤，儘管數量不大及只屬試驗性質。本集團在三年的相對較短時間內，明顯
對胡碩圖焦煤項目作出了不少努力，而現在已開始付運，對我們是莫大的鼓舞。這亦向我們的股東、投資大眾及採礦同業
展示，本集團有能力執行我們的計劃。如果沒有我們的採礦承辦商禮頓LLC的協助，加上礦場的員工和修建胡碩圖公路的
承建商（修建工程已大致完成，從而有利運輸）通力合作，首批付運未必可以實現。在首批付運的籌備過程中，我們在運
輸程序方面遇到一些挑戰，但我們的專家團隊均能迎刃而解。我們從這首次試運中吸取寶貴經驗，有信心於來年逐步增加
產量，以滿足客戶及市場的需求，和達到我們尊貴股東之期望。
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管理層討論及分析

雖然本集團已著手生產，並且以提升焦煤年產量至200萬噸或以上作為來年之目標，但我們預期仍會有不少挑戰影響我們
計劃的切實執行。舉例而言，用作從岩石材料中篩選煤炭的滾筒篩選機因冬季來臨而延遲安裝，而我們預期安裝過程只可
於來年年初恢復。這情況影響到我們所生產原煤的數量及質量，以及運輸的進程。現時本集團乃通過蒙古境內的Yarant

邊境運送焦煤產品至新疆，但現時該邊境每月只開通兩星期，而我們須要在邊境開通時限內付運產品。因此，我們運送產
品過程或會出現樽頸情況，而影響本集團生產力。蒙古與中國兩國政府現正進行商討，將該邊境分類為永久邊境，使該邊
境的開通時間延長至整個月。本集團期望延長開通時間可於下年初實行。雖然胡碩圖公路已大致建成，並經過首次付運的
考驗，但冬季嚴峻的氣候亦可能會阻礙我們依時付運煤炭。嚴峻的氣候亦可能會導致胡碩圖的營運暫時中斷，而令生產力
下降。本集團亦可能受到上一份年報所述其他風險因素的影響，其中包括可能會打擊本集團營運之法律、政治及世界經濟 

狀況。

儘管如此，但本集團擁有專業而可靠的駐內及外間團隊，憑藉他們的經驗，通力合作達致本集團的目標，因此我們有信心
所作出的努力會得到回報。本集團的礦場戰略性地靠近新疆邊境，而據我們最近的市場研究，當地鋼材製造商對本集團
的焦煤產品有非常殷切之需求。本集團現時有兩名客戶同意於來年向本集團採購合共200萬噸焦煤（視乎本集團生產力而
定），而本集團亦正物色其他潛在客戶以擴大客戶基礎。本集團的焦煤質素優良，可滿足追求高質素的客戶之要求。於十
月試運後，本集團現正與客戶緊密合作，循序漸進地擴大付運數量。

本集團可借鏡在胡碩圖項目所得經驗，應用於本集團專營權範圍內其他具潛力的資源區。本集團現正於專營權地區內經甄
選的範圍，進行踏探工作及實際勘探。本集團將繼續努力爭取成功。

本集團亦會考慮其他可能對現有業務營運帶來協同效益之潛在項目。
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企業管治及其他資料

中期股息

本公司董事（「董事」）議決不宣派截至二零一零年九月三十日止六個月之中期股息（二零零九年：無）。

董事之權益及淡倉

於二零一零年九月三十日，董事在本公司或其任何相聯法團（定義見證券及期貨條例（「證券及期貨條例」）第XV部）之股份
及相關股份中，擁有記錄於本公司根據證券及期貨條例第352條須予備存之登記冊內之權益或淡倉，或已根據上市公司董
事進行證券交易之標準守則（「標準守則」）知會本公司及香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）之權益或淡倉如下：

(a) 於股份中持有之好倉

董事姓名 身份 股份數目 股權概約百分比

魯連城先生（「魯先生」） 實益擁有人╱受控制公司
 權益╱配偶權益

1,200,739,301

（附註）
19.67%

翁綺慧女士 實益擁有人 1,090,000 0.018%

杜顯俊先生 實益擁有人 5,400,000 0.088%

徐慶全先生 實益擁有人 500,000 0.008%

劉偉彪先生 實益擁有人 201,200 0.003%

附註： 於該1,200,739,301股股份中，4,960,000股股份指魯先生以個人身份持有之權益，而另外1,194,029,301股股份則指Golden Infinity 
Co., Ltd.（「Golden Infinity」）持有之權益。其餘1,750,000股股份為顧明美女士（「魯太太」）持有之權益。因此，基於證券及期貨條例，魯
先生被視為於Golden Infinity及魯太太擁有之該等股份中擁有權益。
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企業管治及其他資料

(b) 於相關股份中持有之好倉

董事姓名 身份 股份數目 股權概約百分比

魯連城先生 受控制公司權益╱個人 81,000,000

（附註）
1.327%

翁綺慧女士 個人 500,000 0.008%

杜顯俊先生 個人 500,000 0.008%

潘衍壽先生 個人 500,000 0.008%

徐慶全先生 個人 500,000 0.008%

劉偉彪先生 個人 500,000 0.008%

附註： 於81,000,000股股份中，75,000,000股股份指Golden Infinity因二零一零年九月六日宣佈之GI可換股票據而於本公司相關股份中擁有之權
益。餘下6,000,000股股份指魯先生根據本公司購股權計劃以個人名義擁有之權益。

除「購股權計劃」一節及上文所披露者外，於二零一零年九月三十日，董事、主要行政人員及彼等各自之聯繫人士概
無於本公司或其任何相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）之股份、相關股份及債券中擁有任何須記入本公司根
據證券及期貨條例第352條所備存之登記冊之權益，或根據標準守則須知會本公司及聯交所之權益。
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主要股東根據證券及期貨條例須予披露之權益及淡倉

於二零一零年九月三十日，根據證券及期貨條例第336條規定備存之股份權益及淡倉登記冊所示，本公司獲告知下列佔本
公司已發行股本5%或以上之股份權益：

1. 主要股東於股份及╱或相關股份中之好倉

名稱 身份
於股份╱相關
股份之好倉

於股份╱相關
股份之淡倉

佔本公司已發行
股本總額之
概約百分比

劉丞霖先生（「劉先生」） 實益擁有人╱受控制
 公司權益

1,525,000,000

（附註1）
– 24.99%

Puraway Holdings 

 Limited（「Puraway」）
公司 1,425,000,000

（附註1）
– 23.35%

顧明美女士 實益擁有人╱配偶權益 1,281,739,301

（附註2）
– 21.00%

Golden Infinity Co., Ltd. 公司 1,269,029,301 – 20.79%

鄭家純博士 受控制公司權益╱
 配偶權益

394,670,000

（附註3）
– 6.47%

葉美卿女士 受控制公司權益╱
 配偶權益

394,670,000

（附註3）
– 6.47%

Dragon Noble Group 

 Limited（「Dragon」）
公司 325,570,000 – 5.33%

拿督鄭裕彤博士 受控制公司權益 498,972,602

（附註4）
– 8.18%

周大福代理人有限公司
 （「CTF」）

公司 493,972,602

（附註4）
– 8.09%
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企業管治及其他資料

附註：

1. 劉先生於Puraway全部已發行股本中擁有權益。基於證券及期貨條例，劉先生被視為於Puraway所持有之1,425,000,000股股份中擁有權
益。Puraway所持有之1,425,000,000股股份指925,000,000股股份及500,000,000股相關股份。

2. 顧明美女士為魯先生之配偶，因此，根據證券及期貨條例，彼被視為於1,281,739,301股股份中擁有權益。

3. 鄭家純博士於Dragon全部已發行股本中擁有權益。基於證券及期貨條例，彼被視為於Dragon持有之325,570,000股股份及葉美卿女士（鄭
家純博士之配偶）持有之69,100,000股股份中擁有權益。

4. 拿督鄭裕彤博士於CTF全部已發行股本中擁有權益。基於證券及期貨條例，拿督鄭裕彤博士被視為於CTF持有之493,972,602股股份中擁有權
益。CTF持有之493,972,602股股份指220,000,000股股份及273,972,602股相關股份。

除上文所披露者及「董事之權益及淡倉」所披露者外，於二零一零年九月三十日，本公司並無獲知會佔本公司已發行
股本5%或以上之其他權益。
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購股權計劃

根據本公司於二零零二年八月二十八日採納之購股權計劃（「計劃」），向本公司若干董事、僱員及其他合資格參與者授出購
股權，賦予彼等權利認購本公司股本中每股面值0.02港元之股份。

根據計劃所授出而未行使之購股權於本期間內之變動詳情如下：

購股權涉及之股份數目

參與者姓名或類別 授出日期
行使價
港元 行使期 待歸屬期

於二零一零年
四月一日 期間授出

該期間內
註銷╱失效

該期間內行使
（附註2）

於二零一零年
九月三十日

(A) 董事
魯連城先生 二零一零年

 四月九日
4.110 二零一零年

 四月九日
 至二零一五年
 四月八日

不適用 – 6,000,000
（附註1）

– – 6,000,000

翁綺慧女士 二零一零年
 四月九日

4.110 二零一零年
 四月九日
 至二零一五年
 四月八日

不適用 – 500,000
（附註1）

– – 500,000

杜顯俊先生 二零一零年
 四月九日

4.110 二零一零年
 四月九日
 至二零一五年
 四月八日

不適用 – 500,000
（附註1）

– – 500,000

潘衍壽先生 二零一零年
 四月九日

4.110 二零一零年
 四月九日
 至二零一五年
 四月八日

不適用 – 500,000
（附註1）

– – 500,000

徐慶全先生 二零一零年
 四月九日

4.110 二零一零年
 四月九日
 至二零一五年
 四月八日

不適用 – 500,000
（附註1）

– – 500,000

劉偉彪先生 二零一零年
 四月九日

4.110 二零一零年
 四月九日
 至二零一五年
 四月八日

不適用 – 500,000
（附註1）

– – 500,000

小計 – 8,500,000 – – 8,500,000
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購股權涉及之股份數目

參與者姓名或類別 授出日期
行使價
港元 行使期 待歸屬期

於二零一零年
四月一日 期間授出

該期間內
註銷╱失效

該期間內行使
（附註2）

於二零一零年
九月三十日

(B) 僱員及其他參與
  者總計（包括
  若干附屬公司
  之一名董事）

二零零五年
 三月一日

0.1695 二零零五年
 三月一日
 至二零一二年
 二月二十八日

二零零五年
 三月一日
 至二零零五年
 八月三十一日

670 – – – 670

二零零八年
 八月十八日

6.1420 二零零八年
 八月十八日
 至二零一零年
 八月十七日

不適用 250,000 – 250,000 – –

二零零九年
 二月二日

2.1340 二零零九年
 二月二日
 至二零一二年
 二月一日

不適用 2,900,000 – – 650,000 2,250,000

二零零九年
 二月六日

2.2200 二零零九年
 二月六日
 至二零一一年
 二月五日

不適用 3,000,000 – – – 3,000,000

二零零九年
 四月一日

2.3580 二零零九年
 四月一日
 至二零一一年
 三月三十一日

不適用 500,000 – – – 500,000

二零零九年
 八月十三日

2.8900 二零零九年
 八月十三日
 至二零一一年
 八月十二日

不適用 2,000,000 – – – 2,000,000

二零零九年
 十一月
 十三日

4.1700 二零零九年
 十一月十三日
 至二零一一年
 十一月十二日

不適用 2,000,000 – – – 2,000,000

二零一零年
 四月九日

4.1100 二零一零年
 四月九日至
 二零一五年
 四月八日

不適用 – 3,300,000 
（附註1）

– – 3,300,000

總計 10,650,670 11,800,000 250,000 650,000 21,550,670

附註：

1. 於二零一零年四月九日，已根據計劃授予董事及僱員11,800,000份購股權。本公司股份於緊接授出日期前五個營業日之平均收市價為3.846港元。
本公司股份於二零一零年四月八日（即於緊接授出購股權前之交易日）之收市價為4.02港元。

2. 本公司股份於緊接購股權於期內獲行使當日前之加權平均收市價為3.25港元。
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期內已授出購股權之公平值乃運用三項式估值模式釐定如下：

購股權授出日期

二零一零年四月九日

於授出日期之購股權價值 23,414,000港元

估值模式之重要輸入數據：
於授出日期之行使價 4.11港元
於授出日期之股價 4.11港元
預期波幅（附註） 113.47%

無風險利率 2.01%

購股權之預計有效期 5年
預期股息收益率 0%

附註： 預期波幅乃按於各授出日期前最近256個星期每星期股價之統計數字分析所釐定預期股價回報之標準偏差計算。該模式使用之預計有效期乃管理層經
考慮購股權之不可轉讓性、行使限制及表現考慮因素之影響後得出之最佳估計。

對於本公司授出之該等購股權，本集團已於截至二零一零年九月三十日止期間確認費用總額23,414,000港元（二零零九
年：3,033,000港元）。

購買、出售或贖回本公司之上市證券

截至二零一零年九月三十日止六個月內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回任何本公司上市證券。
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企業管治及其他資料

企業管治報告

本公司董事會（「董事會」）確認維持高水準企業管治對保障及提升股東利益之重要性。董事會及本公司高級管理層確認彼
等有責任維護股東之利益及提升股東之價值。董事會亦相信，一套周詳之企業管治政策有助公司在穩健管治架構下快速增
長，並能增強股東及投資者之信心。

本公司已應用香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）附錄十四所載企業管治常規守則（「企業管治守則」）守
則條文之原則。

於截至二零一零年九月三十日止六個月期間，本公司已遵守企業管治守則之守則條文，惟守則條文第A.4.1條及第E.1.2條
有所偏離除外，茲簡述如下：

i. 根據企業管治守則條文第A.4.1條，非執行董事應有特定任期。此構成企業管治守則條文第A.4.1條之偏離事項。然
而，彼等須根據本公司之細則輪值退任。因此，本公司認為已採取足夠措施確保本公司之企業管治常規不比企業管治
守則所載之規定寬鬆。

ii. 企業管治守則守則條文第E.1.2條規定董事會主席須出席本公司股東週年大會（「股東週年大會」）。

主席由於另有工作在身而未能出席二零一零年股東週年大會。二零一零年股東週年大會由一名執行董事主持，彼亦於
會上解答股東提問。本公司審核委員會及薪酬委員會的一名成員亦有出席二零一零年股東週年大會並解答提問。

本公司、魯先生及翁綺慧女士在二零零七年刊發的若干公佈陳述方面違反上市規則，而受到上市委員會之譴責。詳情刊載
於聯交所二零一零年十月二十八日發出之新聞稿。
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董事進行證券交易之標準守則

本公司已採納其本身董事證券交易標準守則（「守則」），其條款並不較標準守則寬鬆。緊接全年業績刊發日期前60日（包括
刊發日）或相關財政年度結束起至全年業績刊發當日（包括該日）止之較短期間，全體董事及有關僱員於該等業績公佈前不
得買賣本公司證券及衍生工具。

緊接半年業績刊發日期前30日（包括刊發日）或相關季度或半年期間結束起至業績刊發當日（包括該日）止之較短期間，全
體董事及有關僱員於該等業績公佈前不得買賣本公司證券及衍生工具。本公司之集團合規顧問將於有關期間開始之前，向
全體董事及有關僱員發出提示。根據守則，董事須於買賣本公司證券及衍生工具前，知會主席及取得註明日期之確認書；
倘屬主席本身，則須於買賣前知會指定董事並取得註明日期之確認書。

經本公司作出特定查詢後，全體董事已確認彼等於截至二零一零年九月三十日止六個月期間內已一直遵守守則所載之 

標準。

人力資源

於二零一零年九月三十日，本集團在香港、蒙古及中國大陸合共聘用284名全職僱員。薪酬待遇乃考慮本集團經營所在地
區及業務之薪酬水平與整體市場情況而釐定。本集團會定期檢討薪酬政策。除退休計劃外，亦會根據個別員工之表現及行
業慣例給予僱員年終花紅及購股權作為獎勵，並提供適當之培訓計劃以培訓僱員及發展員工潛能。
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企業管治及其他資料

審核委員會

本公司審核委員會現時由三名獨立非執行董事組成。審核委員會已聯同本公司之獨立核數師德勤•關黃陳方會計師行（「德
勤」）審閱本集團截至二零一零年九月三十日止六個月之未經審核中期賬目。有關德勤進行之審閱並非以審核基準進行。由
德勤發出之審閱報告載於本公司之中期報告內。

於本期間，董事會包括以下成員：

執行董事
魯連城先生（主席）
劉卓維先生
翁綺慧女士

非執行董事
杜顯俊先生

獨立非執行董事
潘衍壽先生OBE，太平紳士

徐慶全先生太平紳士
劉偉彪先生
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中期財務資料審閱報告

致蒙古能源有限公司董事會
（於百慕達註冊成立之有限公司）

引言

本會計師行已審閱載於第25頁至第49頁之中期財務資料，此中期財務資料包括蒙古能源有限公司（「貴公司」）及其附屬公
司（統稱為「貴集團」）於二零一零年九月三十日之簡明綜合財務狀況表，截至該日止六個月期間之相關簡明綜合收益表、
簡明綜合全面收益表、權益變動表及現金流量表，以及若干解釋附註。根據香港聯合交易所有限公司主板證券上市規則規
定，編製中期財務資料報告時須遵守相關規定及香港會計師公會所頒佈之香港會計準則第34號「中期財務報告」（「香港會
計準則第34號」）。　貴公司董事須負責根據香港會計準則第34號編製及呈列本中期財務資料。本行之責任是根據本行之
審閱對此中期財務資料作出結論，並根據委聘之協定條款，僅向整體股東作出報告，且並無其他目的。本行概不就本報告
之內容向任何其他人士負上或承擔任何責任。

審閱範圍

本行已根據香港會計師公會頒佈之香港審閱工作準則第2410號「由實體獨立核數師審閱中期財務資料」進行審閱。審閱
中期財務資料包括主要向負責財務及會計事務之人員作出查詢，並應用分析性和其他審閱程序。審閱範圍遠小於根據香
港核數準則進行審核之範圍，故不能令本行保證本行將知悉在審核中可能發現之所有重大事項。因此，本行不會發表審核 

意見。



二零一零年中期報告24

中期財務資料審閱報告

結論

根據本行之審閱，本行並無發現任何事項，令本行相信中期財務資料在所有重大方面未有遵照香港會計準則第34號而 

編製。

儘管本行並無保留結論，惟吾等務請　閣下垂注中期財務資料附註12(a)。　貴集團在蒙古西部擁有一項約286,000,000

港元有關鐵礦之勘探專營權，而該專營權或會因二零零九年七月十六日頒佈《禁止採礦法》（「禁止採礦法」）而被註銷。根
據禁止採礦法，受影響之許可證持有人（包括　貴集團）將會獲得賠償，但賠償細則現時仍未獲知。倘　貴集團之勘探專
營權因禁止採礦法而被註銷，而　貴集團所收取之賠償遠低於收購專營權所付之代價，則　貴集團之相關勘探及評估資產
將蒙受重大減值虧損。此事件之最終結果現時未能斷定，亦無在中期財務資料中就可能導致之任何減值（如有）作出撥備。

此外，謹請垂注簡明綜合財務報表附註1，該附註顯示　貴集團於二零一零年九月三十日之流動負債超出流動資產約
1,839,749,000港元。此情況顯示存在重大不明朗因素，而可能對　貴集團以持續基準營運之能力產生重大疑問。

德勤．關黃陳方會計師行
執業會計師
香港

二零一零年十一月二十六日
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簡明綜合損益賬
截至二零一零年九月三十日止六個月

截至九月三十日止六個月
二零一零年 二零零九年

附註 千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

持續經營業務
收入－煤炭開採 3 – –

利息收入 273 1,409

員工成本 (57,479) (28,168)

折舊 (13,222) (11,876)

其他開支 (47,921) (37,358)

財務成本 4 (39,075) (52,649)

其他收益及虧損 5 1,180 47,588

投資物業公平值虧損 – (13,533)

應佔聯營公司虧損 (2,317) (165)

除稅前虧損 (158,561) (94,752)

所得稅開支 6 – –

來自持續經營業務之期內虧損 7 (158,561) (94,752)

已終止經營業務
來自已終止經營業務之期內虧損 8 – (33,196)

本公司擁有人應佔期內虧損 (158,561) (127,948)
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簡明綜合損益賬
截至二零一零年九月三十日止六個月

截至九月三十日止六個月
附註 二零一零年 二零零九年

（未經審核） （未經審核）

每股虧損 10

來自持續經營及已終止經營業務
 －基本（港仙） 2.60 2.11

 －攤薄（港仙） 2.60 2.11

來自持續經營業務
 －基本（港仙） 2.60 1.56

 －攤薄（港仙） 2.60 1.56

來自已終止經營業務
 －基本（港仙） – 0.55

 －攤薄（港仙） – 0.55
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簡明綜合全面收益表
截至二零一零年九月三十日止六個月

截至九月三十日止六個月
二零一零年 二零零九年

千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

期內虧損 (158,561) (127,948)

期內其他全面（開支）收益
 換算產生之匯兌差額 (6,171) 1,299

期內全面開支總額 (164,732) (126,649)
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簡明綜合財務狀況表
於二零一零年九月三十日

於二零一零年
九月三十日

於二零一零年
三月三十一日

附註 千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

非流動資產
物業、廠房及設備 11 13,052,914 94,314
投資物業 11 95,932 94,278
無形資產 1,220 877
開發中之項目 1,296,384 1,090,494
勘探及評估資產 12 369,977 13,189,727
於聯營公司之權益 4,117 41,599
可供出售金融資產 3,914 –
其他資產 1,150 1,150
應收貸款票據 5 – 37,667
勘探及評估開支之預付款項 22,042 22,042
物業、廠房及設備之按金及其他長期按金 97,602 63,556
應收聯營公司款項 200,000 200,000

15,145,252 14,835,704

流動資產
存貨 2,771 –
其他應收賬項、預付款項及按金 67,310 164,094
持有作買賣投資 42,785 45,207
應收聯營公司款項 3,328 3,654
現金及現金等價物 174,105 121,299

290,299 334,254

流動負債
應付賬項 13 8,056 8,110
其他應付賬項及應計費用 54,239 49,244
可換股票據 14 1,953,521 140,232
貸款票據 114,232 112,969
應付聯營公司賬款 – 624

2,130,048 311,179

淨流動（負債）資產 (1,839,749) 23,075

13,305,503 14,858,779
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於二零一零年
九月三十日

於二零一零年
三月三十一日

附註 千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

非流動負債
可換股票據 14 296,456 1,709,801

淨資產 13,009,047 13,148,978

資金來源：
權益
本公司擁有人應佔之資本及儲備
股本 15 122,071 122,058

儲備 12,886,919 13,026,863

13,008,990 13,148,921

非控股權益 57 57

權益總額 13,009,047 13,148,978
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簡明綜合權益變動表
截至二零一零年九月三十日止六個月

本公司擁有人應佔

股本 股份溢價 實繳盈餘 資本儲備 購股權儲備 匯兌 累計虧損 非控股權益 總額
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

於二零零九年四月一日（經審核） 120,964 9,138,392 199,594 4,184,166 13,181 (64,387) (332,674) 57 13,259,293

換算產生之匯兌差額 – – – – – 1,299 – – 1,299
期內虧損 – – – – – – (127,948) – (127,948)

期內全面收益（開支）總額 – – – – – 1,299 (127,948) – (126,649)

以股權結算股份支付之款項 – – – – 3,033 – – – 3,033
發行股份
 －收購勘探權（附註12） 1,092 168,100 – – – – – – 169,192

於二零零九年九月三十日
 （未經審核） 122,056 9,306,492 199,594 4,184,166 16,214 (63,088) (460,622) 57 13,304,869

於二零一零年四月一日（經審核） 122,058 9,306,803 199,594 4,184,166 19,741 (33,362) (650,079) 57 13,148,978

換算產生之匯兌差額 – – – – – (6,171) – – (6,171)
期內虧損 – – – – – – (158,561) – (158,561)         

期內全面開支總額 – – – – – (6,171) (158,561) – (164,732)         

以股權結算股份支付之款項 – – – – 23,415 – – – 23,415
發行股份
 －行使購股權 13 2,023 – – (650) – – – 1,386         

於二零一零年九月三十日
 （未經審核） 122,071 9,308,826 199,594 4,184,166 42,506 (39,533) (808,640) 57 13,009,047
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簡明綜合現金流量表
截至二零一零年九月三十日止六個月

截至九月三十日止六個月
二零一零年 二零零九年

千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

經營業務耗用之淨現金 (107,446) (88,311)

投資業務耗用之淨現金
收購一項勘探權（經收購一家附屬公司）之現金流出淨額 – (77,485)

購置物業、廠房及設備 (98,782) –

提早贖回應收貸款票據之已收所得款項及已收利息 46,287 –

獲退回就飛機所付按金 124,610 –

勘探及評估資產添置 (62,201) (28,841)

開發中之項目添置 (138,721) (161,561)

出售附屬公司 36,129 –

其他投資現金流 (45,803) (9,862)

(138,481) (277,749)

融資業務產生（耗用）之淨現金
發行可換股票據之已收所得款項 300,000 –
來自董事之短期墊款 170,000 –
償還董事之短期墊款 (170,000) –

其他融資現金流 (3,650) (4,187)

296,350 (4,187)

現金及現金等價物之增加（減少）淨值 50,423 (370,247)

期初之現金及現金等價物 121,299 660,889

匯率變動的影響 2,383 1,299

期終之現金及現金等價物 174,105 291,941
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一零年九月三十日止六個月

1. 編製基準

簡明綜合財務報表已根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄十六之適用披露規定及香港會計師公會（「香港
會計師公會」）頒佈之香港會計準則第34號「中期財務報告」而編製。

於編製簡明綜合財務報表時，董事已考慮到本集團之未來流動現金。儘管確認本集團於二零一零年九月三十日有淨流
動負債約1,839,749,000港元，但董事信納本集團於可預見將來可應付全數到期應付之金融債務，原因誠如簡明綜
合財務報表附註14所述，本集團已原則上與零息可換股票據（本金額為20億港元）之持有人協定，由二零一一年四
月三十日起延長還款期不少於18個月，惟須待再行商定若干條款。此外，按簡明綜合財務報表附註18所述，本集團
已向第三方發行金額為466,800,000港元之可換股票據，為蒙古的礦場營運作融資。

2. 主要會計政策

簡明綜合財務報表乃根據歷史成本基準編製，惟投資物業及若干金融工具按公平值計算。除下文所述者外，簡明財務
報表所採用的會計政策與截至二零一零年三月三十一日止年度的本集團年度財務報表所採用者一致：

按簡明綜合財務報表附註11所述，由於已證實開採胡碩圖焦煤礦的礦產資源在技術上及商業上均屬可行，而該煤礦
於中期期間已進展至開發階段，故已採納有關採礦構築物及礦產物業之新會計政策。此外，按簡明綜合財務報表附註
14所述，本集團已發行以其功能貨幣以外的貨幣計值之可換股票據，因此亦加入有關此可換股票據之新會計政策。
本集團於期內採納之新會計政策如下：

採礦構築物

採礦構築物包括遞延剝採成本及採礦相關物業、廠房及設備。當技術可行性及商業可行性已得到證實，但於進行商業
生產前，因發展煤礦所產生之剝採成本撥作採礦構築物成本的一部分。採礦構築物列入物業、廠房及設備，並按生產
單位基準，使用估計資源為耗蝕基礎而計算折舊。
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2. 主要會計政策（續）

礦產物業

礦產物業包括採礦權及已資本化的勘探成本，最初撥作勘探及評估資產，而當證實開採礦物資源在技術上及商業上均
屬可行時轉撥至物業、廠房及設備項下之礦產物業。於開始進行商業生產時，每項礦產物業之折舊將按生產單位基
準，使用估計資源為耗蝕基礎作撥備。

包含負債部分及換股權衍生工具之可換股票據

本公司發行之可換股票據包含負債及換股權部分，乃於初步確認時各自歸入相關項目。將不會以固定金額現金或另一
項金融資產交換本公司固定數目之權益工具方式結清之換股權屬於換股權衍生工具。於發行日期，負債及換股權部分
按公平值確認。

於往後期間，可換股票據之負債部分以實際利率法按已攤銷成本列賬。換股權衍生工具按公平值計量，而公平值變動
於綜合損益賬中確認。

發行可換股票據之交易成本，按相對公平值之比例分配至負債及換股權部分。換股權衍生工具之交易成本會即時於綜
合損益賬中扣除。負債部分之交易成本計入負債部分之賬面值，並以實際利率法於可換股票據期限內攤銷。

此外，本集團於本中期期間內首次採用香港會計師公會頒佈的多項新訂及經修訂準則、修訂及詮釋（「新訂及經修訂
香港財務報告準則」）。

本集團往後對收購日期為二零一零年四月一日或之後的業務合併應用香港財務報告準則第3號（經修訂）「業務合
併」。香港會計準則第27號（經修訂）「綜合及獨立財務報表」有關取得控制權後附屬公司之擁有權益變動以及失去附
屬公司控制權之會計處理之規定，亦由本集團於二零一零年四月一日或之後往後應用。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一零年九月三十日止六個月

2. 主要會計政策（續）

由於本中期期間並無進行可應用香港財務報告準則第3號（經修訂）之交易，因此應用香港財務報告準則第3號（經修
訂）及隨後對其他香港財務報告準則的修訂對本集團於本期間或以往會計期間之簡明綜合財務報表並無影響。至於應
用香港會計準則第27號（經修訂）及隨後對其他香港財務報告準則之修訂，就附註9所述出售附屬公司交易而言，對
本集團於本期間或以往會計期間之簡明綜合財務報表並無重大影響。

本集團於未來期間之業績或會受到可應用香港財務報告準則第3號（經修訂）、香港會計準則第27號（經修訂）及隨後
對其他香港財務報告準則所作修訂之未來交易之影響。

應用其他新訂及經修訂香港財務報告準則對本集團於本期間或以往會計期間之簡明綜合財務報表並無影響。

本集團並無提早應用以下已頒佈但尚未生效之新訂及經修訂準則、對現有準則之修訂或詮釋：

香港財務報告準則（修訂本） 二零一零年香港財務報告準則之改進1

香港會計準則第24號（經修訂） 關連方披露3

香港財務報告準則第1號（修訂本） 對首次採納者根據香港財務報告準則第7號披露比較數字之有限度豁免2

香港財務報告準則第7號（修訂本） 披露－轉讓金融資產4

香港財務報告準則第9號 金融工具5

香港（國際財務報告詮釋委員會）
 －詮釋第14號（修訂本）

預付最低融資要求3

香港（國際財務報告詮釋委員會）
 －詮釋第19號

以股本工具抵銷金融負債2

1 於二零一零年七月一日及二零一一年一月一日（如適用）或之後開始之年度期間生效
2 於二零一零年七月一日或之後開始之年度期間生效
3 於二零一一年一月一日或之後開始之年度期間生效
4 於二零一一年七月一日或之後開始之年度期間生效
5 於二零一三年一月一日或之後開始之年度期間生效
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2. 主要會計政策（續）

香港財務報告準則第9號金融工具引進金融資產分類及計量之新規定，將由二零一三年一月一日起生效，並允許提早
採納。該準則規定香港會計準則第39號「金融工具：確認及計量」範圍內所有已確認金融資產按攤銷成本或公平值計
量，特別是就(i)以業務模式持有以收取合約現金流量為目的之債務投資，及(ii)純粹為支付本金及未償還本金之利息
而擁有合約現金流之債務投資，則一般按攤銷成本計量。所有其他債務投資及股本投資均按公平值計量。採納香港財
務報告準則第9號可能影響本集團金融資產之分類及計量。

香港財務報告準則第9號於二零一零年十一月作出修訂，新增有關金融負債的分類及計量之規定。其中一項主要變動
乃關於指定按公平值計入綜合損益賬的金融負債之盈利或虧損之呈列方式。該準則要求因金融負債的信貸風險變化而
導致之公平值變動須於其他全面收益中呈列，惟該呈列方式會導致或擴大損益之會計錯配則除外。本集團現時並無指
定按公平值計入綜合損益賬之金融負債。倘若本集團日後作出有關指定，應用該經修訂要求才可能會對本集團之業績
及財務狀況產生影響。

董事預期應用其他新訂及經修訂準則、對現有準則之修訂或詮釋將不會對本集團之業績或財務狀況造成重大影響。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一零年九月三十日止六個月

3. 收入及分部資料

於二零一零年九月三十日，根據為了資源分配及表現評估而向主要營運決策者（即董事會）呈報之資料，本集團之唯
一經營分部為煤炭開採業務。於以往期間，包機服務亦列作本集團之經營分部。然而，提供包機服務已由二零一零年
三月一日起終止，因此有關分部資料之比較數字已重列以反映上述改變。

截至二零一零年九月三十日止期間來自持續經營業務之分部收入及業績如下：

截至二零一零年九月三十日止六個月

持續經營業務

煤炭開採 總計
千港元 千港元

  

分部收入 – –
  

分部虧損 (43,065) (43,065)

未分配公司開支 (75,557)

利息收入 273

其他收益及虧損 1,180

財務成本 (39,075)

應佔聯營公司虧損 (2,317)

除稅前虧損 (158,561)
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3. 收入及分部資料（續）

截至二零零九年九月三十日止期間之分部收入及業績如下：

截至二零零九年九月三十日止六個月

持續經營業務

煤炭開採 總計
千港元 千港元

  

分部收入 – –

分部虧損 (29,040) (29,040)

未分配公司開支 (48,362)

利息收入 1,409

其他收益 47,588

投資物業之公平值虧損 (13,533)

財務成本 (52,649)

應佔聯營公司虧損 (165)

除稅前虧損 (94,752)

下表為根據經營分部對本集團資產之分析：

二零一零年
九月三十日

二零一零年
三月三十一日

千港元 千港元
  

煤炭開採 14,622,140 14,222,174
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一零年九月三十日止六個月

4. 財務成本

截至九月三十日止六個月
二零一零年 二零零九年

千港元 千港元
  

須於五年內全數償還之借貸利息：

利息開支：
 －可換股票據 103,488 101,711

 －貸款票據 1,263 4,466

 －來自一名董事貸款（附註） 1,493 –

減：已資本化於發展中項目之利息開支 (67,169) (53,528)

39,075 52,649

附註：

該金額指就本公司於期內獲提供共170,000,000港元之短期墊款而付予執行董事魯連城先生（「魯先生」）之利息。該利息開支乃按香港上海滙豐銀行
有限公司所報之最優惠年利率收取。該等貸款已於截至二零一零年九月三十日止期間內全數償還。

5. 其他收益及虧損

於截至二零一零年九月三十日止期間，因提早贖回應收貸款票據而錄得收益約8,387,000港元（二零零九年：無）。

此外，本集團錄得持有作買賣投資之公平值虧損約2,422,000港元（二零零九年：收益約47,588,000港元）。
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6. 所得稅開支

香港利得稅乃按兩個期間之估計應課稅溢利（如有）以16.5%計算。

由於本集團之附屬公司於期內沒有應課稅溢利，故期內並無就香港及海外稅項作出撥備（二零零九年：無）。

7. 來自持續經營業務之期內虧損

期內虧損經扣除下列各項後達致：

截至九月三十日止六個月
二零一零年 二零零九年

千港元 千港元
  

土地及樓宇之經營租約租金 7,967 8,275
無形資產攤銷 302 229

8. 已終止經營業務

截至九月三十日止六個月
二零一零年 二零零九年

千港元 千港元
  

收入 – 1,239
折舊 – (4,047)
飛機之公平值虧損 – (24,333)
其他開支 – (6,055)

期內虧損 – (33,196)

來自已終止經營業務之現金流量
來自經營活動之現金流出淨額 – (10,346)
來自投資活動之現金流出淨額 – (383)
來自融資活動之現金流入淨額 – 10,729

現金流出淨額 – –
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一零年九月三十日止六個月

8. 已終止經營業務（續）

按附註3所述，當本公司於二零零九年十二月九日與Vision Values Holdings Limited訂立有條件協議以按約
94,700,000港元之代價出售其於Glory Key Investments Ltd.（「Glory Key」）全部權益後，本集團已於二零一
零年三月一日終止包機服務業務。該項出售已於二零一零年三月一日完成，而出售之後，包機服務業務之業績乃作為
已終止經營業務呈報。

9. 出售附屬公司

於二零一零年九月一日，本集團向魯先生全資實益擁有之Wellington Equities Inc.出售Business Aviation Asia 

Group Limited及其附屬公司（合稱「出售集團」）100%股權。出售集團之主要業務為投資控股（持有一家中華人民
共和國（「中國」）公司43%股權），而該公司主要從事包機、飛機管理、飛機維修及相關業務。

千港元
 

出售之資產淨值
於聯營公司之權益 36,129

現金及現金等價物 46

36,175

以下列方式支付：
現金 36,175

出售事項產生之現金流入淨額：
已收總現金代價 36,175

出售之現金及現金等價物 (46)

36,129



蒙古能源有限公司 41

10. 每股虧損

每股基本及攤薄虧損乃按以下數據計算：

截至九月三十日止六個月
二零一零年 二零零九年

千港元 千港元
  

用於計算每股基本及攤薄虧損之本公司擁有人應佔虧損

來自持續經營及已終止經營業務之虧損 (158,561) (127,948)

來自持續經營業務之虧損 (158,561) (94,752)

來自已終止經營業務之虧損 – (33,196)

截至九月三十日止六個月
二零一零年 二零零九年

千股 千股
  

股份數目

計算每股基本及攤薄虧損之已發行普通股加權平均數 6,103,548 6,067,904

由於假設購股權獲行使及本公司尚未兌換之可換股票據獲兌換後，對本公司擁有人應佔虧損並無攤薄影響，因此每股
攤薄虧損與每股基本虧損相同。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一零年九月三十日止六個月

11. 物業、廠房及設備及投資物業之變動

於二零一零年六月二日，根據多項勘探之整體結果，董事認為已證實開採胡碩圖焦煤礦的礦產資源在技術上及商業上
均屬可行，而該煤礦已進展至開發階段。因此，其相關約12,881,951,000港元之勘探及評估資產已轉撥至物業、
廠房及設備項下之礦產物業。

採礦物業包含採礦權（無形）及相關礦產儲量（有形）兩個組成部分。董事認為有形之儲量乃較為重要之組成部分，
因此全部採礦物業分類為物業、廠房及設備。

此外，期內本集團主要將約45,990,000港元用於開發採礦構築物，43,951,000港元用於有關滾筒篩選機之在建工
程，以及7,970,000港元用於汽車。本集團按約8,000港元之代價出售賬面淨值23,000港元之汽車，導致出售虧損
約15,000港元。

於二零一零年九月三十日，董事認為本集團投資物業之賬面值與於報告期末以公平值釐定之價值並無重大差別。因
此，並無於本期間內確認公平值變動。

12. 勘探及評估資產

開採及勘探權 其他
（附註c） （附註b） 總額
千港元 千港元 千港元

m   

於二零零九年四月一日 12,512,186 246,534 12,758,720

收購勘探權（附註a） 285,676 – 285,676

添置 – 121,598 121,598

匯兌調整 23,733 – 23,733

於二零一零年三月三十一日 12,821,595 368,132 13,189,727

添置 – 62,201 62,201

轉撥至物業、廠房及設備（附註11） (12,535,919) (346,032) (12,881,951)
   

於二零一零年九月三十日 285,676 84,301 369,977
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12. 勘探及評估資產（續）
附註：

(a) 於二零零九年七月十日，本集團與Lenton Capital Management Limited訂立收購協議以收購百年香港集團有限公司及其附屬公司
Zvezdametrika LLC（「Z LLC」，於蒙古註冊成立之公司）（統稱為「百年集團」）之全部股權。該蒙古附屬公司於蒙古西部擁有約2,986公
頃黑色資源之勘探專營權。代價按以下方式支付：(1)10,000,000美元（約77,540,000港元）以現金支付；(2)按發行價3.1港元（相等於本
公司股份於二零零九年七月二十七日之市價）發行54,577,465股本公司新股之方式支付；及(3)餘下代價5,000,000美元（約39,000,000
港元）待專營權區之採礦許可證發出後以現金支付，並已於二零一零年三月三十一日計入其他應付賬項及應計費用。該收購之總代價為
285,730,000港元，該收購已於二零零九年七月二十七日完成。於收購日期，百年集團持有現金55,000港元及勘探專營權。該收購被視作
一項資產收購，而本集團已確定及確認所收購之個別可確認資產及負債，並按其於完成日期之公平值基準分配收購成本至個別可確認資產及負
債。由於本公司只進行有限度勘探工作，董事認為，所收購勘探專營權之公平值不能可靠地計量，因此使用根據香港財務報告準則第2號「以股
份為基礎付款」所釐定之已付代價（包括現金代價及發行股份費用）之公平值，就勘探專營權之成本入賬。就此而言，該金額指總代價減於完成
日期所收購之百年集團之現金及銀行結餘之公平值。該收購之現金流出淨額為77,485,000港元。

 於二零零九年七月十六日，蒙古國會頒佈《禁止採礦法》（「禁止採礦法」），禁止在河流及湖泊上游、森林地區及鄰近河流及湖泊等地區（「界定
禁區」）進行礦物勘探及開採。根據禁止採礦法，蒙古政府應已於二零零九年十月十六日前界定相關禁區之範圍，但於該指定時間前仍未作有關
行動。該法例亦表明，之前已授出與界定禁區重疊之許可證將於該法例頒佈後五個月內終止。

 禁止採礦法進一步表明，受影響之許可證持有人將會獲得賠償，但禁止採礦法並無列明如何釐定賠償金額之細則，而蒙古政府至今尚未就如何
詮釋禁止採礦法發出進一步指引。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一零年九月三十日止六個月

12. 勘探及評估資產（續）
附註：（續）

(a) （續）

 蒙古礦產資源局（「蒙古礦產資源局」）已編製與禁止採礦法所界定的禁區重疊之初步許可證列表。本集團之鐵礦勘探專營權列於初步列表內或
會受到禁止採礦法之影響。本集團旗下擁有該鐵礦勘探專營權之附屬公司Z LLC已接獲蒙古礦產資源局有關可能根據禁止採礦法註銷其勘探專
營權之通知，並要求Z LLC提交終止許可證之估計賠償金額連同相關證明文件。經接納本集團之蒙古法律顧問之法律意見後，本集團決定不回
應蒙古礦產資源局的要求。據本集團所深知，該等許可證於二零一零年九月三十日並無被註銷，管理層亦認為，即使許可證因禁止採礦法而被
註銷，蒙古政府應會向本集團支付合理之賠償。因此，管理層認為，約值286,000,000港元之相應勘探及評估資產於二零一零年九月三十日
並無減值。禁止採礦法之實施對本集團而言屬重大不確定因素，對於本集團之綜合財務報表或會有重大影響。倘本集團之鐵礦勘探專營權因禁
止採礦法而被註銷，而本集團獲付之賠償遠低於收購此專營權所付之代價，則本集團之相關勘探及評估資產將蒙受重大減值虧損。

(b) 其他指地質及地質物理成本、鑽孔及勘探開支以及勘探活動直接應佔之員工成本。

(c) 勘探及採礦許可證於授出時分別初步為期三年及三十年。勘探許可證可重續連續兩次，每次為期三年，而採礦許可證則可重續連續兩次，每次
為期二十年。本集團於到期日前已更新所有勘探及採礦許可證。

13. 應付賬項

應付賬項按發票日期之賬齡分析如下：

於二零一零年
九月三十日

於二零一零年
三月三十一日

千港元 千港元
  

即期至30天 8,056 967

31至60天 – 7,141

61至90天 – 2

8,056 8,110
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14. 可換股票據

於二零零八年一月二十九日，本公司按總面值142,500,000港元發行3厘之可換股票據（「可換股票據」），自發行日
期起至二零一一年一月二十八日為期三年，持有人可選擇於發行日期至到期日期間任何時間將可換股票據每0.285港
元兌換為本公司1股每股面值0.02港元之普通股（視乎反攤薄調整而定）。按年利率3厘計算之利息將於結算日支付。
可換股票據將於結算日按本金額及應計利息贖回。

於二零零八年四月三十日，本公司按總面值2,000,000,000港元發行零息可換股票據（「零息可換股票據」），自發行
日期起計為期三年，持有人可選擇將可換股票據每7.3港元兌換為本公司1股每股面值0.02港元之普通股（視乎反攤
薄調整而定）。零息可換股票據賦予其持有人權利，於票據發行日期起至到期日二零一一年四月三十日止期間，隨時
將有關票據兌換為本公司普通股，而於二零一一年四月三十日尚未獲兌換之票據將按面值贖回。

零息可換股票據持有人已原則上同意延長還款期，由二零一一年四月三十日延長不少於18個月，惟須待再行商定若
干條款。

可換股票據及零息可換股票據均包括負債及股本兩部分。股本部分呈列為股本「資本儲備」之一部分。可換股票據及
零息可換股票據之負債部分之實際年利率分別為11.23厘及14.14厘。

此外，於二零一零年九月六日，本公司向Golden Infinity Co., Ltd.（「Golden Infinity」）發行本金額為
300,000,000港元之3.5厘可換股票據（「GI可換股票據」）。Golden Infinity由魯先生全資實益擁有。GI可換股票
據自發行日期起計之限期為三年，於二零一三年九月五日到期，而持有人可選擇於發行日期至到期日之間隨時按每份
可換股票據4港元（或會作反攤薄調整），兌換為1股本公司每股面值0.02港元之普通股。每年九月六日將支付年利率
3.5厘之前期利息。

GI可換股票據包括負債及換股權衍生工具兩部分。負債部分之實際利率為11.92厘。換股權衍生工具按公平值計
量，而公平值變動於損益表確認。董事認為於報告期末時，換股權衍生工具之賬面值與其公平值並無重大差別。因
此，於本期間並無確認公平值變動。
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一零年九月三十日止六個月

14. 可換股票據（續）

期內╱年內可換股票據、零息可換股票據及GI可換股票據之負債部分以及GI可換股票據之換股權衍生工具之變動 

如下：

負債部分 換股權衍生工具 合計
於二零一零年
九月三十日

於二零一零年
三月三十一日

於二零一零年
九月三十日

於二零一零年
三月三十一日

於二零一零年
九月三十日

於二零一零年
三月三十一日

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元
      

期╱年初 1,850,033 1,647,166 – – 1,850,033 1,647,166

初步確認 226,894 – 69,562 – 296,456 –

利息開支 103,488 202,867 – – 103,488 202,867
   

期╱年終 2,180,415 1,850,033 69,562 – 2,249,977 1,850,033
   

就呈報目的分析如下：

於二零一零年
九月三十日

於二零一零年
三月三十一日

千港元 千港元
  

流動負債 1,953,521 140,232

非流動負債 296,456 1,709,801
 

期╱年終 2,249,977 1,850,033
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15. 股本

法定及已發行股本

於二零一零年
九月三十日

於二零一零年
三月三十一日

千港元 千港元
  

法定：
 15,000,000,000股每股面值0.02港元之普通股 300,000 300,000

每股面值
0.02港元之
普通股數目 金額

千港元
  

已發行及繳足：

於二零零九年四月一日 6,048,220,363 120,964

發行股份
 －收購勘探權（附註12） 54,577,465 1,092

 －行使購股權 100,000 2

於二零一零年三月三十一日及二零一零年四月一日 6,102,897,828 122,058

發行股份
 －行使購股權 650,000 13

  

於二零一零年九月三十日 6,103,547,828 122,071
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一零年九月三十日止六個月

16. 資本承擔

於二零一零年九月三十日，本集團之已訂約但未撥備之資本承擔約為612,188,000港元（二零一零年三月三十一
日：179,837,000港元）。該等承擔乃就以下項目產生：

於二零一零年
九月三十日

於二零一零年
三月三十一日

千港元 千港元
  

道路建設 471,583 53,861

道路修繕及鑽探設備運輸 34,455 34,455

鑽探 37,855 46,319

水源鑽探 17,505 4,068

滾筒篩選機 8,695 –

礦場設計 454 454

其他勘探相關承擔 41,641 36,737

購買物業、廠房及設備 – 3,516

購買無形資產 – 427

612,188 179,837

17. 關聯方交易

除簡明綜合財務報表其他部分所披露者外，本集團曾進行以下重大關聯方交易：

(a) 包機服務收入

截至九月三十日止六個月
二零一零年 二零零九年

千港元 千港元
  

聯營公司 – 810
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17. 關聯方交易（續）

(b) 包機服務開支

截至九月三十日止六個月
二零一零年 二零零九年

千港元 千港元
  

聯營公司 – 7,209

(c) 主要管理人員之酬金

截至九月三十日止六個月
二零一零年 二零零九年

千港元 千港元
  

基本薪金、其他津貼及實物利益 10,395 8,600

以股份為基礎支付（附註） 19,842 2,543

退休金計劃供款 30 18

30,267 11,161

附註：

於本期間，本集團主要管理人員於二零一零年四月九日獲授10,000,000份購股權。全部購股權之公平值乃於授出日期以三項式釐定。

18. 結算日後事項

本公司於二零一零年十一月三日與Sculptor Finance (MD) Ireland Limited、Sculptor Finance (AS) Ireland 

Limited及Sculptor Finance (SI) Ireland Limited（「認購人」）訂立認購協議，據此，認購人有條件同意(i)認購
本金額為466,800,000港元之3.5厘無抵押可換股票據（「首批票據」）及(ii)接納可於發行首批票據起計六個月內行
使之選擇權，可認購本金額為311,200,000港元之額外可換股票據（「第二批票據」）。首批票據及第二批票據之限
期均為由發行日期起計三年。首批票據及第二批票據可分別按每股本公司股份3.4港元（可予調整）及每股本公司股
份4.4港元（可予調整）兌換為1股本公司每股面值0.02港元之股份。首批票據之認購已於二零一零年十一月十二日 

完成。
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