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主席報告

在過去六個月間，憑藉本公司向來的優勢及資源的合理利用，本公司得以順利
度過經濟逆境的衝擊。雖然，經濟數據疲軟，但本公司絲毫不懼。我們堅信，
全球經濟已經度過艱難時刻，光明的未來正在前方。然而，正如本公司向來堅
守之核心價值觀，我們將時刻保持謹慎。為確保本公司股東及員工之福利和權
益，本公司對所有出現之商機進行仔細評估。我很高興地宣佈，最近我們已收
購RJB Recycling Environment Orleans公司25%之股份，該間公司位於法國奧爾
良。本公司資產的多元化配置將為所有人士帶來令人振奮的未來發展空間。毫
無疑問，我們將一如既往地致力於澳門博彩業投資。而另一方面，正如之前公
報中所述，本公司將堅定不移地通過收購以實現資產多元化發展，進而改善本
公司資產負債表。此次交易即將完成，相信更多的交易將尾隨其後。

本公司於澳門之投資回報依然豐厚和穩定。特區現時的經濟指標預示著繁榮的
未來。當前政府領導決心將繁榮發展惠及各行各業及特區市民。博彩業管理處
處閃現著智慧光芒，業務擴張始終與國家基礎建設協調同步，在此復興之路
上，怎能不讓我們感到欣喜。

本公司戰略目標清晰明確：維護股東及員工價值，發展品牌認同及培養。公司
業績、公司透明度及公司聲譽始終是最為重要，這是恒久理念。來自整體經濟
復蘇帶來的信心進一步增強我們的增長動力。放眼未來六個月，全球經濟的樂
觀情緒將更為高漲。我們幹勁十足，將竭盡一切努力繼續向前發展，以實現股
東及員工共同利益。感謝各位對本集團始終如一的支持。

連棹鋒
董事會主席
香港，二零一一年二月二十四日
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海王國際集團有限公司
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管理層討論與分析

業務概覽
本集團截至二零一零年十二月三十一日止六個月之未經審核純利為約港幣
199,248,000元（二零零九年：溢利港幣94,683,000元）；每股盈利為港幣3.12

仙，較去年同期每股盈利港幣0.76仙增加。

於六個月期間，本集團之純利主要來自博彩分部之溢利港幣204,000,000元，
及來自租賃郵輪之租金收入港幣6,900,000元。贖回可換股債券之虧損及可換股
債券所產生之估算利息所增加之成本港幣10,000,000元已予支銷，包括攤分之
行政費用，最後計得純利為港幣199,000,000元。

與去年同期相比，去年溢利較本年溢利要低得多，僅由於在本期間內無形資產
減值虧損港幣155,000,000元減至港幣85,000,000元及並無出現分佔聯營公司
虧損金額港幣77,000,000元之調整。相反，本集團已將融資成本由去年同期的
港幣8,800,000元削減至港幣1,000,000元。溢利保證金額增加港幣33,000,000

元至港幣102,000,000元。

本集團預期來自博彩分部之溢利貢獻將仍可帶來可靠的營運資金來源，惟兩份
溢利協議（黃金海王利潤協議及好彩利潤協議）之保證期已於二零一零年十二月
三十一日屆滿，未來溢利將大幅受到影響。

為增強本集團之整體溢利能力，管理層已透過與RJB Recycling訂立協議，致使
本集團之投資能多樣化。RJB Recycling將成為本集團之聯營公司，而本集團於
未來數年將率先分享彼等之成果。
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海王國際集團有限公司

管理層討論與分析（續）

博彩相關業務
於截至二零一零年十二月三十一日止六個月，錄得賭額佣金收益約港幣
180,416,000元（二零零九年：港幣183,890,000元）。於博彩分部之投資已
為本集團溢利貢獻超過93%。黃金海王利潤協議及好彩利潤協議於該六個
月間之溢利保證貢獻總額為102,000,000元，且將不會進一步提供任何溢利
保證。與去年同期相比，本公司來自於聯營公司之權益所分佔之溢利增加
至港幣7,200,000元，而去年同期則為於聯營公司之權益所分佔之虧損港幣
77,000,000元。

展望將來，管理層承諾將致力發展本公司過往於澳門博彩業務之投資，並於不
同國家發掘其他可為本公司帶來理想投資回報之投資機會，從而增加股東之整
體價值。

郵輪業務
相較去年，本集團於六個月期間之租賃郵輪錄得收入港幣12,000,000元（二
零零九年：港幣12,000,000元）。於六個月期間之分部業績金額為約港幣
6,933,000元（二零零九年：港幣2,712,000元）。郵輪租賃之租金收入與去年相
同，金額為港幣12,000,000元。唯一之原因是部份已安裝之傢俬及裝置已悉數
計提折舊，使折舊成本下降，最終推高賬面溢利。作為郵輪公司東主，管理層
需提供更多優質服務及娛樂項目，以緊貼本公司客戶需求瞬息萬變之步伐，且
致力使本公司不會落後於市場上之競爭對手。

中期股息
董事會決議不會就截至二零一零年十二月三十一日止六個月宣派任何中期股息
（二零零九年：港幣零元）。
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海王國際集團有限公司

二零一零╱一一年中期報告

管理層討論與分析（續）

流動資金、財務資源及融資
於二零一零年十二月三十一日，本集團有流動資產淨值港幣198,701,000元（二
零一零年六月三十日：港幣217,390,000元）。於二零一零年十二月三十一日並
無銀行及其他借貸（二零一零年六月三十日：港幣零元）。於截至二零一零年十
二月三十一日止期間，本集團之權益總額為港幣1,785,766,000元（二零一零年
六月三十日：港幣1,787,379,000元）。於二零一零年十二月三十一日，負債比
率（以負債總額（包括可換股票據）除以股東資金總額計算）約為1.9%（二零一
零年六月三十日：11.4%）。

本集團之債務總額主要包括可換股票據。於二零一零年十二月三十一日，總債
務面值約達港幣376,149,000元（二零一零年六月三十日：港幣355,149,000

元），包括應付股息港幣223,000,000元、應付聯營公司港幣113,000,000元、
貿易應付款項及其他應付款項港幣13,000,000元、應付稅項港幣1,800,000

元、遞延稅項港幣3,800,000元，以及於過往年度，在本集團向債券持有人以
現金贖回債券後兩份可換股票據之負債部份僅為港幣21,000,000元。最初，第
一可換股債券為港幣846,000,000元，換股價為每股港幣0.3元，而第二可換股
債券為港幣138,000,000元，換股價為每股港幣0.3元。所有可換股票據為無抵
押、按實際利率約5%計息，並於二零一八年三月十六日到期。

本集團資產質押
於二零一零年十二月三十一日，本集團概無用作銀行融資抵押之香港租賃土地
及樓宇（二零一零年六月三十日：港幣零元）。

僱員
本集團於香港僱用約10名僱員，彼等之薪酬一般根據市場狀況及個人表現釐
定。薪酬一般每年根據表現評審及其他相關因素檢討。
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海王國際集團有限公司

企業管治報告

企業管治常規
於截至二零一零年十二月三十一日止期間，本公司已竭盡所能遵守上市規則附
錄十四所載之企業管治常規守則之守則條文（「守則條文」），惟下述偏離守則條
文第A.4.1條之事項除外：

－ 非執行董事應有特定任期，惟可膺選連任。本公司所有獨立非執行董事並
無指定任期，但須根據本公司之公司細則輪值退任及於本公司股東週年大
會上重選。

董事進行證券交易之標準守則
本集團已採納上市規則附錄十所載之上市公司董事進行證券交易之標準守則
（「標準守則」）。經作出特定查詢後，全體董事於截至二零一零年十二月三十一
日止期間已全面遵守標準守則所規定之準則。

董事會
(a) 組成

董事會之組成體現本公司於有效領導及獨立決策所需之技巧及經驗方面取
得必要之平衡。董事會現時由五名執行董事及三名獨立非執行董事組成。

(b) 主席及行政總裁之角色
守則條文第A.2.1條規定董事會主席（「主席」）及行政總裁（「行政總裁」）
之角色應有區分，且不應由一人同時兼任，以及主席及行政總裁之間職責
分工應明確界定。本公司全力支持主席及行政總裁各自擔當不同職責，以
確保董事會在權力及權限上取得平衡。董事會主席及行政總裁之職位已經
分離，並分別由連棹鋒先生及Nicholas J. Niglio先生擔任。該等職位有著
明確分工。
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海王國際集團有限公司

二零一零╱一一年中期報告

企業管治報告（續）

董事會（續）
(b) 主席及行政總裁之角色（續）

主席負責領導及監督董事會之運作、董事會會議之有效策劃，確保董事會
以符合本公司最佳利益之方式行事。

行政總裁負責管理本公司業務，制訂及實施本公司政策，並就公司整體運
作向董事會負責。

(c) 職責
董事會釐定整體戰略，監控營運及財政表現，以及制訂適當政策以管理危
機，以期達致本集團之戰略目標。本集團業務之日常管理乃指派予執行董
事或主管各部門之高級職員。本集團會定期檢討按此方式指派之職責及權
力，以確保維持其適當性。

審核委員會
審核委員會由三名獨立非執行董事組成，即張一虹先生、虞敷榮先生及陳才錦
先生。虞敷榮先生擁有相關專業資格及財務管理專長，並符合上市規則第3.2.1

條之規定。

審核委員會具有明確之職權範圍並對董事會負責。其協助董事會履行職責，以
確保內部控制及條例監察系統之效能，並達致其對外財務報告之目標。

審核委員會已審閱截至二零一零年十二月三十一日止六個月之中期報告及未經
審核簡明綜合中期財務報表，並同意本公司所採納之會計準則及慣例。
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海王國際集團有限公司

企業管治報告（續）

薪酬委員會
薪酬委員會由兩名獨立非執行董事及一名執行董事組成。薪酬委員會已書面列
明特定職權範圍，主要負責審閱及批准董事及高級管理層之薪酬方案，包括薪
金、花紅、實物利益及彼等參與任何購股權計劃之條款。概無董事或高級管理
層人員釐定其本身薪酬。

上市規則所規定之其他資料

董事及行政總裁於股份、相關股份及債券之權益及淡倉
I. 股份

於二零一零年十二月三十一日，各董事及彼等之聯繫人士於本公司及其相
聯法團之股份、相關股份及債券中擁有須記入根據證券及期貨條例（「證
券及期貨條例」）第352條保存之本公司登記冊，或根據上市公司董事進行
證券交易的標準守則須另行知會本公司及香港聯合交易所有限公司（「聯
交所」）之權益如下：

於本公司普通股之好倉

所持普通股 持股
董事 權益性質 數目 百分比

連棹鋒先生 個人 375,000,000 9.75%

附註： 除上文所披露者及董事以託管人身份代本公司持有之若干附屬公司代理人股份

外，本公司各董事或彼等之聯繫人士概無於本公司或其任何相聯法團（定義見證

券及期貨條例）之任何股份、相關股份或債券中擁有任何權益或淡倉。
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海王國際集團有限公司

二零一零╱一一年中期報告

上市規則所規定之其他資料（續）

董事及行政總裁於股份、相關股份及債券之權益及淡倉（續）
II. 購股權

本公司設有一項購股權計劃（「該計劃」），據此，董事可根據規定之條款
及條件酌情向僱員（包括本公司任何董事）批授購股權以認購本公司股份。

本公司之購股權

所持普通股

佔於二零一零年
十二月三十一日

尚未行使之
購股權

董事姓名 購股權數目 百分比

連棹鋒先生 2,390,000 3.93%

陳紹光先生 2,388,000 3.93%

劉國雄先生 2,388,000 3.93%

尹有勝先生 26,000,000 42.79%

Nicholas J. Niglio先生 2,300,000 3.78%

陳才錦先生 23,000,000 37.85%

除上文所披露者外，本公司各董事及行政總裁、彼等之配偶或未滿十八歲
之子女概無擁有可認購本公司證券之任何權利，亦無於截至二零一零年十
二月三十一日止期間內行使任何有關權利。
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海王國際集團有限公司

上市規則所規定之其他資料（續）

根據證券及期貨條例須予披露之主要股東及權益
於二零一零年十二月三十一日，於本公司根據證券及期貨條例第336條須予置
存之登記冊所記錄，於本公司已發行股本中擁有5%或以上權益者如下。

所持普通股
股東名稱 數目 持股百分比

連棹鋒先生 375,000,000 9.75%

至選有限公司 720,000,000 18.71%

信升有限公司 720,000,000 18.71%

上述有關連棹鋒先生權益之詳情亦於董事之證券權益項下披露。除上文所披露
者外，於二零一零年十二月三十一日，概無人士登記持有根據證券及期貨條例
第336條須予記錄之本公司股本中5%或以上之權益。

購入股份或債券之安排
除上文所披露者外，本公司或其任何附屬公司於截至二零一零年十二月三十一
日止六個月任何時間概無參與訂立任何安排，致使本公司董事可藉購入本公司
或任何其他法人團體之股份或債券而得益。

購買、出售或贖回本公司上市證券
於回顧期內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司任何上市
證券。
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海王國際集團有限公司

二零一零╱一一年中期報告

簡明綜合全面收入報表
截至二零一零年十二月三十一日止六個月

截至十二月三十一日
止六個月

二零一零年 二零零九年
（未經審核） （未經審核）

附註 港幣千元 港幣千元

營業額 3 192,416 195,890

銷售成本 (5,067) (8,608)

毛利 187,349 187,282

其他收益 101,999 68,955

收購方於被收購方可識別資產淨值
　公平值中之權益超出成本之部份 14 – 40,738

行政費用 (2,246) (4,346)

應佔聯營公司業績 7,249 (76,590)

贖回可換股票據（虧損）╱收益 (9,001) 40,776

無形資產減值虧損 10 (85,200) (154,600)

按公平值計入損益賬之
　財務資產之公平值變動 – 257

經營溢利 200,150 102,472

融資成本 5 (1,025) (8,841)

除稅前溢利 4 199,125 93,631

所得稅抵免 6 123 1,052

期內溢利 199,248 94,683

期內其他全面收入╱（虧損） – –

期內全面收入總額 199,248 94,683



13 二零一零╱一一年中期報告

海王國際集團有限公司

簡明綜合全面收入報表（續）
截至二零一零年十二月三十一日止六個月

截至十二月三十一日
止六個月

二零一零年 二零零九年
（未經審核） （未經審核）

附註 港幣千元 港幣千元

應佔︰
　－非控股權益 79,039 65,253

　－本公司股權持有人 120,209 29,430

期內溢利淨額及全面收入總額 199,248 94,683

股息 ７ – –

本公司股權持有人應佔
 每股盈利╱（虧損）
基本 ８(a) 3.12 仙 0.76 仙
攤薄 ８(b) 3.12 仙 （0.06仙）

第18至34頁之附註組成本中期財務報告之一部分。
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海王國際集團有限公司

二零一零╱一一年中期報告

簡明綜合資產負債表
於二零一零年十二月三十一日

二零一零年 二零一零年
十二月三十一日 六月三十日
（未經審核） （經審核）

附註 港幣千元 港幣千元

資產
非流動資產
　物業、廠房及設備 9 99,406 103,527
　投資物業 38,760 38,760
　於聯營公司之權益 56,973 49,724
　無形資產 10 1,406,393 1,491,593
　商譽 10,483 10,483

1,612,015 1,694,087

流動資產
　貿易及其他應收款項 11 512,679 411,043
　持作買賣之證券 426 426
　應收聯營公司股息 27,455 27,455
　衍生金融工具 – –
　現金及銀行結餘 9,340 9,517

549,900 448,441

總資產 2,161,915 2,142,528

權益
本公司股權持有人應佔資本及儲備
　股本 12 38,472 38,472
　儲備 1,072,422 969,441

1,110,894 1,007,913
　非控股權益 674,872 779,466

總權益 1,785,766 1,787,379



15 二零一零╱一一年中期報告

海王國際集團有限公司

簡明綜合資產負債表（續）
於二零一零年十二月三十一日

二零一零年 二零一零年
十二月三十一日 六月三十日
（未經審核） （經審核）

附註 港幣千元 港幣千元

負債
非流動負債
　遞延稅項負債 3,855 9,161

　可換股票據 13 21,095 114,937

24,950 124,098

流動負債
　應計項目及其他應付款項 13,246 19,775

　應付聯營公司之款項 113,381 –

　應付非控股股東之股息 222,743 209,447

　應付稅項 1,829 1,829

351,199 231,051

負債總額 376,149 355,149

權益及負債總額 2,161,915 2,142,528

流動資產淨值 198,701 217,390

資產總值減流動負債 1,810,716 1,911,477

第18至34頁之附註組成本中期財務報告之一部分。
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海王國際集團有限公司

二零一零╱一一年中期報告

簡明綜合權益變動表
截至二零一零年十二月三十一日止六個月（未經審核）

本公司股權持有人應佔權益

可換股 不可 購股權 （累計虧損） 非控股
股本 股份溢價 票據 分派儲備 儲備 ╱保留溢利 小計 權益 總權益

港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

於二零一零年
　七月一日（經審核） 38,472 910,015 80,366 2,264 9,562 (32,766) 1,007,913 779,466 1,787,379

期內全面收入總額 – – – – – 120,209 120,209 79,039 199,248
贖回可換股票據 – – (76,291) – – 53,880 (22,411) – (22,411)
應付非控股權益之股息 – – – – – – – (183,633) (183,633)
贖回可換股票據產生
　之遞延稅項抵免 – – 5,183 – – – 5,183 – 5,183

於二零零八年
　十二月三十一日（未經審核） 38,472 910,015 9,258 2,264 9,562 141,323 1,110,894 674,872 1,785,766

截至二零零九年十二月三十一日止六個月（未經審核）

本公司股權持有人應佔權益

可換股 不可 購股權 非控股
股本 股份溢價 票據 分派儲備 儲備 累計虧損 小計 權益 總權益

港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

於二零零九年
　七月一日（經審核） 769,449 179,038 377,213 2,264 27,008 (220,897) 1,134,075 644,197 1,778,272

期內全面收入總額 – – – – – 29,430 29,430 65,253 94,683
贖回可換股票據 – – (167,594) – – 50,809 (116,785) – (116,785)
贖回可換股票據產生
　之遞延稅項抵免 – – 12,541 – – – 12,541 – 12,541
削減股本 (730,977) 730,977 – – – – – – –

於二零零九年十二月三十一日
　（未經審核） 38,472 910,015 222,160 2,264 27,008 (140,658) 1,059,261 709,450 1,768,711

第18至34頁之附註組成本中期財務報告之一部分。



17 二零一零╱一一年中期報告

海王國際集團有限公司

簡明綜合現金流量表
截至二零一零年十二月三十一日止六個月

截至十二月三十一日
止六個月

二零一零年 二零零九年
（未經審核） （未經審核）
港幣千元 港幣千元

經營業務所得現金淨額 139,388 254,063

投資業務所用現金淨額 (946) (7,720)

融資活動所用現金淨額 (138,619) (276,800)

現金及現金等值項目增加 (177) (30,457)

期初之現金及現金等值項目 9,517 40,386

期終之現金及現金等值項目 9,340 9,929

現金及現金等值項目結餘之分析
　現金及銀行結餘 9,077 9,665

　於證券公司之現金 263 264

9,340 9,929

第18至34頁之附註組成本中期財務報告之一部分。
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海王國際集團有限公司

二零一零╱一一年中期報告

簡明財務報表附註
截至二零一零年十二月三十一日止六個月

1. 編製基準

本中期財務報告乃遵照香港聯合交易所有限公司證券上市規則的適用披露規定而編製，

包括遵守香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈的香港會計準則（「香港會計準則」）

第34號中期財務報告。中期財務報告於二零一一年二月二十四日獲授權發行。

中期財務報告乃根據截至二零一零年六月三十日止年度之全年財務報表所採納之同一會

計政策而編製，惟預期將於截至二零一一年六月三十日止年度之全年財務報表反映的會

計政策變動除外。該等會計政策變動詳情載於附註2。

2. 會計政策變動

香港會計師公會頒佈一項新訂香港財務報告準則、多項對香港財務報告準則的修訂及新

詮釋，並自本集團及本公司的本會計期間首次生效。其中，與本集團財務報表有關連者

如下：

• 香港財務報告準則2009年度改進

• 香港詮釋第5號，財務報表之呈報－借款人對包含可隨時要求償還條款之定期貸
款之分類

本集團並無採納任何於本會計期間並未生效的新會計準則或詮釋。

因本集團已採用之政策與香港詮釋第5號之結論一致，故香港詮釋第5號之頒佈對本集團

之財務報表並無重大影響。其他變動導致會計政策有所更改，惟基於以下原因，該等會

計政策之更改對目前或比較期間概無重大影響：

• 香港財務報告準則2009年度改進就香港會計準則第17號－租賃所引入之修訂，導
致本集團於香港特別行政區之若干租賃土地權益之分類改變，但對於該等租賃之

已確認金額並無重大影響，此乃由於本集團於本期內並無任何租賃費用。



19 二零一零╱一一年中期報告

海王國際集團有限公司

簡明財務報表附註（續）
截至二零一零年十二月三十一日止六個月

3. 營業額及分部報告

本公司之主要業務為投資控股。其附屬公司之主要業務為租賃郵輪及從博彩及娛樂相關

業務中獲得溢利。

本集團按部門劃分管理其業務，而部門按業務（產品和服務）及地區設立。在與內部呈報

予本集團最高行政管理人員作出資源分配及表現評估之資料所用之方式一致下，本集團

確定以下兩個呈報分類。本集團並無將任何經營分部合計以構成以下之可報告分類。

－ 博彩及娛樂分類：該分類收取來自博彩及娛樂相關業務之溢利。業務於澳門進行。

－ 郵輪租賃業務分類：該分類租賃本集團郵輪以產生租金收入。本集團現有郵輪位

於香港及公海。

(a) 分部業績、資產及負債

就評估分部表現及分部間分配資源而言，本集團高級行政管理層按以下基礎監控

各可報告分部之業績、資產及負債：

分部資產包括所有有形、無形資產及流動資產，惟於財務資產、遞延稅項資產及

其他公司資產之投資除外。分部負債包括個別分部進行銷售活動所產生之貿易及

其他應付款項，以及由分部直接管理之借貸。

收益及開支乃經參考有關可報告分部所產生之銷售額及開支或自有關分部資產產

生之折舊或攤銷後，分配至有關分部。

用作呈列分部溢利╱（虧損）之方法為「經調整經營溢利╱（虧損）」。為達致「經調

整經營溢利╱（虧損）」，本集團之溢利╱（虧損）乃對並非指定屬於個別分部之項

目作出進一步調整，如董事及核數師酬金以及其他總辦事處或企業行政成本。稅

項支出不會分配至可報告分部。分部間銷售之定價乃經參考就類似訂單收取外部

人士之費用後釐定。
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海王國際集團有限公司

二零一零╱一一年中期報告

簡明財務報表附註（續）
截至二零一零年十二月三十一日止六個月

3. 營業額及分部報告（續）
(a) 分部業績、資產及負債（續）

就截至二零一零年十二月三十一日及二零零九年十二月三十一日止六個月資源分

配及評估分部表現向本集團最高行政管理層提供有關本集團可報告分部之資料如

下。

分類業績

截至二零一零年十二月三十一日

止六個月

（未經審核）

博彩及娛樂 郵輪租賃 合計

港幣千元 港幣千元 港幣千元

分類收入：

來自外部客戶之收入 180,416 12,000 192,416

分類間收入 – – –

可報告分類收入 180,416 12,000 192,416

可報告分類溢利 204,449 6,933 211,382

利息收入 – 1 1

賣方補償保證溢利差額（附註） 101,998 – 101,998

應佔聯營公司溢利 7,249 – 7,249

無形資產減值虧損 (85,200) – (85,200)
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海王國際集團有限公司

簡明財務報表附註（續）
截至二零一零年十二月三十一日止六個月

3. 營業額及分部報告（續）
(a) 分部業績、資產及負債（續）

分類業績（續）

截至二零零九年十二月三十一日

止六個月

（未經審核）

博彩及娛樂 郵輪租賃 合計

港幣千元 港幣千元 港幣千元

分類收入：

來自外部客戶之收入 183,890 12,000 195,890

分類間收入 – – –

可報告分類收入 183,890 12,000 195,890

可報告分類溢利 21,636 2,712 24,348

利息收入 1 – 1

賣方補償保證溢利差額（附註） 68,951 – 68,951

應佔聯營公司虧損 (76,590) – (76,590)

無形資產減值虧損 (154,600) – (154,600)

附註：

根據就收購天益有限公司（「天益」）及潤林有限公司（「潤林」）於以往年度訂立之

溢利保證協議，本集團有權因天益及潤林未能於截至二零一零年十二月三十一日

止期間按內達致預定之保證溢利，而向賣方（即天益及潤林之非控股股東及本公

司之主要股東）收取賠償。

截至二零一零年及二零零九年十二月三十一日止期間，天益及潤林賺取的溢利未

達到有關溢利保證協議的保證溢利，故本集團有權就天益及潤林溢利保證之差額

向賣方收取賠償。
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海王國際集團有限公司

二零一零╱一一年中期報告

簡明財務報表附註（續）
截至二零一零年十二月三十一日止六個月

3. 營業額及分部報告（續）
(b) 可報告分類收入與溢利或虧損之對賬

截至十二月三十一日

止六個月

二零一零年 二零零九年

（未經審核） （未經審核）

港幣千元 港幣千元

收入

可報告分類收入 192,416 195,890

對銷分類間收入 – –

綜合營業額 192,416 195,890

溢利或虧損

可報告分類溢利 211,382 24,348

對銷分類間溢利 – –

來自本集團外部客戶之

　可報告分類溢利 211,382 24,348

融資成本 (1,025) (8,841)

未分配總辦事處及企業開支及收入 (2,231) (3,390)

收購方於被收購方

　可識別資產淨值之公平值中

　之權益超出成本之部份 – 40,738

贖回可換股票據之（虧損）╱收益 (9,001) 40,776

除稅前綜合溢利 199,125 93,631
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海王國際集團有限公司

簡明財務報表附註（續）
截至二零一零年十二月三十一日止六個月

3. 營業額及分部報告（續）
(c) 分部資產及負債

博彩及娛樂 郵輪租賃 合計

港幣千元 港幣千元 港幣千元

於二零一零年十二月三十一日（未經審核）：

可報告分類資產 2,009,782 105,115 2,114,897

（包括於聯營公司之權益） 56,973 – 56,973

可報告分類負債 336,142 – 336,142

於二零一零年六月三十日（經審核）：

可報告分類資產 1,988,281 109,850 2,098,131

（包括於聯營公司之權益） 49,724 – 49,724

可報告分類負債 209,465 5,668 215,133
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海王國際集團有限公司

二零一零╱一一年中期報告

簡明財務報表附註（續）
截至二零一零年十二月三十一日止六個月

3. 營業額及分部報告（續）
(d) 可報告分類收入、溢利或虧損、資產及負債之對賬

二零一零年

十二月三十一日

二零一零年

六月三十日

（未經審核） （經審核）

港幣千元 港幣千元

資產

可報告分部資產 2,114,897 2,098,131

投資物業 38,760 38,760

未分配總辦事處及企業資產 8,258 5,637

綜合總資產 2,161,915 2,142,528

負債

可報告分部負債 336,142 215,133

可換股票據 21,095 114,937

應付所得稅 1,829 1,829

遞延稅項負債 3,855 9,161

未分配總辦事處及企業負債 13,228 14,089

綜合總負債 376,149 355,149
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海王國際集團有限公司

簡明財務報表附註（續）
截至二零一零年十二月三十一日止六個月

3. 營業額及分部報告（續）
(e) 地區資料

本集團在兩個主要地區（香港及澳門）經營業務。按地區分佈呈報資料時，分類營

業額乃按客戶所在地區呈報。非流動資產如為物業、廠房及設備乃按資產實質所

在地呈報；如為無形資產及商譽，則按其所在之業務地區呈報；如為於聯營公司

內之權益，則按業務地區呈報。

香港 澳門

二零一零年 二零零九年 二零一零年 二零零九年

（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

來自外部客戶之營業額 12,000 12,000 180,416 183,890

二零一零年

十二月

三十一日

二零一零年

六月三十日

二零一零年

十二月

三十一日

二零一零年

六月三十日

（未經審核） （經審核） （未經審核） （經審核）

港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

非流動資產 138,211 142,333 1,473,804 1,551,754

(f) 主要客戶

約港幣75,618,000元（二零零九年：港幣77,481,000元）、港幣69,751,000元

（二零零九年：港幣76,537,000元）及港幣23,250,000元（二零零九年：港幣

25,512,000元）之收入分別來自最大的外部客戶、第二大外部客戶（由本公司一名

主要股東之實益股東擁有）及第三大外部客戶（由本公司另一名主要股東之實益股

東擁有）。與該三位客戶各自之交易已超過本集團營業額10%。
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簡明財務報表附註（續）
截至二零一零年十二月三十一日止六個月

4. 除稅前溢利

截至十二月三十一日
止六個月

二零一零年 二零零九年
（未經審核） （未經審核）
港幣千元 港幣千元

經營溢利乃按已扣除下列各項呈列：
物業、廠房及設備折舊 5,067 8,629

5. 融資成本

截至十二月三十一日
止六個月

二零一零年 二零零九年
（未經審核） （未經審核）
港幣千元 港幣千元

可換股票據之估算利息 1,025 8,841

6. 稅項

截至十二月三十一日
止六個月

二零一零年 二零零九年
（未經審核） （未經審核）
港幣千元 港幣千元

遞延稅項：
　暫時性差異之產生及撥回 (123) (1,052)

所得稅抵免 (123) (1,052)

由於本集團於截至二零一零年及二零零九年十二月三十一日止六個月並無應繳香港及其
他有關稅務司法權區之任何所得稅之估計應課稅溢利，故並無作出香港利得稅及其他所
得稅撥備。
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海王國際集團有限公司

簡明財務報表附註（續）
截至二零一零年十二月三十一日止六個月

7. 中期股息

董事會並不建議就截至二零一零年十二月三十一日止六個月派付中期股息（二零零九

年：港幣零元）。

8. 每股盈利　

(a) 每股基本盈利

每股基本盈利乃根據本期間本公司普通股股東應佔溢利港幣120,209,000元（二零

零九年：港幣29,430,000元）及已發行普通股之加權平均數3,847,244,500股（二

零零九年：3,847,244,500股普通股）計算。

(b) 每股攤薄盈利╱（虧損）

於截至二零一零年十二月三十一日止六個月內，由於行使本公司之尚未行使購股

權及可換股票據並無攤薄影響，故每股攤薄盈利與每股基本盈利相同。

於截至二零零九年十二月三十一日止六個月內，每股攤薄虧損乃根據本公司普通

股股東應佔綜合溢利及期間內已發行普通股之加權平均數約5,594,035,388股並就

所有具潛在攤薄影響之股份之影響作出調整後計算，計算方法如下：

(i) 本公司股東應佔虧損（攤薄）

二零零九年

港幣千元

股東應佔溢利 29,430

可換股債券負債部分實際利息

　之稅後影響 7,789

購回可換股票據已確認收益之影響 (40,776)

股東應佔溢利（攤薄） (3,557)
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簡明財務報表附註（續）
截至二零一零年十二月三十一日止六個月

8. 每股盈利（續）
(b) 每股攤薄盈利╱（虧損）（續）

(ii) 普通股加權平均數（攤薄）

二零零九年
股份

普通股加權平均數（基本） 3,847,244,500

兌換可換股債券之影響 1,746,790,888

普通股加權平均數（攤薄） 5,594,035,388

9. 物業、廠房及設備變動
截至二零一零年十二月三十一日止六個月，本集團已收購約港幣946,000元之物業、廠
房及設備（截至二零零九年十二月三十一日止六個月：無），亦無出售任何物業、廠房及
設備（截至二零零九年十二月三十一日止六個月：無）。

10.  無形資產

分佔利潤
之權利

港幣千元

成本：
於二零一零年六月三十日、二零一零年七月一日
　及二零一零年十二月三十一日 2,260,393

累計攤銷及減值：
於二零一零年六月三十日及二零一零年七月一日 768,800

期內已確認減值虧損 85,200

於二零一零年十二月三十一日 854,000

賬面淨值：
於二零一零年十二月三十一日 1,406,393

於二零一零年六月三十日 1,491,593
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海王國際集團有限公司

簡明財務報表附註（續）
截至二零一零年十二月三十一日止六個月

10.  無形資產（續）
分佔利潤之權利詳情如下：

好運 黃金海王 好彩 新Star
利潤協議 利潤協議 利潤協議 利潤協議 合計
港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

於二零一零年六月三十日及
 二零一零年七月一日 567,793 212,800 638,400 72,600 1,491,593

期內減值虧損 – (21,300) (63,900) – (85,200)

於二零一零年十二月三十一日 567,763 191,500 574,500 72,600 1,406,393

分佔利潤之權利之無形資產來自不確定時期內澳門娛樂場貴賓房博彩中介人業務。該等
無形資產按成本減累計減值虧損列賬。

於截至二零一零年十二月三十一日止期間，已就分佔利潤之權利確認減值虧損約港幣
85,200,000元，有關減值虧損乃參考董事之評估而作出。出現減值之主要原因是黃金海
王利潤協議及好彩利潤協議所產生之估計溢利減少所致。

11. 貿易及其他應收款項
本集團給予其貿易客戶之信貸期平均為30至60日。

貿易及其他應收款項之賬面值與其公平值相若。

賬齡分析
貿易及其他應收款項包括貿易應收賬款（已扣除呆壞賬減值虧損），於報告期末之賬齡分
析如下：

二零一零年 二零一零年
十二月三十一日 六月三十日
（未經審核） （經審核）
港幣千元 港幣千元

0至30日 30,745 31,789

31至60日 27,673 35,078

61至90日 34,851 35,879

超過90日 144,148 92,855

237,417 195,601
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簡明財務報表附註（續）
截至二零一零年十二月三十一日止六個月

12. 股本

股份數目 股本

千股 港幣千元

法定：

於二零一零年六月三十日、

　二零一零年七月一日

　及二零一零年十二月三十一日

　－每股面值港幣0.2元之普通股 50,000,000 500,000

普通股數目 股本

千股 港幣千元

已發行及繳足：

於二零一零年六月三十日、

 二零一零年七月一日

 　及二零一零年十二月三十一日

　－每股面值港幣0.2元之普通股 3,847,245 38,472

13. 可換股票據

(a) 於二零零八年三月十七日，本公司發行於二零一八年三月十六日到期本金額港幣

846,000,000元之可換股票據，以年息率1厘計息，須於每半年結束時支付（「第

一可換股票據」）。於二零一八年三月十六日到期之第一可換股票據，可按初步換

股價每股港幣0.3元（可予調整）兌換為本公司繳足普通股。第一可換股票據乃發

行作為收購潤林有限公司（「潤林」）已發行股本85%之部份代價。實際利率約為5

厘。第一可換股票據持有人為至選有限公司，該公司乃本公司之主要股東。

期 內， 本 公 司 贖 回 本 金 總 額 為 港 幣108,000,000元（二 零 零 九 年： 港 幣

237,800,000元）之第一可換股票據，代價總額為港幣108,000,000元（二零零九

年：港幣237,800,000元）（「贖回第一可換股票據」），因而錄得來自贖回第一可換

股票據之虧損約港幣7,715,000元（二零零九年：收益約港幣35,122,000元），該

虧損已於損益賬確認。於贖回第一可換股票據後，第一可換股票據仍有本金額港

幣26,200,000元（二零零九年十二月三十一日：港幣350,200,000元）尚未償還。
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簡明財務報表附註（續）
截至二零一零年十二月三十一日止六個月

13. 可換股票據（續）
(b) 於二零零八年三月十七日，本公司發行於二零一八年三月十六日到期本金額港幣

138,000,000元之可換股票據，以年息率1厘計息，須於每半年結束時支付（「第二

可換股票據」）。於二零一八年三月十六日到期之第二可換股票據，可按初步換股

價每股港幣0.3元（可予調整）兌換為本公司之繳足普通股。第二可換股票據乃發

行作為收購天益有限公司（「天益」）已發行股本85%之部份代價。實際利率約為5

厘。第二可換股票據持有人為信升有限公司，該公司乃本公司之主要股東。

期內，本公司贖回本金總額為港幣18,000,000元（二零零九年：港幣39,000,000

元）之第二可換股票據，代價總額為港幣18,000,000元（二零零九年：港幣

39,000,000元）（「贖回第二可換股票據」），因而錄得來自贖回第二可換股票據之

虧損達約港幣1,286,000元（二零零九年：港幣5,654,000元），該虧損已於損益賬

確認。於贖回第二可換股票據後，第二可換股票據仍有本金額港幣1,500,000元

（二零零九年十二月三十一日：港幣55,500,000元）尚未償還。

可換股票據包括負債部份、權益部份及贖回選擇權。權益部份於權益中「可換股票據儲

備」呈列，而贖回選擇權則於流動資產中「衍生金融工具」呈列。

第一 第二

可換股票據 可換股票據 總計

港幣千元 港幣千元 港幣千元

於二零一零年七月一日 100,355 14,582 114,937

扣除之利息開支 925 100 1,025

應付利息開支 (250) (27) (277)

贖回可換股票據 (81,077) (13,513) (94,590)

於二零一零年十二月三十一日 19,953 1,142 21,095
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簡明財務報表附註（續）
截至二零一零年十二月三十一日止六個月

14. 收購附屬公司
於二零零九年九月十一日，本公司之全資附屬公司Rich Pearl Limited （「Rich Pearl」）收
購Best Max Enterprises Limited （「Best Max」）全部已發行股本。Best Max分佔Lucky 
Star Entretenimento Sociedade Unipessoal Limitada於澳門星際酒店第三層所得賭額之
0.04%。

該項收購之代價約為港幣57,720,000元，乃以現金支付。於該項收購中，收購方於被收
購方可識別資產淨值之公平值中之權益超出成本之金額約為港幣40,738,000元。

被收購方
之賬面值 公平值調整 公平值

（未經審核） （未經審核） （未經審核）
港幣千元 港幣千元 港幣千元

已收購資產淨值：
分佔利潤之權利 – 91,300 91,300

貿易及其他應收款項 7,168 – 7,168

其他應付款項 (10) – (10)

Best Max之100%股權 7,158 91,300 98,458

收購方於被收購方可識別資產淨值
　之公平值中之權益
　超出成本之部份 (40,738)

已支付代價總額 57,720

港幣千元
（未經審核）

總代價以下列方式支付：
現金代價 7,708

收購一間附屬公司之按金 50,000

收購時支付之相關開支 12

57,720

於截至二零零九年十二月三十一日止六個月內收購之附屬公司對本集團於該期間內之收
益及業績並無作出重大貢獻。
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簡明財務報表附註（續）
截至二零一零年十二月三十一日止六個月

15. 或然負債

(i) 有關租賃辦事處之法律申索之或然負債

於二零零四年九月一日，The Center (49) Limited就本集團先前租賃之辦事處向本

公司發出傳訊令狀及申索陳述書。有關申索涉及金額約為港幣3,300,000元連同利

息及費用。本公司董事認為，申索金額實屬不合理。本集團將就上述申索提出有

力抗辯。經諮詢法律意見後，本公司已於截至二零零四年六月三十日止年度之財

務報表內就此計提撥備約港幣1,600,000元。截至二零一零年十二月三十一日止六

個月及截至二零一零年六月三十日止年度，上述申索並無重大進展。於批准本財

務報表當日，該案件尚待進行聆訊。

(ii) 就有關乘客於郵輪上受傷之法律申索之或然負債

於二零一零年一月十二日，本公司接獲通知，得悉一名乘搭本集團郵輪之乘客據

稱在乘搭本集團郵輪時身體受傷而控告本公司。倘本公司被判需負上責任，預期

金錢上之賠償總額可達約港幣3,600,000元。本集團根據相關租賃協議出租其郵輪

予租戶，並由租戶操作該郵輪。本公司就所造成之損傷拒絕負上任何責任，而根

據法律意見，董事並不認為法庭會對本公司作出不利之栽決。因此，本公司並無

於截至二零一零年十二月三十一日止六個月及截至二零一零年六月三十日止年度

就此申索作出任何撥備。

16. 承擔
於二零一零年十二月三十一日，須於下列期間就物業之不可撤銷經營租賃應付之未來最
低租賃付款總額如下：

二零一零年 二零一零年

十二月三十一日 六月三十日

（未經審核） （經審核）

港幣千元 港幣千元

一年內 448 400

一年後但五年內 864 1,152

1,312 1,552
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簡明財務報表附註（續）
截至二零一零年十二月三十一日止六個月

17. 重大關連人士交易

除於財務報表其他部份詳述之交易及結餘外，期內，本集團與關連人士訂立多項交易，

董事認為，該等交易乃按一般商業條款及於本集團之日常業務過程中進行，詳情如下：

與主要管理人員之交易
本集團主要管理人員之薪酬（包括支付予本公司董事之款項）如下：

截至十二月三十一日止六個月

二零一零年 二零零九年

（未經審核） （未經審核）

港幣千元 港幣千元

短期僱員福利 1,128 1,122

離職後福利 29 24

1,157 1,146

本公司董事認為，上述關連人士交易乃於本集團之日常業務過程中按一般商業條款進行。

18. 非調整結算日後事項

於二零一一年一月二十八日，本公司與Robert Buron先生及June Buron夫人（統稱「該

等賣方」）訂立一項有條件買賣協議，據此，該等賣方有條件同意出售及本公司有條件

同意購買RJB Recycling Environment Orleans（一間根據法國法例於法蘭西共和國註冊成

立之有限公司）之全部已發行股本之25%，現金代價為2,500,000歐元（相等於約港幣

26,475,000元）。

於完成後，RJB Recycling Environment Orleans將成為本集團之聯營公司。截至本中期報

告刊發日期止，收購事項尚未完成。
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