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�0��年8月�0日

南戈壁資源公佈2011年第二季財務及經營業績

香港－南戈壁資源有限公司(TSX:	SGQ,	HK:	1878)（「本公司」或「南戈壁」）今日公佈其截
至�0��年6月�0日止六個月的財務業績。除另作說明外，所有數字均以美元計值。

業績摘要

本公司截至�0��年6月�0日止季度及隨後數星期的業績摘要如下：

•	 截至2011年6月30日止季度的總銷量約為105萬噸，收入達4,730萬美元，雙雙打破過
往年度第二季記錄，其中收入亦為開展開採業務以來所錄得的最高季度收入；

•	 2011年第二季平均實現售價為每噸54美元，較2011年第一季上升7%，較2010年第
二季上升27%；

•	 2011年第二季來自開採業務的收入達970萬美元，創下開展開採業務以來的季度	
新高；

•	 現金成本受無法預見的蒙古柴油燃料短缺影響，但目前問題已大致解決；

•	 與額濟納旗錦達煤業有限公司（「額濟納錦達」）訂立協議，對採自敖包特陶勒蓋煤礦
的原煤進行洗選；及

•	 獲得蘇木貝爾礦藏的開採許可證。

•	 獲中標與合作夥伴NTB	LLC共同鋪設自敖包特陶勒蓋至蒙中邊境的一條公路。
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季度經營業績回顧

下表載列本公司於過往八個季度的經營業績概要：

 2011年 �0�0年 �009年
季度截止日期 	 6月30日		  �月��日   ��月��日   9月�0日   6月�0日   �月��日   ��月��日   9月�0日

銷量與價格
	 半軟原焦煤
  原煤產量（百萬噸）	 	 0.52			  0.48			  0.41			  0.18			  0.39			  0.21			  0.16			  0.35
  煤炭銷量（百萬噸）	 	 0.60			  0.34			  0.35			  0.11			  0.42			  0.40			  0.36			  0.46
  平均實現售價（每噸） $	 65.96		 $	 56.50		 $	 47.08		 $	 46.04		 $	 44.10		 $	3 6.62		 $	2 9.55		 $	2 7.82

 高灰原煤
  原煤產量（百萬噸）  0.35			  0.63			  0.97			  0.39			  0.23			  0.01			  –			  0.01
  煤炭銷量（百萬噸）  0.45		 	 0.11			1  .12			  0.08			  0.03			  0.03			  –			  –
  平均實現價格（每噸） 	 $38.32		 $	 31.68		 $	 26.75		 $	 25.34		 $	 18.82		 $	 21.24		 $	 –		 $	 –

 合計
  原煤產量（百萬噸） 	 0.87			1  .11			1  .38			  0.57			  0.62			  0.22			  0.16			  0.36
  煤炭銷量（百萬噸） 	 1.05			  0.45			1  .47			  0.19			  0.45			  0.43			  0.36			  0.46
  平均實現價格（每噸） $	 54.06		 $	 50.29		 $	31 .56		 $	3 7.15		 $	 42.63		 $	3 5.52		 $	2 9.55		 $	2 7.82

成本
 售出產品的直接現金成本（每噸） $	 26.77		 $	 18.91		 $	 18.53		 $	 18.59		 $	 21.37		 $	 22.25		 $	 16.97		 $	 11.16
 售出產品的總現金成本（每噸） $	 27.61		 $	2 0.61		 $	1 9.25		 $	22 .04		 $	22 .30		 $	23 .32		 $	1 8.29		 $	13 .41

廢料移動及剝採率
 敖包特陶勒蓋煤礦－日落礦區
 廢料移動總量（百萬立方米） 	 4.08		 	3 .85			3  .56			2  .90			1  .73			1  .50			  0.87			1  .06
 剝採率（生產每噸煤炭所剝
  離矸石（立方米）） 	 4.74			3  .47			2  .58			  5.09			2  .79			  6.79			  5.38			2  .98

 敖包特陶勒蓋煤礦－日出礦區
 廢料移動總量（百萬立方米） 	 0.80			  0.49			  0.73			  0.43			  0.02			  –			  –			  –

其他營運能力數據
 產能
 期末可供使用採掘
  機鏟╱挖土機數目  4			3			3			2			2			2			1			1             
 期末列明採掘機鏟╱挖土
  機總產能（立方米）  98			  83			  82			  48			  48			  48			1  4			1  4
 期末可供使用拖車數目  16			1  6			1  5			12			11			      9			  7			  7
 期末列明拖車總產能（噸） 	 2,599		 	 2,599			2  ,254			1  ,727			1  ,509			1  ,073			  637			  637

	 員工與安全
 期末員工人數 	 658			  600			  544			  472			  421			  388			  334			  308
 損失工時受傷率（每�00,000工時） 	 1.2			  0.9			  0.8			  0.9			1  .0			  0.6   不適用 (i)  不適用 (i)

(i) 並無�009年各期間的損失工時受傷率數據。
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截至2011年6月30日止三個月

截至�0��年6月�0日止三個月，本公司產出原煤87萬噸，剝採率為4.74，而截至�0��年�
月��日止三個月則產出原煤���萬噸，剝採率為�.47，截至�0�0年6月�0日止三個月則產
出原煤6�萬噸，剝採率為�.79。

誠如本公司於�0��年5月�0日刊發的新聞稿所公佈，�0��年第二季的產量受蒙古燃料短缺
影響。柴油燃料短缺對敖包特陶勒蓋煤礦產生兩方面影響。首先，於�0��年5月及6月期
間，開採活動不同程度縮減導致設備總體效率降低。其次，本公司為保證柴油燃料供應
而支付更高價格。�0��年第二季所支付的柴油燃料平均價格為每公升�.�7美元，較�0��
年第一季高�5%。

除柴油燃料緊缺問題外，�0��年第二季的剝採率亦高於�0��年第一季及�0�0年第二季，
表示較高比重的材料移動能力用於廢料移動而非煤炭生產。生產每噸煤炭所須廢料移動
增多進一步增加期內每噸煤炭的直接現金成本。

於截至�0��年6月�0日止三個月，本公司售出煤炭�05萬噸，平均實現售價約為每噸54美
元。而截至�0��年�月��日止三個月，則售出煤炭45萬噸，平均實現售價約為每噸50美
元。截至�0�0年6月�0日止三個月，售出煤炭45萬噸，平均實現售價約為每噸4�美元。

於�0��年第二季，本公司兩類煤炭平均實現售價均有所上升。半軟原焦煤的平均實現售
價較�0��年第一季上升�7%，及較�0�0年第二季上升50%。高灰原煤的平均實現售價較
�0��年第一季上升��%，及較�0�0年第二季上升�04%。�0��年第二季平均實現售價的總
體上升部分被已售產品組合抵銷。

截至�0��年6月�0日止三個月，售出產品的直接現金成本為每噸�6.77美元，而截至�0�0
年6月�0日止三個月則為每噸��.�7美元。直接現金成本的上升乃由於燃料成本、選煤成
本及剝採率均上升。本公司只於�0�0年第三季方開始對高灰原煤進行篩選。
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截至2011年6月30日止六個月

截至�0��年6月�0日止六個月，本公司產出原煤�97萬噸，剝採率為4.0�。而截至�0�0年6
月�0日止六個月，則產出原煤84萬噸，剝採率為�.84。截至�0��年6月�0日止六個月原煤
產量上升主要由本公司擴充開採車隊所致。

截至�0��年6月�0日止六個月，本公司售出煤炭約�50萬噸，平均實現售價約為每噸5�美
元。而截至�0�0年6月�0日止六個月，則售出煤炭約87萬噸，平均實現售價約為每噸�9美
元。平均實現售價上升乃因於�0��年個別客戶合約價格上升所致。

截至�0��年6月�0日止六個月，售出產品的直接現金成本為每噸�4.�9美元，而�0�0年同
期則為每噸��.8�美元。直接現金成本上升主要由於�0��年燃料成本、選煤成本及剝採率
上升所致。本公司只於�0�0年第三季方開始對高灰煤進行篩選。
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季度財務業績回顧

下表載列本公司於過往八個季度的財務業績概要：

（除另作說明外，所有金額以千美元計，但每股金額除外）

 2011年 �0�0年 �009年
截至所示日期止季度  6月30日   �月��日   ��月��日   9月�0日   6月�0日   �月��日   ��月��日   9月�0日

收益 $	 47,336		 $	 20,158		 $	 41,595		 $	 6,597		 $	 17,668			  $13,917			  $9,960		 $	 11,871
開採業務的收入╱（虧損）  9,744		 	 7,690			3  ,376			  (6,674	)		  4,400			1  ,187			1  ,524			3  ,234
 利潤率 	 21%		 	 38%			  8%			  -101%			  25%			  9%			  15%			  27%
評估及勘探開支  (4,356	)		  (1,991	)		  (4,144	)		  (6,314	)		  (6,659	)		  (1,651	)		  (739	)		  (2,150	)
持續經營業務的經營虧損 	 (4,444	)	 	 (1,020	)		  (8,914	)		  (20,969	)		  (10,595	)		  (6,498	)		  (6,948	)		  (5,031	)
利息淨開支  (2,023	)		  (4,251	)		  (4,191	)		  (4,385	)		  (4,384	)		  (9,024	)		  (8,243	)		  (642	)
淨收入╱（虧損） 	 67,323			  (46,602	)		  (28,720	)		  27,495			  53,301			  (168,271	)		  (69,153	)		  (23,782	)
每股基本收入╱（虧損） 	 0.37			  (0.25	)		  (0.16	)		  0.15			  0.29			  (1.09	)		  (0.52	)		  (0.17	)

 2011年 �0�0年 �009年
截至所示日期止季度  6月30日   �月��日   ��月��日   9月�0日   6月�0日   �月��日   ��月��日   9月�0日

淨收入╱（虧損） $	 67,323		 $	 (46,602	)	 $	 (28,720	)	 $	 27,495		 $	 53,301		 $	(168,271	)	 $	 (69,153	)	 $	 (23,782	)

扣除
 中投公司債券嵌入衍生工具價值
  變動產生收益╱（虧損）  70,422			  (36,780	)		  (19,995	)		  49,772			  72,232			  (1,372	)		  (44,980	)		  –
 轉換部分中投公司債券的虧損  –			  –			  –			  –			  –			  (151,353	)		  –			  –
 於Kangaroo投資按市價
  計值收益╱（虧損）  3,453			  (3,762	)		  4,209			1  ,363			  (4,509	)		  (703	)		1  ,099			  –
 已終止經營業務的收入╱（虧損）  –			  –			  –			  –			  –			  –			1  ,034			  (26,006	)
扣除特定項目的淨收入╱（虧損） 	 (6,552	)	 	 (6,060	)		  (12,934	)		  (23,640	)		  (14,422	)		  (14,843	)		  (26,306	)		  2,224
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截至2011年6月30日止三個月

截至�0��年6月�0日止三個月，本公司錄得淨收入6,7�0萬美元，而截至�0��年�月��日止
三個月則錄得淨虧損4,660萬美元及截至�0�0年6月�0日止三個月則錄得淨收入5,��0萬美
元。�0��年第二季淨收入主要由於中國投資有限責任公司（「中投公司」）可轉換債券嵌入
衍生工具公允價值變動產生收益7,040萬美元。�0��年第一季中投公司可轉換債券嵌入衍
生工具公允價值變動虧損�,680萬美元，而�0�0年第二季則產生收益7,��0萬美元。

截至�0��年6月�0日止三個月，本公司經營虧損為440萬美元，而截至�0��年�月��日止三
個月則為虧損�00萬美元，截至�0�0年6月�0日止三個月則為虧損�,060萬美元。下文詳述
經營虧損變動之因由：

開採業務收入：

本公司開採業務收入包括收益及銷售成本，且僅與蒙古煤炭分部有關。開採業務收入於
�0��年第二季創新高，增至970萬美元，而�0��年第一季開採業務收入為770萬美元，
�0�0年第二季則為440萬美元。

截至�0��年6月�0日止三個月的收益為4,7�0萬美元，創開採業務開展以來季度收益最高
紀錄。而截至�0��年�月��日止三個月及截至�0�0年6月�0日止三個月的收益分別為�,0�0
萬美元及�,770萬美元。收益增加與各類煤炭銷量及售價上升有關，較截至�0��年�月��
日止三個月增加�7%至��%，及較截至�0�0年6月�0日止三個月增加50%至�04%。�0��年
收益受平均應付特許權使用費比例增加的負面影響。由於特許權基準費應用蒙古政府所
設定基準價格水平計算，故實際特許權使用費由�0��年第一季的9%升至�0��年第二季的
�4%。

截至�0��年6月�0日止三個月的銷售成本為�,760萬美元，而截至�0��年�月��日止三個月
為�,�50萬美元，截至�0�0年6月�0日止三個月則為�,��0萬美元。由於銷量及單位成本上
升，導致�0��年第二季銷售成本較�0��年第一季及�0�0年第二季有所增加。銷售成本包
括售出產品的直接現金成本、礦場管理成本、設備折舊、剝採成本的損耗及股票薪酬。
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管理費用：

截至�0��年6月�0日止三個月的管理費用較截至�0�0年6月�0日止三個月增加�50萬美元。
此增加主要與以下三個項目相關：截至�0��年6月�0日止三個月的薪酬及福利較�0�0年同
期增加60萬美元，主要由於股票薪酬開支上升。截至�0��年6月�0日止三個月的公共基礎
設施成本較�0�0年同期增加�60萬美元。該等成本用於維修及改良從敖包特陶勒蓋煤礦運
送煤炭至中國邊境之公共運輸基礎設施，以及於蒙古邊境地區完成若干工程以促進將於
日後投入運營之煤炭專用過境通道。此外，截至�0��年6月�0日止三個月的外匯收益╱虧
損較�0�0年減少50萬美元。外匯收益╱虧損主要歸因美元兌加拿大元（「加元」）以及美元
兌蒙古圖格里克匯率的變動。

評估及勘探費用：

截至�0��年6月�0日止三個月的評估及勘探費用為440萬美元，而截至�0�0年6月�0日止
三個月為670萬美元。於�0��年第二季期間，勘探仍處於動員階段。�0��年主要勘探目標
包括於蘇木貝爾礦藏、蘇木貝爾礦藏周邊礦區以及敖包特陶勒蓋開採許可證批准的其他
尚未完全開採地區進行進一步鑽探作業。勘探活動包括鑽探、挖掘、水源勘探及地質勘
查。

融資收入及融資成本：

截至�0��年6月�0日止三個月本公司的融資成本為�40萬美元，而截至�0�0年6月�0日止三
個月則為500萬美元。�0��年第二季融資成本主要有關中投公司可轉換債券利息開支��0
萬美元。

截至�0��年6月�0日止三個月，本公司錄得融資收入7,440萬美元，而截至�0�0年6月�0日
止三個月為6,8�0萬美元。增加主要歸因截至�0��年6月�0日止三個月本公司於Kangaroo 
Resources Limited的投資按市價計值收益�60萬美元，而截至�0�0年6月�0日止三個月則
虧損450萬美元。截至�0��年6月�0日止三個月，本公司錄得中投公司可轉換債券嵌入衍
生工具公允價值變動收益7,040萬美元，而截至�0�0年6月�0日止三個月則為收益7,��0萬
美元。

本公司於Aspire Mining Limited（「Aspire」）的投資繼續分類為待售財務資產。截至�0��年
6月�0日止三個月，本公司錄得與Aspire有關的按市價計值稅後虧損�,960萬美元，並已計
入其他全面收入。
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截至2011年6月30日止六個月

截至�0��年6月�0日止六個月，本公司錄得淨收入�,070萬美元，而截至�0�0年6月�0日止
六個月則錄得淨虧損�.�5億美元。截至�0��年6月�0日止六個月的淨收入主要由於中投公
司可轉換債券嵌入衍生工具公允價值變動收益�,�60萬美元。截至�0�0年6月�0日止六個
月則錄得轉換部分中投公司可轉換債券虧損�.5�4億美元。

截至�0��年6月�0日止六個月，本公司經營虧損為550萬美元，而�0�0年同期為�,7�0萬美
元。下文詳論經營虧損減少之因由：

開採業務收入：

本公司開採業務收入包括收益及銷售成本，且僅與蒙古煤炭分部有關。截至�0��年6月�0
日止六個月，本公司開採業務所得收入為�,740萬美元，而截至�0�0年6月�0日止六個月
開採業務所得收入則為560萬美元。

截至�0��年6月�0日止六個月收益為6,750萬美元，而截至�0�0年6月�0日止六個月的收益
則為�,�60萬美元。收益增加歸因於銷量及實現售價上升。

截至�0��年6月�0日止六個月銷售成本為5,0�0萬美元，當中包括售出產品的直接現金成
本、礦場管理成本、設備折舊、剝採成本的損耗及股票薪酬。而截至�0�0年6月�0日止六
個月的銷售成本則為�,600萬美元。截至�0��年6月�0日止六個月銷售成本增加歸因於銷
量及單位成本的上升。

管理費用：

截至�0��年6月�0日止六個月管理費用較截至�0�0年6月�0日止六個月增加��0萬美元。該
增加主要由於截至�0��年6月�0日止六個月公共基礎設施成本較�0�0年同期增加�90萬美
元。該等成本乃有關從敖包特陶勒蓋煤礦至中國邊境的運輸基建改良。

評估及勘探費用：

截至�0��年6月�0日止六個月評估及勘探費用較截至�0�0年6月�0日止六個月減少�00萬美
元。勘探計劃於�0��年較後時間開始，因此�0��年成本低於�0�0年的成本。
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融資收入及融資成本：

截至�0��年6月�0日止六個月本公司的融資成本為7�0萬美元，而截至�0�0年6月�0日止
六個月則為�.659億美元。截至�0��年6月�0日止六個月的融資成本主要關於中投公司可
轉換債券的利息開支670萬美元。截至�0�0年6月�0日止六個月，融資成本包括轉換部分
中投公司可轉換債券的非現金虧損�.5�4億美元及中投公司可轉換債券利息開支�,450萬美
元。

截至�0��年6月�0日止六個月，本公司錄得融資收入�,�90萬美元，而截至�0�0年6月�0
日止六個月則錄得融資收入6,680萬美元。該跌幅主要由於中投公司可轉換債券嵌入衍
生工具公允價值於截至�0��年6月�0日止六個月之變動收益�,�60萬美元（截至�0�0年6月
�0日止三個月則錄得收益7,080萬美元），以及本公司於截至�0��年6月�0日止六個月於
Kangaroo Resources Limited之投資錄得按市價計值虧損�0萬美元（截至�0�0年6月�0日止
六個月之虧損為5�0萬美元）。

本公司於Aspire的投資繼續分類為待售財務資產。截至�0��年6月�0日止六個月，本公司
錄得與Aspire有關的按市價計值稅後收益�,��0萬美元，並已計入其他全面收入。

財務狀況及流動資金

本公司於�0��年6月�0日的總資產為9.669億美元，而於�0�0年��月��日的總資產則為
9.6�9億美元。

於�0��年6月�0日，本公司持有�.8�7億美元現金及現金等價物以及7,500萬美元貨幣市場
投資，流動資金總額為�.577億美元；而於�0�0年��月��日，本公司則持有4.9�億美元現
金及現金等價物及6,�70萬美元貨幣市場投資，流動資金總額為5.547億美元。

於�0��年6月�0日，本公司的非流動負債為�.���億美元，而於�0�0年��月��日的非流動
負債則為�.5�5億美元。非流動負債減少主要與中投公司可轉換債券公允價值下降有關。

洗煤協議

於�0��年7月5日，本公司與中蒙煤炭有限公司（「中蒙煤炭」）之子公司額濟納錦達訂立有
關洗選敖包特陶勒蓋煤礦出產之煤炭的協議。協議期自投產（預期為�0��年年初）起5年，
提供年濕洗能力約為�50萬噸原煤。此設施將清洗敖包特陶勒蓋煤礦之高灰及中灰原煤。
經洗選之煤炭通常符合半軟焦煤特性。
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額濟納錦達之濕洗設施距蒙中邊境西伯庫倫—策克之中國境內約�0公里（即距敖包特陶勒
蓋煤礦約50公里）。根據另行簽訂的運輸協議，經敖包特陶勒蓋煤礦乾煤處理設施基本處
理之高灰及中灰原煤將自敖包特陶勒蓋煤礦運送至該設施。根據初步樣本，本公司預期
該等煤炭經洗選後可產出灰度界乎8%至��%之煤炭，出產率達85%至90%。額濟納錦達
向本公司收取單一洗煤費，其中包括其支出、資金回收及利潤。

蘇木貝爾採礦許可證

於�0��年6月�日，本公司公佈蘇木貝爾礦藏之資源已成功獲蒙古礦產資源局登記。其
後，於�0��年7月6日，本公司公佈蒙古礦產資源局已向本公司頒發蘇木貝爾礦藏之採礦
許可證。新採礦許可證涵蓋面積達�0,99�公頃，最初期限為�0年，可選擇續期兩次，每
次�0年。

區域基礎設施

敖包特陶勒蓋煤礦毗鄰西伯庫倫－策克邊境交界，本公司煤炭可由卡車自礦場經未鋪設
道路運至中國。於�0��年8月�日，蒙古國家資產委員會宣佈合作夥伴NTB LLC與本公司
的蒙古營運子公司SouthGobi Sands LLC （「NTB-SGS」）獲中標鋪設自敖包特陶勒蓋至蒙
中邊境的一條公路。NTB-SGS現時有權根據蒙古特許運營法律訂立為期�5年的建設、經
營及轉讓（「BOT」）合約。NTB-SGS擬於本年度著手鋪設公路，估計於建設完成後，該公
路的年煤炭承載能力超過�,000萬噸。

普通股購回計劃

於�0�0年6月8日，本公司公佈董事會批准一項股份購回計劃，以分別於多倫多證券交易
所及╱或香港聯交所購買最多�50萬股本公司普通股，合共不超過500萬股本公司普通
股。於�0��年6月8日，本公司公佈更新其股份購回計劃。該股份購回計劃於�0��年6月
�5日開始，直至�0��年6月�4日或至購買完成或本公司終止該計劃為止。截至�0��年8月
�0日，本公司已於香港聯交所購回90萬股股份及於多倫多證券交易所購回�50萬股股份， 
合共�40萬股本公司普通股。本公司已註銷全部購回股份。
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展望

南戈壁於�0��年上半年不斷拓展日益壯大的客戶群及提升個別產品價格。

迄今，本公司於�0��年第三季已與7名主要客戶簽訂採購煤炭合約。由於南戈壁採取策略
以於第三季大幅提升銷量，故半軟原焦煤產品及高灰原煤產品價格應與�0��年第二季價
格相若，分別約為每噸65美元及每噸40美元。本公司亦將推出一種中灰原煤新產品，並
已簽訂初步合約，協定產品價格每噸約47美元。南戈壁預期上述三類產品於�0��年第三
季之整體平均實現售價將與第二季相若，介乎每噸50美元至每噸55美元左右。

假設各項合約均獲履行及蒙中邊境運輸暢通無阻，本公司預期�0��年第三季銷量將界乎
��0萬噸至�60萬噸。

遍及全國柴油短缺所造成每噸產煤直接現金成本異常激增現時已解決。假設不再發生類
似事件，而廢料煤炭比例（剝採率）不會大幅超過長期採礦計劃水平每噸約4立方米廢料
堆，則南戈壁預期直接現金成本於本年度餘下期間將回復至當前趨勢水平。

根據本公司現時預計的銷量、定價及成本，南戈壁估計其�0��年第三季開採業務的正常
收入將較�0��年第二季進一步增加。

本公司截至目前的成功及潛在未來發展歸因於本公司的綜合競爭優勢，包括下列各項：

• 項目的策略位置毗鄰中國；

• 資源及儲備豐富；

• 出產優質煤炭；

• 歸因於有利地理及地質環境的低成本結構；

• 於�009年末及�0�0年初融資後擁有雄厚財力；

• 日後可通過擴大現有採礦能力及發展本公司優良資產形成具備強勁增長潛力的產
能；及

• 管理團隊富有採礦、勘探及營銷方面的經驗。
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概覽和目標

本公司繼續專注於開採、開發和勘探蒙古的焦煤和原煤產品，以向中國的客戶供應優質
產品。在本公司展望�0��年前景時，市場對本公司產品的整體長期需求令我們大受鼓
舞。蒙古湧現眾多良好的發展勢頭，為採礦行業開發資源基礎以實現長期發展提供堅實
後盾。本公司正加強銷售和營銷力度，並且繼續致力於開展高效和審慎的財務管理，同
時擬管理生產規模以滿足對本公司產品的預期需求。

本公司於�0��年的目標與截至�0�0年��月��日止年度目標相同，詳情如下：

• 發展敖包特陶勒蓋煤礦－新開採車隊的額外產能帶動�0��年及其後的煤炭產量和銷
量高於�0�0年。

• 繼續發展區域基礎設施－本公司的當務之急是改善敖包特陶勒蓋煤礦周邊地區的公
路。南戈壁為獲中標鋪設自敖包特陶勒蓋至蒙中邊境一條公路的合作方之一。合作
方擬於本年度著手鋪設公路，估計於建設完成後，該公路的年煤炭承載能力超過
�,000萬噸。

• 推進蘇木貝爾礦藏的開發－南戈壁擬通過持續勘探工程進一步測定該礦藏，同時大
力推進位於蘇木貝爾的一個礦場的可行性研究和規劃工作。

• 煤炭增值╱升級－本公司已著手在敖包特陶勒蓋煤礦建設一個煤炭加工設施，其中
包括乾氣分煤的第二加工階段。

• 勘探－進一步開展新礦勘探，本公司的勘探預算規劃約為�,000萬至�,000萬美元。

• 營運－繼續致力於安全生產、環保、穩健營運和維持社群關係。
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綜合財務報表

簡明綜合中期全面收入表
（未經審核）
（所有金額以千美元計，但股份及每股金額除外）

	 截至6月30日止三個月	 截至6月30日止六個月
 2011年		 �0�0年  2011年	 �0�0年

收益 $	 47,336		 $	1 7,668		 $	 67,494		 $	31 ,585
銷售成本 	 (37,592	)		  (13,268	)		  (50,060	)		  (25,998	)       

開採業務的收入 	 9,744			  4,400			  17,434			  5,587

管理費用 	 (9,832	)		  (8,336	)		  (16,551	)		  (14,370	)
評估及勘探費用 	 (4,356	)		  (6,659	)		  (6,347	)		  (8,310	)       

持續經營業務的經營虧損 	 (4,444	)		  (10,595	)		  (5,464	)		  (17,093	)

融資成本 	 (2,378	)		  (5,033	)		  (7,054	)		 (165,983	)
融資收入 	 74,406			  68,326			  33,935			  66,844       

稅前收入╱（虧損） 	 67,584			  52,698			  21,417			 (116,232	)
即期所得稅開支 	 (1,722	)		  (368	)		  (3,475	)		  (378	)
遞延所得稅回收 	 1,461			  971			  2,779			1  ,642       

期內本公司權益持有人
	 應佔淨收入╱（虧損） 	 67,323			  53,301			  20,721			 (114,968	)       

其他全面收入
待售資產的收益╱（虧損），
 扣除稅項 	 (39,573	)		  –			  11,175			  –       

本公司權益持有人應佔
	 淨全面收入╱（虧損） $	 27,750		 $	 53,301		 $	 31,896		 $	(114,968)       

每股基本收入╱（虧損） $	 0.37		 $	 0.29		 $	 0.11		 $	 (0.68	)
每股攤薄收入╱（虧損） $	 0.00		 $	 (0.07	)	 $	 (0.03	)	 $	 (0.68	)
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簡明綜合中期財務狀況表
（未經審核）
（所有金額以千美元計）

	 於
 	 2011年	  �0�0年
 	 6月30日		  ��月��日

資產

流動資產
現金及現金等價物 $	 282,733		 $	 492,038
應收貿易及其他應收款項 	 67,705			3  0,246
短期投資 	 15,003			1  7,529
存貨 	 45,211			2  6,160
預付開支及保證金 	 15,679			1  0,026	 		

流動資產總值 	 426,331			  575,999

非流動資產
物業、設備及器材 	 390,865			  266,771
遞延所得稅資產 	 14,221			11  ,442
長期投資 	 135,196			1  07,416
其他應收款項  238			23  8	 		

非流動資產總值 	 540,520			  385,867	 		

總資產 $	 966,851		 $	 961,866   
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	 於
 	 2011年	  �0�0年
 	 6月30日		  ��月��日

股本及負債

流動負債
應付貿易及其他應付款項 $	 32,369			  $24,137
信貸額度下的到期款項 	 1,666			  –
可轉換債券的即期部分 	 4,285			  6,312	 		

流動負債總額 	 38,320			3  0,449

非流動負債
可轉換債券 	 211,892			2  45,498
遞延所得稅負債 	 5,562			3  ,966
報廢責任 	 3,761			3  ,063	 		

非流動負債總額 	 221,215			2  52,527	 		

負債總額 	 259,535			2  82,976

股東權益
普通股 	1,063,995			 1,061,560
購股權儲備 	 36,102			32  ,360
投資重估儲備 	 38,936			2  7,761
累計虧損 	 (431,717	)		  (442,791	)	 		

股東權益總計 	 707,316			  678,890

股東權益及負債總計 $	 966,851		 $	 961,866   

流動資產淨值 $	 388,011		 $	 545,550
總資產減流動負債 $	 928,531		 $	 931,417
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中期業績回顧

本公司截至�0��年6月�0日止六個月的簡明綜合財務報表由本公司審計委員會審閱。

南戈壁截至�0��年6月�0日止季度的業績載於未經審核簡明綜合中期財務報表及有關財務
狀況及經營業績的管理層討論與分析，可於SEDAR網站www.sedar.com及南戈壁資源網
站www.southgobi.com查閱。

南戈壁資源簡介

南戈壁資源專注於蒙古南戈壁區勘探及開發二疊紀煉焦煤及動力煤礦藏。敖包特陶勒蓋
是本公司最具代表性的煤礦，一直在生產及向中國客戶銷售煤炭。本公司計劃向亞洲市
場供應一系列廣泛的煤炭產品。

本公佈及本公司管理層討論與分析中與本公司煤炭部門相關的科學或技術披露由本公司
的高級工程師Dave Bartel（專業工程師）編製或監督編製。Bartel先生是符合加拿大政府頒
佈的全國性法規文件4�-�0�（「NI 4�-�0�」）規定的「合資格人士」。

南戈壁資源的聯絡資訊

對外事務和投資者關係副總裁Dave Bartel（香港）+85� ��56 70��
投資者關係經理Steven Feldman（溫哥華）+� 604 ��� 98��

網站：www.southgobi.com

前瞻性聲明：本文件載有前瞻性聲明。該等前瞻性聲明包括但不限於：�0��年第三季半
軟原焦煤產品及高灰原煤產品定價與�0��年第二季相若，分別為每噸65美元及每噸40美
元左右；�0��年第三季平均實現售價將介乎每噸50美元至每噸55美元；�0��年第三季
銷量將介乎��0萬噸至�60萬噸；於本年度餘下期間直接現金成本將減至當前趨勢水平；
�0��年第三季開採業務的正常收入將超越�0��年第二季；市場對南戈壁產品的長期需
求；蒙古的良好發展勢頭將支持採礦業並有助開發蒙古的資源基礎；管理生產規模以滿
足對南戈壁產品的預期需求；向亞洲市場供應一系列廣泛的煤炭產品的計劃；以及其他
非過往事實的聲明。本文件使用的一些字詞，例如「計劃」、「估計」、「預期」、「擬」、「可
能」及類似字詞均為前瞻性聲明。儘管南戈壁認為該等前瞻性聲明所反映的預期屬合理，
但該等聲明涉及風險及不確定因素，而本公司無法保證實際業績將與該等前瞻性聲明相
符。導致實際業績有別於該等前瞻性聲明的重要因素已在南戈壁截至�0�0年��月��日止
年度及截至�0��年6月�0日止季度有關財務狀況及經營業績的管理層討論與分析的「風險
因素」一節中披露，詳情可於www.sedar.com查閱。


