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XINHUA WINSHARE PUBLISHING AND MEDIA CO., LTD.
新華文軒出版傳媒股份有限公司

（於中華人民共和國註冊成立之股份有限公司）
（股份代號：811）

2011年中期業績公告

新華文軒出版傳媒股份有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）欣然宣佈，本公司及其
附屬公司（統稱為「本集團」）按照香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則
（「上市規則」）中相關規定而編製截至2011年6月30日止六個月（「本期間」）未經審核的
合併業績連同2010年同期之相關比較數字。

中期簡明合併收益表

截至6月30日止六個月
2011年 2010年

（未經審核） （未經審核）
附註 人民幣千元 人民幣千元

收益 5 1,718,502 1,628,206
銷售成本 (1,016,405) (1,022,017)

毛利 702,097 606,189
其他收入及收益 5 112,458 33,560
銷售及分銷成本 (395,861) (323,482)
行政開支 (178,218) (120,288)
其他開支 (41,611) (25,624)
融資收入淨額 7 5,839 14,647
應佔共同控制實體溢利╱（虧損） 1,473 (669)
應佔聯營公司虧損 (3,031) (1,914)

除稅前溢利 6 203,146 182,419
所得稅開支 8 (1,152) (806)

期間溢利 201,994 181,613

下列人士應佔：
　本公司權益持有人 211,667 183,138
　非控股股東權益 (9,673) (1,525)

201,994 181,613

本公司普通權益持有人應佔每股盈利
　－基本（人民幣元） 10 0.19 0.16
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中期簡明合併綜合收益表

截至6月30日止六個月
2011年 2010年

（未經審核） （未經審核）
附註 人民幣千元 人民幣千元

期間溢利 201,994 181,613

可供出售股本投資的公允價值變動
　利得╱（損失） 11 (34,899) 490,380
其他 95 –

期間其他綜合收益（除稅後） (34,804) 490,380

期間綜合收益總額（除稅後） 167,190 671,993

下列人士應佔：
　本公司權益持有人 176,863 673,518
　非控股股東權益 (9,673) (1,525)

167,190 671,993
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中期簡明合併財務狀況表

2011年 2010年
6月30日 12月31日

（未經審核） （經審核）
附註 人民幣千元 人民幣千元

非流動資產
物業、廠房及設備 890,120 889,820
土地使用權之預付租金 102,273 104,615
投資物業 24,423 27,071
商譽 504,301 504,301
其他無形資產 31,429 29,398
於一家共同控制實體的投資 72,022 70,549
於聯營公司的投資 89,146 80,121
可供出售股本投資 11 1,414,671 1,449,850
遞延稅項資產 32,611 32,499
發展中物業 160,956 126,783
長期預付款項 12 351,610 253,934

非流動資產總值 3,673,562 3,568,941

流動資產
存貨 902,779 822,993
應收貿易賬款 13 592,487 471,355
預付款項、按金及其他應收款項 402,315 423,471
持有至到期的投資 13,000 –
質押存款 90,307 98,270
現金及短期存款 1,948,991 1,878,827

流動資產總值 3,949,879 3,694,916

流動負債
計息銀行及其他借款 14 100,000 94,250
應付貿易賬款及應付票據 15 1,412,809 1,292,300
已收按金、其他應付款項及應計費用 848,057 921,119
應付股息 324,699 –
應付稅項 392 3,002

流動負債總額 2,685,957 2,310,671

流動資產淨值 1,263,922 1,384,245

資產總值減流動負債 4,937,484 4,953,186
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2011年 2010年
6月30日 12月31日

（未經審核） （經審核）
附註 人民幣千元 人民幣千元

非流動負債
計息銀行及其他借款 14 287,500 151,125

非流動負債總額 287,500 151,125

資產淨值 4,649,984 4,802,061

權益
本公司權益持有人應佔權益
　已發行股本 1,135,131 1,135,131
　庫存股份 (6,900) (6,900)
　儲備 3,338,769 3,161,906
　擬派末期股息 – 340,539

4,467,000 4,630,676

非控股股東權益 182,984 171,385

權益總額 4,649,984 4,802,061
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中期簡明合併財務報表附註

1. 公司資料

新華文軒出版傳媒股份有限公司是於2005年6月11日在中華人民共和國（「中國」）成立為股份有限
公司，為四川新華發行集團有限公司（「新華」）重組的一部份。有關本公司註冊成為股份有限公司
的詳情載於本公司於2007年5月16日刊發的招股說明書（「招股說明書」）。

於2007年5月30日，本公司H股（「H股」）於聯交所上市，並向公眾人士發行406,340,000股H股，包
括369,400,000股新股份及36,940,000股由本公司內資股（「內資股」）轉換的H股。由於部份行使本
公司招股說明書所述的超額配股權，本公司於2007年6月7日向公眾人士額外發行32,361,000股新H
股及3,236,100股由內資股轉換的H股。

本集團主要在內地從事出版物及相關產品的生產及發行業務。本公司之註冊辦事處位於中國四川
省成都市青羊區人民南路一段86號12樓。

本公司董事（「董事」）認為，新華（一家在中國成立的國有企業）為本公司的母公司。由於四川省
政府國有資產監督管理委員會（「四川省國資委」）按四川省政府的指示於2009年進行重組，致使新
華成為四川發展（控股）有限責任公司（「四川發展」）的全資子公司。因此，四川發展（乃由四川
省國資委全資擁有及控制）已成為本公司的最終控股公司。

2. 編製基準

本期間之中期簡明合併財務報表乃遵照國際會計準則第34號「中期財務報告」及上巿規則附錄16的
適用披露規定編製。中期簡明合併財務報表並不包括年度財務報表中所需的所有資料及披露，並
應與本集團截至2010年12月31日止年度的年度財務報表一併閱讀。

2.1 主要會計政策

除某些金融工具按公平值計量外，中期簡明合併財務報表乃按歷史成本基準編製。

除下述外，編制截至2011年6月30日止六個月簡明合併財務報表所採納的會計政策及計算方
法與編製本集團截至2010年12月31日止年度之合併財務報表時所採用者相同。

應用新訂及經修訂國際財務報告準則

本集團於本期間首次應用國際會計準則理事會頒佈的以下新訂及經修訂國際財務報告準則。

2010年頒佈的國際財務報告準則的改進
國際會計準則第24號（經修訂） 關聯人士披露
國際會計準則第32號（修訂本） 國際會計準則第32號金融工具：

　呈報方式－供股分類的修訂
國際會計報告詮釋委員會
 －詮釋第14號（修訂本）

國際財務報告詮釋委員會－詮釋第14號：
　最低資金需求的預付款的修訂

國際會計報告詮釋委員會
 －詮釋第19號

區分金融負債權益工具

應用上述國際財務報告準則對本集團中期簡明合併財務報表匯報的金額及本中期簡明合併財
務報表的披露並無重大影響。
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3. 增值稅政策

根據中國增值稅（「增值稅」）法規，本集團縣級（包括縣級城市）及以下的發行網點，就於當地銷
售出版物於截至2010年12月31日止的兩個年度獲豁免繳納增值稅。該項優惠稅務政策已於2010
年12月31日到期，目前國家財政、稅務等有關機構尚未出台繼續享有豁免繳納增值稅的政策，因
此，本集團於2011年上半年按照有關增值稅法規向當地稅局申報繳納增值稅及會計核算，但本集
團不排除國家為促進文化產業發展出台增值稅優惠政策的可能。

4. 經營分部資料

為方便管理，本集團根據其產品及服務劃分為業務單位，並擁有以下五個呈報經營分部：

‧ 產品：出版物的編輯及出版

‧ 中盤：向出版商及產品分部大批購入出版物，並轉售予圖書批發商、徵訂分部及零售分部

‧ 徵訂：向學校及學生發行教材及助學類讀物

‧ 零售：圖書及影音產品零售

‧ 其他：其他

管理層會分別監督本集團各經營分部之業績，以就資源分配及表現評估作出決策。分部表現乃根
據呈報分部之溢利╱（虧損）予以評估，此乃為對除稅前經調整溢利╱（虧損）之計量。除稅前經
調整溢利╱（虧損）之計量乃與本集團之除稅前溢利一致，惟利息收入、融資成本、股息收入、持
有至到期投資之收益以及總部及公司開支乃從有關計量中扣除。

分部資產不包括可收回稅項以及其他未分配總部及公司資產，原因為有關資產乃按組別管理。

分部負債不包括應付最終控股公司款項、應付稅項及其他未分配總部及公司負債，原因為有關負
債乃按組別管理。

分部間銷售及轉讓乃參考向第三方按當前市價進行銷售的售價進行交易。

本集團並無對個別佔本集團收益10%或以上的外部客戶產生依靠。

由於本集團所有收益源自中國客戶，而其大部份資產均位於中國，因此並無呈列地區資料。
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下表載列本集團截至2011年6月30日止六個月及截至2010年6月30日止六個月之分部收益及經營業
績數據：

截至2011年6月30日止六個月

產品 中盤 徵訂 零售 其他 合併
（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

收益及其他收入
向外部客戶銷售 254,950 103,427 1,110,990 204,957 44,178 1,718,502
分部間銷售 271,091 688,977 – – 630 960,698
其他收入 60,328 9,469 6,212 15,708 1,927 93,644

586,369 801,873 1,117,202 220,665 46,735 2,772,844

分部間銷售對銷 (960,698)

1,812,146

業績
分部業績 94,994 2,352 110,006 (17,984) (16,526) 172,842

分部間業績對銷 25,855
未分類開支 (18,025)
未分配收入及收益 16,635
融資收入淨額 5,839

除稅前溢利 203,146



8

截至2010年6月30日止六個月

產品 中盤 徵訂 零售 其他 合併
（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

收益及其他收入
向外部客戶銷售 216,629 37,746 1,106,705 254,761 12,365 1,628,206
分部間銷售 82,358 697,844 – – – 780,202
其他收入 1,987 4,397 298 16,160 793 23,635

300,974 739,987 1,107,003 270,921 13,158 2,432,043

分部間銷售對銷 (780,202)

1,651,841

業績
分部業績 18,118 7,616 147,781 (5,165) (7,241) 161,109

分部間業績對銷 28,466
未分類開支 (31,728)
未分配收入及收益 9,925
融資收入淨額 14,647

除稅前溢利 182,419

5. 收益、其他收入及收益

收益（亦是本集團的營業額）指已售貨品的發票淨值，扣除有關稅項以及退貨備抵及商業折扣，並
已對銷所有集團內公司間的重大交易。

收益、其他收入及收益的分析如下：

截至6月30日止六個月
2011年 2010年

（未經審核） （未經審核）
人民幣千元 人民幣千元

收益
貨品銷售 1,718,502 1,628,206

其他收入及收益
政府資助 53,483 3,095
租金收入總額 4,536 4,850
佣金收入 12,370 9,825
可供出售股本投資股息 18,232 9,354
其他 23,837 6,436

其他收入及收益總額 112,458 33,560
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6. 除稅前溢利

本集團的除稅前溢利經扣除╱（計入）下列各項：

截至6月30日止六個月
2011年 2010年

（未經審核） （未經審核）
人民幣千元 人民幣千元

折舊及攤銷 40,876 38,470
出售物業、廠房及設備項目收益淨額 (323) (96)
物業經營租賃最低租金付款 39,416 32,030
員工成本（包括董事及監事酬金）
　工資、薪金及其他僱員福利 190,749 129,229
　離職後退休金計劃供款 22,055 13,257

212,804 142,486

應收貿易賬款及其他應收款項減值 633 12,150
撇減存貨至可變現淨值 23,167 5,517

7. 融資收入淨額

截至6月30日止六個月
2011年 2010年

（未經審核） （未經審核）
人民幣千元 人民幣千元

銀行利息收入 10,615 16,968
須於五年內悉數償還的銀行及其他借款利息開支 (4,776) (2,321)

5,839 14,647

8. 所得稅開支

本集團須就本集團成員公司所處及經營的稅務司法權區產生或賺取的溢利，按獨立法律實體基準
繳納所得稅。由於本集團本期間並無在香港產生任何應課稅收入，因此並無就香港所得稅計提撥
備。根據現行中國企業所得稅法，截至2013年12月31日止，本公司及本集團十五家子公司獲免征
企業所得稅稅務優惠，除此外，本集團其他子公司須按其各自的應納稅所得額以企業所得稅稅率
25%繳稅。

企業所得稅之撥備分析如下：

截至6月30日止六個月
2011年 2010年

（未經審核） （未經審核）
人民幣千元 人民幣千元

即期所得稅 1,264 1,127
遞延所得稅 (112) (321)

1,152 806
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9. 股息

本公司董事會不建議派付截至2011年6月30日止六個月之中期股息（截至2010年6月30日止六個
月：無）。

10. 本公司普通權益持有人應佔每股盈利

截至2011年6月30日止六個月，每股基本盈利之計算乃按本期間本公司權益持有人應佔溢利約人民
幣211,667,000元（截至2010年6月30日止六個月：人民幣183,138,000元）以及本期間已發行普通股
加權平均數約1,128,230,572股（本公司已發行1,135,131,000股普通股，扣除本公司於2010年8月收
購的子公司四川少年兒童出版社有限公司持有的本公司庫存股6,900,428股普通股）作出（截至2010
年6月30日止六個月：1,135,131,000股）。

由於截至2011年6月30日止六個月及2010年6月30日止六個月並無任何攤薄事件，因此並無呈列每
股攤薄盈利。

11. 可供出售股本投資

2011年
6月30日

2010年
12月31日

（未經審核） （經審核）
人民幣千元 人民幣千元

非上市股本投資，按成本 506,669 506,949
上市股本投資，按公平值 908,002 942,901

1,414,671 1,449,850

非上市股本投資乃按成本減去減值列賬，皆因合理公平值估計範圍較大，本公司董事認為公平值
無法可靠地計量。

按公平值記賬的上市股本投資人民幣908,002,000元為本集團對安徽新華傳媒股份有限公司（「皖新
傳媒」）的股本投資。皖新傳媒於2010年1月18日於上海證券交易所上市。於2011年6月30日，皖新
傳媒的股本投資按市場價格列賬，並於本期間確認人民幣34,899,000元的公允價值變動損失（截至
2010年6月30日止六個月，確認人民幣490,380,000元的公允價值變動利得）於其他綜合收益中。除
皖新傳媒外，本集團並無其他上市股本投資。

12. 長期預付款項

於2011年6月30日，長期預付款項為本集團預付土地使用權之租金人民幣333,053,000元以及本集團
預付的工程款人民幣18,557,000元。本集團尚未取得上述預付款項對應的土地使用權証。
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13. 應收貿易賬款

本集團一般向客戶提供不超過270天的信貸期。應收貿易賬款為免息。

以發票日期為基準及扣除減值後，於2011年6月30日，應收貿易賬款的賬齡分析如下：

2011年
6月30日

2010年
12月31日

（未經審核） （經審核）
人民幣千元 人民幣千元

三個月內 313,818 346,396
三個月至六個月 210,858 67,662
六個月至一年 49,534 31,277
一年至兩年 16,265 19,327
兩年以上 2,012 6,693

592,487 471,355

14. 計息銀行借款及其他借款

(a) 銀行貸款

截止2011年6月30日 截止2010年12月31日
實際合約利率% 到期日 人民幣千元 實際合約利率% 到期日 人民幣千元

銀行貸款
　－已抵押

(i)  中國人民銀行基
準利率或中國人
民銀行基準利率
的1.05倍

2011年至
　2012年

260,000 5.31或以中國人民銀
行基準利率的1.05倍

2011年至
　2012年

173,000

銀行貸款
　－無抵押

(ii)  中國人民銀行基
準利率的1.2倍

2012年 40,000 中國人民銀行基準
利率

2011年 10,000

本集團若干銀行貸款由以下各項作抵押：

(i) 本集團土地使用權之預付租金及發展中物業項下之土地使用權之預付租金分別為人民
幣30,842,000元（2010年12月31日：31,181,000元）及人民幣116,615,000元（2010年12
月31日：人民幣116,615,000元）。

(ii) 本公司授出達人民幣40,000,000元（2010年12月31日：人民幣40,000,000元）之擔保。
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(b) 其他借貸

於2011年6月30日，無抵押其他借款的結餘指由新華授予本公司子公司四川文軒教育投資有
限公司（「文軒教育」）的委託貸款及成都市華盛（集團）實業有限公司（「華盛集團」）授予本
公司子公司成都鑫匯實業有限公司（「成都鑫匯」）的借款。

於2010年11月12日，文軒教育、新華和華夏銀行簽署了一項委託貸款協議，據此，新華委託
華夏銀行向文軒教育提供人民幣50,000,000元的貸款，年利率5.1釐，已於2011年4月12日到
期，該筆委託貸款展期至2011年8月15日，並已於到期日償還，展期期間的年利率5.85釐。

於2011年4月，華盛集團向成都鑫匯授出人民幣37,500,000元貸款，該貸款期限三年，貸款利
率按照貸款到期日的銀行同期貸款利率計算。

15. 應付貿易賬款及應付票據

應付貿易賬款及應付票據為免息，一般按一年期限結付。

於2011年6月30日的應付貿易賬款及應付票據，以發票日期為基準的賬齡分析如下：

2011年
6月30日

2010年
12月31日

（未經審核） （經審核）
人民幣千元 人民幣千元

三個月內 615,697 536,098
三個月至六個月 198,067 387,617
六個月至一年 400,168 180,641
一年至兩年 89,164 34,356
兩年以上 109,713 153,588

1,412,809 1,292,300

於2011年6月30日，本集團的應付票據金額為人民幣176,500,000元（2010年12月31日：人民幣
239,737,000元）。應付票據的抵押品為本集團金額為人民幣90,307,000元的質押定期存款（2010年
12月31日：人民幣98,270,000元），並由本公司作出金額為人民幣149,000,000元的擔保（2010年12
月31日：人民幣149,000,000元）。

16. 或然負債

於2011年6月30日，本集團並無任何重大或然負債。
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17. 資產抵押

本集團將其部份資產抵押，以獲取銀行借款和其他銀行融資。資產抵押的概要如下：

2011年
6月30日

2010年
12月31日

（未經審核） （經審核）
人民幣千元 人民幣千元

土地使用權之預付租金 30,842 31,181
發展中物業項下之土地使用權之預付租金 116,615 116,615
現金及銀行結餘 90,307 98,270

237,764 246,066

18. 結算日後事項

於2011年6月30日後，本集團並無發生任何重大結算日後事項。

19. 中期簡明合併財務報表之批准

截至2011年6月30日止六個月之中期簡明合併財務報表已於2011年8月25日經董事會批准及授權刊
發。

管理層討論與分析

行業概況

2011年，中國政府頒佈的《國民經濟和社會發展第十二個五年規劃綱要》（「十二五規
劃」）提出了「推動文化產業成為中國國民經濟支柱性產業」的目標，這為中國出版發行
行業的發展帶來更大機遇。隨着全國出版單位轉企改制工作的進一步推進，更多的中國
出版單位轉變為市場主體。在中國政府的支持和鼓勵下，出版發行行業內跨區域併購重
組及上市融資步伐加快。目前國內出版傳媒行業的多家企業正積極籌劃上市融資，出版
發行行業的競爭將進一步加劇。

此外，在數字網絡技術的推動下，傳統出版業加快轉型升級。於2011年上半年，傳統出
版企業通過加強與互聯網企業及平台運營商的合作，加速構建各類數字出版平台，探索
數字出版業的發展模式，以期獲取新的競爭優勢和市場空間。

經營業績及財務表現

本期間，本集團實現營業收入人民幣17.19億元，實現淨利潤人民幣2.02億元，本公司權
益持有人應佔溢利人民幣2.12億元，每股盈利人民幣0.19元。
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根據中國增值稅稅收優惠政策，本集團縣級（包括縣級城市）及以下之發行網點，於
2009年至2010年就於當地銷售出版物獲豁免繳納增值稅。鑒於該項優惠政策已於2010年
12月31日到期，且有關增值稅優惠政策的新文件尚未出台，本集團現按照不繼續享受增
值稅免徵優惠政策向主管稅局申報納稅及會計核算。但本集團認為也不排除國家為了進
一步促進文化產業發展出台新的稅收優惠政策，而本集團將繼續享受的可能。若本集團
繼續享受該項優惠政策，本期間，本集團的銷售收入及溢利將分別增加約人民幣9,800萬
元及人民幣2,800萬元。

收益

本期間，本集團實現銷售收益人民幣17.19億元，較去年同期增長5.5%；剔除2010年上
半年增值稅免稅因素，在四川省內中小學圖書館館配業務（「館配業務」）銷售集中在下
半年的情況下，本集團收益仍較去年同期增長11.0%。其增長主要受惠於收購十五家出
版單位（「十五家出版單位」）增加的外部收益，同時，本集團徵訂分部中助學類讀物及
高中教材的銷售也有所增加。

毛利率

本期間，本集團的毛利率為40.9%，較去年同期37.2%有所上升，主要是由於收購了十五
家出版單位100%股權，增加了上游業務，提升了本集團毛利率水平。
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分部分析

下表載列本集團於本期間及去年同期各業務分部之收益：

各分部銷售佔抵銷分部間
銷售前收益的比率

分部對外銷售佔
合併收益的比率

截至6月30日止六個月 截至6月30日止六個月 截至6月30日止六個月
2011年 2010年 變動 2011年 2010年 2011年 2010年

人民幣千元 人民幣千元 % % % % %

產品分部
　外部銷售 254,950 216,629 17.7 9.5 9.0 14.8 13.3
　分部間銷售 271,091 82,358 229.2 10.1 3.4

合計 526,041 298,987 75.9 19.6 12.4

中盤分部
　外部銷售 103,427 37,746 174.0 3.9 1.6 6.0 2.3
　分部間銷售 688,977 697,844 (1.3) 25.7 29.0

合計 792,404 735,590 7.7 29.6 30.6

徵訂分部
　外部銷售 1,110,990 1,106,705 0.4 41.5 46.0 64.6 68.0
　分部間銷售 – – – – –

合計 1,110,990 1,106,705 0.4 41.5 46.0

零售分部
　外部銷售 204,957 254,761 (19.5) 7.6 10.5 12.0 15.6
　分部間銷售 – – – – –

合計 204,957 254,761 (19.5) 7.6 10.5

其他分部
　外部銷售 44,178 12,365 257.3 1.7 0.5 2.6 0.8
　分部間銷售 630 – 100.0 0.0 –

合計 44,808 12,365 262.4 1.7 0.5

抵銷分部間
　銷售前的收益 2,679,200 2,408,408 11.2 100.0 100.0

抵銷分部間銷售 (960,698) (780,202) 23.1

合併收益 1,718,502 1,628,206 5.5 100.0 100.0
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下表載列本集團於本期間及2010年同期各業務分部之毛利及毛利率：

截至6月30日止六個月
2011年 2010年
毛利 毛利率 毛利 毛利率

人民幣千元 % 人民幣千元 %

產品（包括分部間收益） 137,556 26.1 36,108 12.1
中盤（包括分部間收益） 101,164 12.8 99,825 13.6
徵訂 362,745 32.7 368,509 33.3
零售 59,926 29.2 64,367 25.3
其他（包括分部間收益） 11,361 25.4 2,273 18.4
分部間收益抵銷 29,345 不適用 35,107 不適用

總計 702,097 40.9 606,189 37.2

產品

本集團產品分部涵蓋了出版物的出版、印制及紙張貿易等業務。本期間，本集團根據戰
略規劃，繼續推進出版發行業務整合，充分利用出版產品與分銷渠道間的相互支持，體
現重組效應。為加強教育產品一體化運行與管理，有利於成本控制，公司對教育產品業
務進行了集中，初步建立了教育產品原創研發平台、紙張採購及集中印制平台。

本期間，產品分部實現收益人民幣5.26億元（含分部間銷售），其中，對外部客戶銷售實
現的收益為人民幣2.55億元，較去年同期增長了17.7%，主要為十五家出版單位所帶來
的收益增長。剔除合併十五家出版單位業績的影響，該分部銷售收益較去年同期降低了
20.8%，主要原因是紙張對外銷售收益降低。

本期間，該分部毛利率26.1%，較去年同期毛利率12.1%上升14個百分點，主要原因是自
有出版產品銷售比重較去年同期上升。

中盤

本集團中盤分部既涵蓋了集團內部各渠道商品的統一採購與配送，也包括通過本集團全
國性分銷網絡對外部客戶的銷售。

本期間，中盤分部實現收益人民幣7.92億元（含分部間銷售），其中，對外部客戶銷售所
實現的收益為人民幣1.03億元，較去年同期增長174.0%，這主要得益於本公司輻射全國
的分銷網絡的銷售能力基本形成。
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本期間，該分部毛利率為12.8%，較去年同期的13.6%有所降低，主要是受交易價格調整
的影響。

徵訂

本集團徵訂分部涵蓋對教材和助學類讀物銷售，以及「優課」數字教室的推廣。雖然受
四川省學生人數持續減少以及教材循環使用政策影響，本期間義務教育階段教材銷售持
續下滑，但本集團利用渠道優勢進一步加強對助學類讀物的營銷，使本集團助學類讀物
銷售持續增長；受四川省高中課程改革政策影響，高中教材銷售在本期間有一定增長；
同時，本公司對中小學教育信息化服務初見成效，也帶動了本分部銷售的增長。

本期間，徵訂分部實現銷售收益人民幣11.1億元，與去年同期持平。剔除2010年上半年
增值稅免稅因素的影響，徵訂分部實現銷售收益較去年同期增長7.7%。

本期間，該分部毛利率32.7%，與去年同期基本持平。

零售

本集團零售分部涵蓋門店零售業務、團購業務及館配業務等。本期間，雖然中國圖書零
售受網絡書店及數字出版等衝擊，本集團採取完善賣場功能、豐富聯營商品品種、開展
渠道增值業務等措施，以促進門店零售業務圖書的銷售。

本期間，零售分部實現銷售收益人民幣2.05億元，較去年同期下降19.5%，主要因為本
集團本年的館配業務銷售集中在下半年。本集團預期2011年的館配業務銷售收益將比
2010年有較大增長。

本期間，該分部毛利率由去年同期的25.3%上升至本期間的29.2%，主要是去年館配業務
商品銷售的毛利率較零售業務商品銷售的毛利率低。

費用及成本

銷售及分銷成本和行政開支

本期間的銷售及分銷成本和行政開支合計為人民幣5.74億元，比去年同期人民幣4.44億
元增加29.4%。剔除合併十五家出版單位數據外，銷售及分銷成本和行政開支比去年同
期增長了15.3%，主要是因為助學類讀物銷售所佔比重增加導致相關的銷售推廣費用增
加；其次，本期間人力成本也有所增加。
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其他開支

本期間的其他開支約人民幣4,200萬元，比去年同期約人民幣2,600萬元增長62.4%。主要
因為本期間計提的存貨撥備有所增加。

融資收入淨額

本期間的融資收入淨額約人民幣600萬元，比去年同期減少約人民幣900萬元，主要是受
本公司收購及投資的影響，貨幣資金持有量下降，導致財務收益減少。

溢利

本集團於本期間的溢利為人民幣2.02億元，比去年同期人民幣1.82億元增長11.2%，剔除
2010年上半年增值稅免稅因素，本期間的溢利比去年同期增長29.2%。

本公司權益持有人應佔溢利則為人民幣2.12億元，比去年同期增長15.6%。

每股盈利

每股盈利乃按本期間本公司權益持有人應佔溢利除以本期間已發行普通股加權平均數計
算。本集團於本期間的每股盈利人民幣0.19元，比去年同期的人民幣0.16元增長16.3%。
有關每股盈利的計算，請參閱中期簡明合併財務報表附註10。

流動資金及財務資源

於2011年6月30日，本集團的現金及短期存款約為人民幣19.49億元，計息銀行及其他借
款為旗下子公司約人民幣0.88億元的定息融資和人民幣3.00億元浮息融資。本公司並無
計息銀行及其他借款。

於2011年6月30日，本集團的資產負債比率（按總負債除以總資產計算）為39.0%（2010
年12月31日：33.9%）。主要是本公司2010年度的股利有人民幣3.25億元於2011年6月30
日前未支付。

本集團絕大部份的資產、負債、收益、成本及費用均以人民幣列支。因此，管理層相信
本集團須承擔的外匯風險極低，亦無作出任何外匯對沖安排。
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營運資金管理

2011年
6月30日

2010年
12月31日

流動比率 1.5 1.6
存貨週轉天數 154.9 119.6
應收貿易賬款週轉天數 56.5 39.0
應付貿易賬款週轉天數 242.9 198.0

於2011年6月30日，本集團的流動比率為1.5，與2010年12月31日的流動比率1.6相比有
所下降，但仍然處於健康水平，下降的原因主要是由於本集團加大了對發展中物業的投
入。

存貨週轉天數由2010年的119.6天上升至本期間的154.9天，主要是本集團為下半年的館
配業務銷售進行了備貨；應收貿易賬款週轉天數則由2010年的39.0天上升至本期間的
56.5天，主要是由於本期間本集團對四川省外客戶的銷售收益較去年同期有所增加，與
四川省內客戶相比，本集團為四川省外客戶提供的信用期相對較長。應付貿易賬款週轉
天數由去年的198.0天上升至本期間的242.9天，主要是由於供貨商給予的信用期一般較
長。

重大投資概況

本期間，本集團繼續調整鞏固發展傳統出版發行業務，積極整合行業資源，完善產業佈
局，以實現建設中國一流文化傳媒集團的戰略目標。

於本期間，本集團為提升公司物流配送能力，加大對物流能力建設的投入，於2011年4
月全資註冊成立四川文傳物流有限公司，註冊資本人民幣1億元。目前本公司擬以該項
目公司為主體，在成都青白江的國際集裝箱物流園區內啟動建設「西部文化商品物流配
送中心」項目。

本期間，本集團繼續按照出版發行產業鏈一體化經營和增強本公司主營業務競爭力的計
劃，推進於2010年8月收購的十五家出版單位的全面整合。

本期間，本公司獲得參股公司成都銀行股份有限公司、皖新傳媒2010年度股息收入分別
約人民幣1,200萬元及人民幣600萬元。

除上述披露外，本公司於本期間內並無其他對外重大收購及出售。
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未來展望

在國家大力推動文化產業發展和行業競爭不斷加劇的背景下，本集團將把握機遇，迎接
挑戰，不斷提升自身盈利能力和持續發展能力，積極發展傳媒、文化教育及相關業務。

為此，本集團一方面將繼續推進出版發行業務整合，不斷提高出版發行一體化運營和管
理的能力，推動「新華文軒出版傳媒創意中心」（暫定名）的建設，促進本集團出版創意
研發能力的提升，更好地實現整合效應；另一方面，結合本集團數字出版戰略規劃，繼
續推進本集團電子商務和數字出版平台建設；此外，為進一步提升本集團物流配送能
力，積極推動「西部文化商品物流配送中心」項目建設。

或然負債

於2011年6月30日，本集團無任何重大或然負債。

資產抵押

有關本集團於2011年6月30日的資產抵押情況，請參閱中期簡明合併財務報表附註17。

購回、出售或贖回本公司上市證券

截至2011年6月30日止六個月內，本公司或其任何附屬公司概無購回、出售或贖回本公
司任何上市證券。

遵守企業管治常規守則

本公司董事認為，截至2011年6月30日止六個月內，本公司遵守了上市規則附錄十四
《企業管治常規守則》所載條文的規定。

遵守上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）

本公司已採納上市規則附錄十所載標準守則作為本公司董事及監事（「監事」）在證券交
易方面的行為守則，以規範董事及監事的證券交易。經向本公司各位董事及監事作出特
定查詢後，全體董事及監事確認截至2011年6月30日止六個月內均已遵守標準守則所載
的規定。

中期股息

董事會建議截至2011年6月30日止六個月不派發中期股息（截至2010年6月30日止六個
月：無）。
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審計委員會

本公司已按照上市規則附錄十四之規定成立了審計委員會，並以書面方式列明其職權範
圍。

審計委員會已審閱本集團截至2011年6月30日止六個月之未經審核中期財務報告，並就
財務報告事項與管理層進行了討論。審計委員會認為該等財務報告的編製符合適用之會
計準則及規定，並已作出適當披露。

公佈財務資料

本集團2011年中期業績公告將於聯交所之網站(www.hkexnews.hk)及在本公司網站
(www.winshare.com.cn)上刊登，此中期業績公告包括上市規則所需的所有資料。2011年
中期業績報告將於稍後寄發予股東，並將會分別載於聯交所及本公司網站。

承董事會命
新華文軒出版傳媒股份有限公司

董事長
龔次敏

中國‧四川，二零一一年八月二十五日

於本公告日期，董事會成員包括：(a)執行董事龔次敏先生及張邦凱先生；(b)非執行
董事王建平女士、余長久先生、李家巍先生、羅軍先生、武強先生、張成行先生、 
趙俊懷先生及趙苗先生；及(c)獨立非執行董事韓小明先生、程三國先生及陳育棠先生。

* 僅供識別


