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本人謹代表董事局向各股東提呈台和商事控股有限公司（本公司）及其附屬公司（統稱為本集團）截至二零一一年九月
三十日止六個月之未經審核中期業績報告。此未經審核中期報告已經本公司審核委員會審閱。

業績及股息
於二零一一年九月三十日止六個月，集團營業額為八億零一百八十萬港元（二零一零年：九億四千六百萬港元），比
去年同期減少百分之十五點二；而毛利為七千四百八十萬港元（二零一零年：七千九百萬港元），比去年同期減少百
分之五點三。

• 期內EBITDA（即扣除利息、稅項、折舊及攤銷前之經營溢利）為一千七百六十萬港元（二零一零年：
一千八百六十萬港元），比去年同期減少一百萬港元。

• 集團經營溢利 (EBIT)為一千零三十萬港元（二零一零年：一千一百一十萬港元），比去年同期減少八十萬港
元。

• 本公司權益持有人本期應佔溢利為四百萬港元（二零一零年：五百六十萬港元），比去年同期減少一百六十
萬港元。

• 每股基本盈利為1.32港仙（二零一零年：1.82港仙）。

董事會不建議向股東派發中期股息。

流動資金及財務資源
於二零一一年九月三十日，本集團之流動資產淨值達一億七千四百八十萬港元（二零一一年三月三十一日：
一億二千九百九十萬港元），而總權益為三億七千二百四十萬港元（二零一一年三月三十一日：三億七千一百萬港
元）。銀行貸款與融資租約承擔總額為三億三千四百六十萬港元（二零一一年三月三十一日：二億八千零一十萬港
元），而淨資本負債比率（即借貸總額減去現金及現金等額後除以總權益）為0.65。現金及銀行結餘為九千四百四十
萬港元（二零一一年三月三十一日：一億零四百四十萬港元）。

本集團所獲得之總銀行信貸額為四億四千四百三十萬港元，而仍可動用之信貸額為四千五百一十萬港元。本集團之
資產主要以股東資金、應付營業賬項及銀行借貸組成。集團之借貸、現金及現金等價物主要以港元、美元、加拿大
元及人民幣為單位。集團之貸款均按浮動息率計算。

業務回顧及前景
於報告期內，歐債危機及美國之財政問題已令全球經濟惡化，因而導致電子零件市場不穩及需求疲弱。於此不穩定
情況下，集團為了減低風險，已終止經營一些低利潤經銷線，集團營業額因而下跌，正面結果是毛利率則因此提
高。

在電子專業合約生產服務 (EMS)分部，憑著成熟的生產團隊、堅持品質保證、投入高智慧的工程技術知識、性能超
卓的機器設備及良好管理的工場，集團因而成功鼓勵現有客戶提供新項目，並持續為集團帶來新客戶。

當二零一一年六月十三日舉行之股東特別大會上通過相關決議案後，於二零一一年六月十四日，台和營銷控股有
限公司（DDHL，本公司之間接全資附屬公司）與麥漢佳先生（本公司之執行董事）簽訂獎勵認購協議，並發行及配發
200股DDHL B股予麥先生。相關DDHL B股的公平值約為四百九十萬港元，而期內入賬之僱員福利費用總額約為
二十萬港元。按照會計準則，此費用亦令集團淨盈利減少了相同金額。
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集團致力於以下主要業務：

— 電子元器件經銷業務；

— 電子專業合約生產服務 (EMS)；

— 電子消費產品生產業務、電子元器件及部件生產業務；及

— 個人電腦產品經銷業務。

電子元器件經銷業務
於報告期內，電子元器件經銷業務是集團核心業務，佔集團期內營業額的百分之五十八點八。此分部營業額為
四億七千一百六十萬港元（二零一零年：六億二千九百一十萬港元），比去年同期減少百分之二十五；此分部之經營
溢利亦減少百分之二十點三至一千八百八十萬港元（二零一零年：二千三百六十萬港元）。

此分部取得並成為多個著名電子元器件品牌之授權經銷商。主要客戶為香港及中國的電子零件廠商。產品包括二極
管、三極管、集成電路、供電模組、MCU、MCP、中央處理器、記憶晶片及顯示屏模組等。此等元器件應用於移動
電話、電子玩具、供電器、收音機、CD播放機、DVD播放機、電視、LED燈、手提式電子器材、白色家電、擴音
機及汽車。

集團獲得多間著名電子元器件供應商之分銷權；包括東芝、安森美 (On Semiconductor)、阿諾德磁材 (Arnold 
Magnetics)、On Bright、Magnetic、COS、Chino-Excel Technology Corp (CET)、Diodes、羅姆 (Rohm)、
Lite-on、億光 (Everlight)、AEM 及 Abilis Systems 之授權代理。

集團於北京、上海及深圳的銷售辦事處均錄得可觀盈利貢獻；而位於肇慶、成都及夏門之銷售辦事處則表現平穩。

電子專業合約生產服務 (EMS)
於報告期內，此分部營業額增加百分之三十九點六至一億二千零二十萬港元（二零一零年：八千六百一十萬港元）；
此分部之經營溢利亦增加百分之一百四十至三百六十萬港元（二零一零年：一百五十萬港元）。

集團從事生產移動電話發射站內通訊組件、雷達部件、汽車電子組件、工業用產品底板組件及綠色能源及基礎電子
建設等業務。集團為此業務設置高速表面貼片裝配技術 (SMT)之生產線和具備了充氮回流錫爐、自動精確印錫機等
設備。而檢測環保無鉛標準的掃瞄器材及X光檢測儀更確保生產工序的可靠性。先進的生產設備使集團獲得現有客
戶及新客戶的確認，並得到所有客戶的認可。

電子消費產品生產業務、電子元器件及部件生產業務
於報告期內，此分部營業額為七千八百九十萬港元（二零一零年：八千五百九十萬港元），減少百分之八點一；此分
部錄得虧損九百四十萬港元（二零一零年：虧損九百七十萬港元）。

a) 電子消費產品生產業務
電子消費產品生產業務營業額為三千六百七十萬港元（二零一零年：三千八百六十萬港元），減少百分之四
點九。

由於電子消費產品生產業務之市場持續放緩及受到中國內陸本土製造商之強大競爭，加上國內工人成本的
持續增加，此分部業績因而持續錄得虧損。集團已放棄大部份在過去長時間沒有利潤的產品及揀選高邊際
利潤但相對生產訂單較細之產品。
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b) 電子元器件及部件生產業務
電子元器件及部件生產業務營業額為四千二百二十萬港元（二零一零年：四千七百三十萬港元），減少百分
之十點八。

由於全球電子元器件需求放緩，電子元器件生產業務的營業額輕微下降。於報告期末，二極管製造分部已
開始搬到河源廠房繼續生產，集團預料此分部之營運將會受惠於生產成本之減省。此外，電線生產業務上
之營業額已創出新高。

個人電腦產品經銷業務
於報告期內，此分部營業額為一億三千一百一十萬港元（二零一零年：一億四千四百九十萬港元），減少百分之九點
五；此分部之經營溢利則增加了百分之五十二點六至二百九十萬港元（二零一零年：一百九十萬港元）。

集團自一九八九年已於北美洲經銷個人電腦系統及配件。產品包括主機版、顯示卡、硬盆、光學儲存裝置、電腦機
箱、供電器、軟件、記憶體、桌面及手提電腦、網路型筆記本電腦及電腦配件，此分部之業務持續穩定發展。

儘管北美洲經濟衰退引發個人電腦產品經銷業務之營業額下降，由於此分部持續開發新產品及多樣化營銷網絡至大
規模零售商之成果，此分部之毛利及經營溢利均有顯著增長。

業務前景
隨著歐債危機及美國財政問題，全球市場持續不穩定。電子元器件經銷業務預期將充滿挑戰性。集團設定多個準則
及控制點以監控應收營業賬項及存貨水平，以預防經濟問題可能引致的風險。經銷分部方面，集團將繼續尋找著名
電子元器件供應商，及發掘可能的新業務伙伴，從而發展不同市場領域及銷售網絡，以維持集團的領先地位。集團
將緊抱謹慎的信貸風險控制方針同時尋找進一步滲透中國電子元器件市場的機會。

集團已將大部份製造營運搬遷到河源廠區，集團預期可節省大量開支及可受惠於內陸地區較低的最低工資。集團已
簽訂雁田舊廠房之買賣協議。為了加強競爭能力，集團將用部份賣地收益進一步為河源廠房投資更多先進設備及設
施。豐富的製造經驗可使集團因全球市場不穩而可能帶來的機遇及挑戰做好充足準備。

出售工廠物業
於二零一一年十月二十六日，集團與買方就買賣位於東莞市雁田廠區之土地及物業訂立轉讓協議，代價為人民幣
七千二百萬元（相等於約八千七百八十萬港元）。當協議所載之所有條件達成及買方於二零一二年三月底前把代價支
付後，買賣便告完成。

估計於完成後，預期本集團將獲得出售收益約三千六百八十萬港元。

員工
於二零一一年九月三十日，本集團共聘用約二千五百名僱員（二零一零年九月三十日：三千名僱員）分佈於香港、加
拿大及國內。

集團之薪酬政策乃根據市場趨勢及按個別員工工作表現及經驗而釐定。業務員之薪酬包括工資及佣金，佣金是按個
人營業指標而釐定。一般僱員除薪金外，可享有年終花紅，數額視乎部門之盈利及個人表現評估。集團亦提供強積
金或公積金及醫療福利給予所有香港僱員。
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未經審核
截至九月三十日止六個月
二零一一年 二零一零年

附註 千港元 千港元

營業額 2 801,796 946,025
銷售成本 (726,990) (866,977)

毛利 74,806 79,048
其他收入 1,895 297
銷售及經銷開支 (11,298) (11,588)
一般及行政開支 (55,127) (56,683)

經營溢利 3 10,276 11,074
融資成本 — 淨額 (2,648) (2,170)

除稅前利潤 7,628 8,904
利得稅開支 4 (3,549) (3,371)

期內利潤 4,079 5,533

歸屬於：
 本公司權益持有人 4,032 5,557
 非控制性權益 47 (24)

4,079 5,533

中期股息 5 — —

本公司權益持有人應佔每股盈利
 — 基本 6 1.32 港仙 1.82 港仙

 — 攤薄 6 1.28 港仙 1.75 港仙

附註為財務報表之整體部份。
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未經審核
截至九月三十日止六個月
二零一一年 二零一零年
千港元 千港元

期內利潤 4,079 5,533
其他綜合（虧損）╱收益：
— 外幣換算差額 (4,166) (4,364)
— 除稅後之可供出售金融資產公平值（虧損）╱收益 (124) 44

期內總綜合（虧損）╱收益 (211) 1,213
 

總綜合（虧損）╱收益歸屬於：
— 本公司權益持有人 (258) 1,237
— 非控制性權益 47 (24)

(211) 1,213

附註為財務報表之整體部份。
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未經審核 經審核
二零一一年 二零一一年
九月三十日 三月三十一日

附註 千港元 千港元

非流動資產
商譽 7 27,426 29,615
物業、機器及設備 7 158,567 192,624
土地使用權 10,612 15,938
其他無形資產 7 3,521 4,083
遞延所得稅資產 613 1,086
可供出售金融資產 263 387

201,002 243,733

流動資產
存貨 258,004 227,607
應收營業賬項及應收票據 8 262,806 254,746
應收聯營公司款項 — 894
預付款項、按金及其他應收款項 27,304 36,965
現金及現金等價物 94,362 104,380

642,476 624,592
持有作出售之非流動資產 13 46,137 —

688,613 624,592

總資產 889,615 868,325

權益
公司權益持有人應佔股本及儲備

股本 11 31,539 30,394
股本溢價 218,476 215,042
儲備 122,392 125,609

372,407 371,045
非控制性權益 21 (26)

權益總額 372,428 371,019

非流動負債
遞延所得稅負債 1,557 1,885
借貸 10 1,829 684

3,386 2,569

流動負債
借貸 10 332,751 279,423
應付營業賬項 9 164,160 186,095
應付費用及其他應付款項 15,317 28,113
應付稅款 1,573 1,106

513,801 494,737

總負債 517,187 497,306

總權益及負債 889,615 868,325

流動資產淨值 174,812 129,855

資產總值減流動負債 375,814 373,588

附註為財務報表之整體部份。
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未經審核
截至九月三十日止六個月
二零一一年 二零一零年
千港元 千港元

經營活動所用之淨現金 (51,577) (111,627)

投資活動所用之淨現金 (13,537) (6,350)

融資活動產生之淨現金 55,898 97,886

現金及現金等價物之減少 (9,216) (20,091)
於四月一日之現金及現金等價物 104,380 166,627
外幣匯兌之影響 (802) (331)

於九月三十日之現金及現金等價物 94,362 146,205

現金及現金等價物結餘分析：
 現金及銀行結餘 94,362 146,205

附註為財務報表之整體部份。
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未經審核

公司權益持有人應佔

 可供出售  
 股份 法定 金融資產 僱員 非控制性

股本 股份溢價 資本儲備 贖回儲備 滙兌儲備 儲備 重估儲備 福利儲備 保留盈利 總額 權益 權益總額
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

於二零一零年四月一日 30,394 215,042 41,201 1,402 11,411 90 163 — 60,943 360,646 354 361,000

外幣換算差額 — — — — (4,364) — — — — (4,364) — (4,364)
期內利潤╱（虧損） — — — — — — — — 5,557 5,557 (24) 5,533
可供出售金融資產面值盈餘 — — — — — — 44 — — 44 — 44

—
於二零一零年九月三十日 30,394 215,042 41,201 1,402 7,047 90 207 — 66,500 361,883 330 362,213

於二零一一年四月一日 30,394 215,042 41,201 1,402 13,534 90 245 — 69,137 371,045 (26) 371,019

外幣換算差額 — — — — (4,166) — — — — (4,166) — (4,166)
期內利潤 — — — — — — — — 4,032 4,032 47 4,079
獎勵認購計劃 — — — — — — — 195 — 195 — 195
可供出售金融資產面值虧損 — — — — — — (124) — — (124) — (124)
行使認股權證所發行之新股 1,145 3,434 — — — — — — — 4,579 — 4,579
二零一一年已派發末期股息 — — — — — — — — (3,154) (3,154) — (3,154)

於二零一一年九月三十日 31,539 218,476 41,201 1,402 9,368 90 121 195 70,015 372,407 21 372,428

附註為財務報表之整體部份。
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1.  編製基準及會計政策
截至二零一一年九月三十日止六個月之本未經審核簡明綜合中期財務資料乃按照香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒布之
香港會計準則（「香港會計準則」）第34號「中期財務報告」編製。

本未經審核簡明綜合中期財務資料應與按照香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）編製之本集團截至二零一一年三月
三十一日止年度之全年財務報表一併閱覽。

除下文所述者外，所採納之會計政策與截至二零一一年三月三十一日止年度之全年財務報表所載述之會計政策一致。

(a) 下列對現行準則之新修訂於二零一一年四月一日或之後開始之會計期間強制實行：

香港會計準則第34號（修訂） 中期財務報告

香港會計準則第34號 — 「中期財務報告」的修訂本乃於二零一一年四月一日開始之財政年度生效。修訂本強調香
港會計準則第34號之現有披露原則並同時加入進一步指引以說明如何應用該等原則。該修訂本更強調重大事件及
交易之披露原則。額外規定涵蓋對公平值計量之變動（如重大）的披露，並須對最近期年報之相關資料進行更新。
該項會計政策變動僅會導致額外披露。

(b) 下列新準則以及對現行準則之修訂及詮譯於二零一一年四月一日或之後開始之年度期間強制實行，惟現時與本集
團無關：

香港財務報告準則（修訂） 香港財務報告準則之改進（二零一零年），除香港會計準則第34號（修訂） 
「中期財務報告」外

香港會計準則第24號（經修訂） 關聯方披露
香港（國際財務報告詮釋委員會） 
— 詮釋第14號（修訂）

預付最低撥款規定

香港（國際財務報告詮釋委員會） 
— 詮釋第19號

以權益工具償還金融負債

(c) 下列新準則以及對現行準則之修訂及詮釋已經頒布但尚未生效，且尚未提早採納：

香港會計準則第1號（修訂） 有關其他全面收益之財務報表呈列（對二零一二年七月一日或之後開始之年
度期間生效）

香港會計準則第12號（修訂） 遞延稅項 — 收回相關資產（對二零一二年一月一日或之後開始之年度期間
生效）

香港會計準則第19號 
（二零一一年經修訂）

僱員福利（對二零一三年一月一日或之後開始之年度期間生效）

香港會計準則第27號 
（二零一一年經修訂）

個別財務報表（對二零一三年一月一日或之後開始之年度期間生效）

香港會計準則第28號 
（二零一一年經修訂）

聯營公司及合營企業（對二零一三年一月一日或之後開始之年度期間生效）

香港財務報告準則第1號（修訂） 嚴重惡性通脹及剔除首次採納者之固定日期（對二零一一年七月一日或之後
開始之年度期間生效）

香港財務報告準則第7號（修訂） 披露 — 轉移金融資產（對二零一一年七月一日或之後開始之年度期間生效）
香港財務報告準則第9號 金融工具（對二零一三年一月一日或之後開始之年度期間生效）
香港財務報告準則第10號 綜合財務報表（對二零一三年一月一日或之後開始之年度期間生效）
香港財務報告準則第11號 共同安排（對二零一三年一月一日或之後開始之年度期間生效）
香港財務報告準則第12號 披露於其他實體之權益（對二零一三年一月一日或之後開始之年度期間生效）
香港財務報告準則第13號 公平值計量（對二零一三年一月一日或之後開始之年度期間生效）

於往後期間採納上述新準則以及對現行準則之修訂及詮釋預期不會令本集團之會計政策出現重大變動。

本集團將於相關之生效日期起採納上述新準則、修訂及詮釋。
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2. 營業額及分部資料
本集團主要從事設計、發展、生產及經銷電子元器件，合約電子專業生產服務及電子消費產品業務及個人電腦產品經銷業
務。

本集團於本年度之營業額及經營盈利貢獻依經營分部分析如下：

電子元器件經銷 電子專業合約生產服務
電子消費產品及

電子元器件及部件生產 個人電腦產品經銷 集團
截至九月三十日
止六個月

截至九月三十日
止六個月

截至九月三十日
止六個月

截至九月三十日
止六個月

截至九月三十日
止六個月

二零一一年 二零一零年 二零一一年 二零一零年 二零一一年 二零一零年 二零一一年 二零一零年 二零一一年 二零一零年
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

營業額
銷售 471,599 629,125 120,193 86,108 78,862 85,904 131,142 144,888 801,796 946,025

呈報分部之業績 18,848 23,569 3,584 1,535 (9,371) (9,697) 2,937 1,853 15,998 17,260

呈報分部之業績及本期間之 
盈利的調節對賬如下：

呈報分部之業績 15,998 17,260

未分配收入 69 73
未分配開支 (5,791) (6,259)

經營溢利 10,276 11,074
融資成本 — 淨額 (2,648) (2,170)

除稅前利潤 7,628 8,904
利得稅開支 (3,549) (3,371)

期內利潤 4,079 5,533

3. 經營溢利
經營溢利已扣除及計入如下：

截至九月三十日止六個月
二零一一年 二零一零年
千港元 千港元

扣除：
 非流動資產折舊及攤銷 7,360 7,515
 應收營業賬項減值 307 1,082

計入：
 利息收入 260 42
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4. 利得稅開支
本公司已獲豁免百慕達稅項。香港利得稅乃根據在香港產生或源自香港之估計應課稅溢利按16.5%（二零一零年：16.5%）之
稅率提撥準備。中國成立及營運之公司根據中國企業所得稅，稅率是25%（二零一零年：25%）。而於加拿大成立及營運之
公司乃根據加拿大所得稅，稅率是35%（二零一零年：35%）。

於簡明合併利潤表扣除之稅項如下：

截至九月三十日止六個月
二零一一年 二零一零年
千港元 千港元

當期稅項：
 — 香港利得稅 682 1,032
 — 中國企業所得稅 2,182 1,562
 — 加拿大所得稅 540 614

3,404 3,208

遞延稅項暫時差異的產生及轉回 145 163

3,549 3,371

5. 股息

截至九月三十日止六個月
二零一一年 二零一零年
千港元 千港元

已派二零一零╱二零一一年度末期股息每普通股1.0港仙 
（二零零九╱二零一零年度已派末期股息：零）（註 (i)） 3,154 —
擬派二零一一╱二零一二年度中期股息每普通股零港仙 
（二零一零╱二零一一年：零）（註 (ii)） — —

3,154 —

註 (i)： 於二零一一年六月三十日舉行之會議上，董事宣佈派發末期股息每普通股1.0港仙。

註 (ii)： 於二零一一年十一月二十四日舉行之會議上，董事會不建議派發截至二零一一年九月三十日止六個月中期股息。

6. 每股盈利
每股基本及攤薄盈利是根據集團之股東應佔溢利約4,032,000港元（二零一零年：5,557,000港元）計算。

每股基本盈利是按期內已發行普通股份之加權平均數306,597,321股（二零一零年：303,945,373股）計算。每股攤薄盈利根
據313,596,167股（二零一零年：313,321,067股）普通股計算，即期內已發行普通股之加權平均股數，加上未行使之認股權
證之加權平均數如全數行使並以公平值（按本公司股份平均每日所報市價釐定）計算折合股數為6,998,846股（二零一零年：
9,375,694股）計算。
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7. 資本開支
二零一一年九月三十日止六個月

物業、機器 其他無形
商譽 及設備 資產

千港元 千港元 千港元

期初賬面淨值 29,615 192,624 4,083
滙兌差額 (2,189) (767) —
添置 — 14,345 —
出售 — (26) —
折舊�攤銷支出 — (6,433) (562)
轉列至持有作出售之非流動資產 — (41,176) —

期末賬面淨值 27,426 158,567 3,521

二零一零年九月三十日止六個月

物業、機器 其他無形
商譽 及設備 資產

千港元 千港元 千港元
（重列）

期初賬面淨值 28,121 192,229 710
滙兌差額 (781) (3) —
添置 — 7,913 —
出售 — (1,068) —
折舊�攤銷支出 — (7,330) —

期末賬面淨值 27,340 191,741 710

8. 應收營業賬項及應收票據
應收營業賬項賬齡分析如下：

二零一一年 二零一一年
九月三十日 三月三十一日
千港元 千港元

少於六十天 162,848 156,768
六十至一百二十天 55,593 43,017
超過一百二十天 13,614 21,642

232,055 221,427
減：應收營業賬項減值準備 (2,424) (2,447)

229,631 218,980
應收票據 33,175 35,766

262,806 254,746

本集團之大部份銷售為記賬交易，賬期一般由三十天至九十天。

9. 應付營業賬項
應付營業賬項賬齡分析如下：

二零一一年 二零一一年
九月三十日 三月三十一日
千港元 千港元

少於六十天 148,195 156,947
六十至一百二十天 11,741 25,851
超過一百二十天 4,224 3,297

164,160 186,095
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10. 借貸

二零一一年 二零一一年
九月三十日 三月三十一日
千港元 千港元

流動
短期銀行貸款 18,000 18,000
銀行信託貸款 247,752 178,372
於一年內到期之銀行貸款 20,777 29,080
超過一年後到期及載有按要求還款之銀行貸款 45,098 53,512
於一年內到期之融資租賃負債 1,124 459

332,751 279,423

非流動
融資租賃負債 1,829 684

334,580 280,107

11. 股本

面值
普通股股份數目 千港元

法定股本：
 普通股每股面值0.10港元
 於二零一一年四月一日及二零一一年九月三十日 1,000,000 100,000

已發行及繳足：
 普通股每股面值0.10港元
 於二零一一年四月一日 303,944 30,394

 行使認股權證而發行的股份 11,446 1,145

 於二零一一年九月三十日 315,390 31,539

12. 承擔
營運租約承擔
於二零一一年九月三十日，本集團按營運租約於將來需支付之最少款項合計如下：

二零一一年 二零一一年
九月三十日 三月三十一日
千港元 千港元

第一年內 5,289 2,293
第二年至第五年內 7,599 4,704

12,888 6,997

13. 結算日期後事項
於二零一一年十月二十六日，集團與第三方買方就買賣位於東莞市雁田廠區之土地及物業訂立協議，代價為人民幣七千二百
萬元（相等於約八千七百八十萬港元）。當協議所載之所有條件達成及買方於二零一二年三月底前把代價支付後，買賣便告完
成。估計於完成後，預期本集團將獲得出售收益約三千六百八十萬港元。
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14. 財務風險管理
14.1 財務風險因素

本集團經營活動面對各種財務風險，包括外匯風險、價格風險、信貸風險、流動資金風險及現金流量及公平值利
率風險。本集團整體風險管理計劃針對難以預測的金融市場，以將對本集團財務表現的潛在不利影響降至最低。

管理層定期監控本集團之財務風險。由於本集團之財務結構及現行營運簡單，管理層毋須進行重大對沖活動。本
集團並無運用衍生金融工具作投機活動。

(a) 外匯風險
本集團須面對來自各種貨幣之風險，主要涉及美元，加元及人民幣。倘日後商業交易或已確認資產及負
債以非公司功能貨幣之貨幣計值，則外匯風險將會產生。由於港元與美元掛鈎，管理層認為由美元產生
之外滙風險屬相對輕微。因此本集團經考慮在合適情況下可能會採用外滙期貨合同以應付外幣風險。於
二零一一年九月三十日，本集團沒有未行使的外幣對沖合約。

(b) 價格風險
本集團面對股本證券價格風險，乃由於本集團持有以公平值計算之投資於資產負債表分類為可供出售金
融資產由於可供出售金融資產對集團的重要性相對不大，因此管理層認為該可供出售金融資產的任何合
理公平價值轉變對財務報表影響不大。本集團並無面臨商品價格風險。

(c) 信貸風險
本集團並無高度集中的信貸風險。載於合併資產負債表的銀行結餘、應收營業賬項及應收票據、按金及
其他應收款及應收聯營公司款項的賬面值為本集團財務資產所承受的最大信貸風險。

集團已制訂政策保証銷售的客戶均有良好信貸記錄及集團定期評估客戶的信貸記錄。集團一般不會要求
客戶提供抵押。

(d) 流動資金風險
本集團透過內部資源與銀行借款等不同組合為其營運資本所需提供資金（如需要）。

本集團的政策是定期監察當前及預期的流動資金需求以確保維持足夠現金及現金等價物，及透過足夠金
額的承擔信貸，以滿足短期及長期的流動資金所需。

考慮載有按要求還款條文的銀行貸款，集團所有於二零一一年九月三十日及二零一一年三月三十一日的
財務負債均已根據合約於十二個月內到期，而其合約非貼現現金流量金額跟其賬面值相約。

(e) 現金流量及公平值利率風險
本集團並無重大計息資產。除銀行存款，本集團的收入及經營現金流量大致上不受市場利率變動的影
響。本集團所涉及的利率變動風險主要來自借款。按浮動利率計息的借款使本集團面對現金流量風
險，而按固定利率計息的借款則使本集團面對公平值利率風險。本集團並無利用任何利率掉期安排對沖
利率風險。
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14. 財務風險管理（續）
14.2 公平值估計

於二零一一年三月三十一日及二零一一年九月三十日，本集團採納香港財務報告準則第7號內敍述之公平值計量
方法，以釐定所有可供出售金融資產之公平值並確定其包含於層級一內。

不同層級之公平值計量定義如下：

• 同類資產或負債於活躍市場上之報價（未經調整）（層級一）。

• 計入第一層內之報價以外之資產或負債之可觀察參數，不論直接（即價格）或間接（即衍生自價格）（層級
二）。

• 非基於可觀察市場數據之資產或負債參數（不可觀察參數）（層級三）。

由於到期日較短的關係，集團之流動金融資產之面值，此包括現金及現金等價物、應收營業帳項及應收票據、應
收聯營公司款項及按金及其他應收款項，以及其流動金融負債之面值，此包括應付營業帳項及應付費用及其他應
付款項，均與其公平值無重大差異。

14.3 資本風險管理
本集團管理資本架構，並根據經濟環境的變動作出調整。為了維持或調整資本結構，本集團可能會調整支付予股
東的股息金額、向股東返還資本、發行新股或獲取新的銀行貸款。
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董事及最高行政人員於本公司或任何有聯繫法團之股份，相關股份及債權證之權益及淡倉
於二零一一年九月三十日，本公司之董事及最高行政人員在本公司或其聯營公司（定義見證券及期貨條例（「證券及
期貨條例」）第XV部）之股份、相關股份及債券之權益或淡倉，已記錄於根據證券及期貨條例第352條所規定由本公
司備存之登記冊上，或根據香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）之上市公司董事進行證
券交易標準守則（「標準守則」）已向本公司及聯交所申報者如下：

(a) 於本公司每股面值0.10港元之股份好倉

已發行普通股╱衍生工具所附相關股份之數目
非上市認股權證 已發行普通股

董事姓名 法團權益 附註 個人權益 附註 法團權益 附註 其他權益 總數 百分比

劉得還先生 — 2 6,557,141 1 167,869,229 2 & 3 1,142,854 175,569,224 55.67%

陳婉薇女士 — 2 4,042,854 1 167,869,229 2 & 3 3,657,141 175,569,224 55.67%

尹楚輝先生 — 50,000 — — 50,000 0.02%

畢滌凡先生 — 100,000 — — 100,000 0.03%

附註：

1. 劉得還先生（「劉先生」）及陳婉薇女士（「陳女士」，劉先生之配偶）聯名擁有本公司股份2,900,000股。

2. China Capital Holdings Investment Ltd（「China Capital」）實益擁有本公司股份零股認股權證及106,950,833
股。China Capital之百分之六十已發行股本由劉先生擁有，餘下百分之四十已發行股本由陳女士擁有。

3. Leading Trade Ltd（「Leading Trade」）實益擁有本公司60,918,396股。Leading Trade百分之五十已發行股本
由劉先生擁有，餘下百分之五十已發行股本由陳女士擁有。

(b) 於本公司有關聯營法團之股份

Dominion International Limited由劉得還先生及陳婉薇女士各擁有百分之五十權益：

持有之無投票權
遞延股份數目

寰宇電線有限公司 50,000
Westpac Digital Limited 1
宏標實業有限公司 455,000
台和商事有限公司 1,500,000

此外，劉先生及陳女士分別實益擁有寰宇精準工業有限公司之無投票權遞延股份140,000股及10,000股。
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董事及最高行政人員於本公司或任何有聯繫法團之股份，相關股份及債權證之權益及淡倉（續）
除上文所披露外，於二零一一年九月三十日，本公司依據證券及期貨條例第352條規定保存之名冊中記載或根據上
市規則上市公司董事進行證券交易的標準守則須另外知會本公司及聯交所者，概無本公司董事或最高行政人員或彼
等之聯繫人士於本公司或其聯營公司（定義見證券及期貨條例第XV部分）之股份、相關股份及債券中擁有任何權益
及淡倉。

董事購入股份或債券之權利
除上文「董事及最高行政人員於本公司或任何有聯繫法團之股份，相關股份及債權證之權益及淡倉」一節所披露者
外，於期內任何時間本公司或其附屬公司並無訂立任何安排，讓本公司董事及最高行政人員以購入本公司或任何聯
營公司股份、相關股份或債券的方式取得利益。

主要股東的權益
於二零一一年九月三十日，就各董事所深知，本公司根據證券及期貨條例第336條所存置之登記冊所載，直接或間
接擁有本公司已發行股本及認股權證5%或以上權益之人仕（本公司董事或最高行政人員除外）如下：

於本公司股份及認股權證的權益

相關股份權益
持有 — 非上市

附註 普通股份數目 認股權證 總數百分比

Leading Trade Limited 1 60,918,396 — 19.32%
China Capital Holdings Investment Ltd 2 106,950,833 — 33.91%
吳鴻生先生 56,762,198 — 18.00%
吳麗琼女士（吳鴻生先生之配偶） 56,762,198 — 18.00%
南華（中國）有限公司 32,514,000 — 10.31%
South China Industries (BVI) Limited 32,514,000 — 10.31%
South China Strategic (BVI) Limited 32,514,000 — 10.31%
南華策略有限公司 32,514,000 — 10.31%

附註：

1. Leading Trade Limited之50%權益為劉得還先生所擁有及50%權益為陳婉薇女士所擁有。因此，根據證券及期貨條
例，Leading Trade Limited、劉先生及陳女士分別被視為擁有60,918,396，175,569,224及175,569,224股本公司股份之
權益。

2. China Capital Holdings Investment Limited之60%權益為劉得還先生所擁有及40%權益為陳婉薇女士所擁有。因此，根
據證券及期貨條例，China Capital Holdings Investment Limited、劉先生及陳女士分別被視為擁有106,950,833、
175,569,224及175,569,224股本公司股份之權益。

除上述披露外，於二零一一年九月三十日，本公司未獲通知任何超過本公司已發行股本5%或以上且已記錄入按證
券及期貨條例第336條設立之主要股東名冊之權益。
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遵守公司管治常規守則
本集團於截至二零一一年九月三十日止六個月內一直遵守上市規則附錄十四所載之公司管治常規守則（「守則」），惟
下列之偏離情況除外：

守則條文第A.2.1條
根據本守則條文，主席及行政總裁之角色應予以區分，不應由同一人擔任。

劉得還先生為本公司董事會主席兼總裁。董事會認為，總裁與行政總裁之角色相同。董事會認為，現行架構為本集
團提供強大兼一致的領導，並使業務得以有效率及有效能地策劃及執行。因此，董事會相信，劉得還先生繼續擔任
本公司之董事會主席兼總裁符合本公司股東之最佳利益。然而，本集團將於日後適當時候檢討現有架構。

守則條文第A.4.1條
根據本守則條文，非執行董事應有指定委任年期及輪值重選。

本公司現時之非執行董事並無特定任期。然而，本公司於二零零六年九月一日舉行之本公司股東週年大會上向股東
建議及已獲股東批准修訂本公司相關章程細則。修訂之章程細則為本公司全體董事（無論委任期是否指定）須於每三
年輪值退任一次。因此，本公司認為已採取足夠措施，確認本公司之企業管治常規不遜於守則所載者。

遵守董事進行證券交易之標準守則
本公司已採納上市規則附錄十所載標準守則，作為其有關董事進行證券交易之操守準則。經向全體董事作出特定查
詢後，董事已確認，本公司已於截至二零一一年九月三十日止六個月期間遵守上市規則附錄十所載標準守則之要
求。

審核委員會
審核委員會已與管理層審閱本集團採取之會計原則及與董事討論內部控制及財務報告事項包括審閱截至二零一一年
九月三十日止六個月未經審核之中期簡明賬目。

購買、出售或贖回本公司之上市證券
除上述披露外，本公司或其任何附屬公司於截至二零一一年九月三十日止六個月期間內概無購買、出售或贖回任何
本公司之上市證券。

於聯交所網站刊登中期業績
本公佈將於聯交所網站及本公司網站刊登。本公司之中期報告載有上市規則規定之所有資料將寄予股東，並於適當
時候在聯交所網站及本公司網站刊登。

承董事會命
總裁
劉得還

香港，二零一一年十一月二十四日




