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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈的內容概不負責，對其
準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不會就本公佈全部或任何部分內容產
生或因倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

BAOFENG MODERN INTERNATIONAL HOLDINGS COMPANY LIMITED
寶峰時尚國際控股有限公司
（於開曼群島註冊成立的有限公司）

（股份代號：1121）

截至二零一一年十二月三十一日止年度的業績公佈

財務摘要

• 收益增長��.�%至人民幣�,���,�00,000元

• 品牌業務收益有所擴充，佔總收益��.0%

• 營運溢利增長��.�%至人民幣���,�00,000元

• 本公司擁有人應佔年內溢利增長�0.�%至人民幣��0,�00,000元

• 擬派付末期股息每股普通股�.0港仙

寶峰時尚國際控股有限公司（「本公司」）之董事（「董事」）會（「董事會」）謹此公佈本
公司及其附屬公司（統稱為「本集團」）截至二零一一年十二月三十一日止年度的綜合 
業績及與二零一零年度的比較數據。
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綜合收益表
截至二零一一年十二月三十一日止年度

  二零一一年  二零一零年
 附註 人民幣千元  人民幣千元

收益 � 1,117,674  ���,���

銷售成本  (744,566 ) (���,0�� )    

毛利  373,108  ���,���

其他收入及收益淨額 � 7,603  �,���
銷售及分銷成本  (81,625 ) (��,��� )
一般及行政開支  (58,593 ) (��,�0� )
其他營運開支  (3,928 ) (��,��� )    

營運溢利  236,565  ���,���
融資成本淨額 � (5,948 ) �,�0�    

除稅前溢利 � 230,617  ���,���

所得稅開支 � (69,918 ) (�0,��0 )    

本公司擁有人應佔年內溢利  160,699  ���,���    

本公司擁有人應佔每股盈利 �

 －基本（人民幣元）  0.16  0.��    

 －攤薄（人民幣元）  不適用  0.��    

股息詳情披露於財務報表附註�。
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綜合全面收益表
截至二零一一年十二月三十一日止年度

  二零一一年  二零一零年
  人民幣千元  人民幣千元

本公司擁有人應佔年內溢利及年內
 全面收入總額  160,699  ���,���    
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綜合財務狀況表
二零一一年十二月三十一日

  二零一一年  二零一零年
 附註 人民幣千元  人民幣千元

非流動資產
物業、廠房及設備  89,758  ��,���
預付土地租金  36,846  ��,�0�
按金  250  –
預付租金  –  �,���    

非流動資產總額  126,854  ��,���    

流動資產
存貨  69,689  �0,���
應收貿易賬款 �0 122,705  �0,���
預付款項、按金及其他應收款項  13,462  ��,���
可收回增值稅  5,869  �,���
已質押存款  382,004  –
現金及銀行結餘  694,816  ���,���    

流動資產總額  1,288,545  ���,���    

流動負債
應付貿易賬款 �� 60,488  ��,���
已收按金、其他應付款項及應計費用  33,610  ��,���
計息銀行借貸 �� 383,910  ��,���
可換股票據  –  ��,���
應付股息  –  �0,�00
應付稅項  21,463  ��,���    

流動負債總額  499,471  ���,���    

流動資產淨值  789,074  ���,���    

資產淨值  915,928  �0�,���    

權益
本公司擁有人應佔權益
已發行股本  66,126  �
儲備  849,802  �0�,���    

權益總額  915,928  �0�,���    
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1. 公司資料

寶峰時尚國際控股有限公司（「本公司」）為於開曼群島註冊成立的有限責任公司，註冊辦事
處位於Cricket Square, Hutchins Drive, P.O. Box ����, Grand Cayman, KY�-����, Cayman 
Islands，主要營業地點位於中華人民共和國（「中國」）福建省泉州火炬工業區。本公司股份
於二零一一年一月二十八日於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）主板上市。

本公司董事認為，本公司的控股公司及最終控股公司為Best Mark International Limited（於
英屬處女群島註冊成立）。

2.1 編製基準

該等財務報表乃根據國際會計準則理事會（「國際會計準則理事會」）頒佈的國際財務報告準
則（「國際財務報告準則」）以及香港公司條例的披露規定編製。財務報表乃按歷史成本慣例
編製。除另有註明外，該等財務報表以人民幣（「人民幣」）呈列，所有金額均約整至最接近
的千位數。

2.2 會計政策及披露的變更

本集團於本年度財務報表首次應用下列新訂及經修訂之國際財務報告準則。

國際財務報告準則第�號 修訂國際財務報告準則第�號首次採納國際財務
　（修訂本）  報告準則－首次採納者就國際財務報告準則第�號
  的披露對比較數字的有限度豁免
國際會計準則第��號（經修訂） 關聯方披露
國際會計準則第��號（修訂本） 修訂會計準則第��號金融工具：呈列－ 供股分類
國際財務報告詮釋委員會 修訂國際財務報告詮釋委員會第��號
 詮釋第��號（修訂本）  最低資金規定的預付款項
國際財務報告詮釋委員會 以股本工具抵銷金融負債
 詮釋第��號    
二零一零年國際財務報告 二零一零年五月頒佈的多項國際財務報告準則修訂
　準則的改進

除下文進一步闡述有關國際會計準則第��號（經修訂）及載於二零一零年國際財務報告準則
的改進的國際會計準則第�號的修訂之影響外，採納該等新訂及經修訂的國際財務報告準則
對該等財務報表並無重大財務影響。

採納該等新訂及經修訂國際財務報告準則的主要影響如下：

(a) 國際會計準則第24號（經修訂）關連人士披露

國際會計準則第��號（經修訂）闡明及簡化關連人士的定義。新定義強調關連人士關係
的對稱性以及闡明個人及主要管理層人員影響一間實體的關連人士關係的情況。經修
訂準則亦引入對作為申報實體與政府及受同一政府控制、共同控制或重大影響的實體
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進行的交易豁免遵守一般關連人士披露規定。有關關連人士的會計政策已進行修訂，
以反映經修訂準則項下關連人士的定義變更。採納經修訂準則對本集團的財務狀況或
表現並無任何影響。

2.2 會計政策及披露的變更（續）

(b) 於二零一零年五月所頒佈的二零一零年國際財務報告準則的改進載列若干國際財務報
告準則的修訂。各項準則均各自設有過渡條文。採納若干修訂或會導致會計政策的變
動，但該等修訂概無對本集團的財務狀況或表現產生重大財務影響。最適用於本集團
的重要修訂為國際會計準則第�號呈報財務報表。該修訂闡明其他全面收益各組成部
份的分析可於權益變動表或財務報表附註呈列。本集團選擇於權益變動表呈列其他全
面收益各組成部份的分析。

2.3 已頒佈但尚未生效的國際財務報告準則

本集團於該等財務報表並無應用下列已頒佈但尚未生效的新訂及經修訂國際財務報告準
則。

國際財務報告準則第�號 修訂國際財務報告準則第�號首次採納國際財務報告
 （修訂本）  準則－高度通貨膨脹及為首次採納者刪除固定日期�

國際財務報告準則第�號 修訂國際財務報告準則第�號政府貸款�

 （修訂本） 
國際財務報告準則第�號 修訂國際財務報告準則第�號金融工具：披露－轉讓
 （修訂本）  金融資產�

國際財務報告準則第�號 修訂國際財務報告準則第�號金融工具：披露－抵銷
 （修訂本）  金融資產及金融負債�

國際財務報告準則第�號 金融工具�

國際財務報告準則第�0號 綜合財務報表�

國際財務報告準則第��號 共同安排�

國際財務報告準則第��號 披露於其他實體的權益�

國際財務報告準則第��號 公平值的計量�

國際會計準則第�號（修訂本） 修訂國際會計準則第�號財務報表的呈列－其他全面 
 收入項目的呈列�

國際會計準則第��號（修訂本） 修訂國際會計準則第��號所得稅－遞延稅項：相關資 
 產的收回�

國際會計準則第��號（修訂本） 修訂國際會計準則第��號僱員福利�

國際會計準則第��號（經修訂） 獨立財務報表�

國際會計準則第��號（經修訂） 於聯營公司及合營公司的投資�

國際會計準則第��號（修訂本） 修訂國際會計準則第��號金融工具：呈列－抵銷金融 
 資產及金融負債�

國際財務報告詮釋委員會 地表採礦生產階段剝採成本�

 詮釋第�0號

� 於二零一一年七月一日或之後開始的年度期間生效
� 於二零一二年一月一日或之後開始的年度期間生效
� 於二零一二年七月一日或之後開始的年度期間生效
� 於二零一三年一月一日或之後開始的年度期間生效
� 於二零一四年一月一日或之後開始的年度期間生效
� 於二零一五年一月一日或之後開始的年度期間生效
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本集團現正評估首次應用該等新訂及經修訂國際財務報告準則的影響，但尚無法說明該等
新訂及經修訂國際財務報告準則是否會對其經營業績及財務狀況造成重大影響。

3. 分部資料

為方便管理，本集團按產品及服務分為不同業務單位，有以下三個可呈報經營分
部：

(a) 原設備製造商（「OEM」）分部生產品牌拖鞋以供轉售；

(b) 寶人牌產品分部生產及出售寶人牌拖鞋（「寶人牌產品」）；及

(c) 寶峰牌產品分部生產及出售寶峰牌拖鞋（「寶峰牌產品」）。

管理層獨立監察本集團各營運分部的業績，以便決定資源分配及評估表現。分部表
現按可呈報分部溢利評估，亦會用於計量經調整除稅前溢利。

經調整除稅前溢利與本集團除稅前溢利按一致方式計算，惟不會計及利息收入、其
他未分配收入及收益、融資成本淨額及企業和未分配開支。基於物業、廠房及設
備、土地租賃預付款項、已付按金、預付租金、原材料、在製品、預付款項、按金
及其他應收款項、可收回增值稅、已質押存款和現金及銀行結餘均為按集團層面管
理的資產，故不計入分部資產。

由於應付貿易賬款、其他應付款項及應計費用、計息銀行借貸、可換股票據、應付股息及
應付稅項均為按集團層面管理的負債，故不計入分部負債。
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3. 分部資料（續）

   寶人牌  寶峰牌
 OEM  產品  產品  總計
 人民幣千元  人民幣千元  人民幣千元  人民幣千元

截至二零一一年十二月三十一日止年度

分部收益：
向外界客戶銷售 548,167  402,339  167,168  1,117,674
       

分部業績 131,747  104,046  55,690  291,483
對賬：
利息收入       3,303
其他未分配收入及收益       4,300
企業及其他未分配開支       (62,521 )
融資成本， 淨額       (5,948 )       

除稅前溢利       230,617
       

分部資產 74,766  74,795  22,706  172,267
對賬：
企業及其他未分配資產       1,243,132       

資產總值       1,415,399
       

分部負債   1,200  1,200  2,400
對賬：
企業及其他未分配負債       497,071       

負債總額       499,471
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3. 分部資料（續）

   寶人牌  寶峰牌
 OEM  產品  產品  總計
 人民幣千元  人民幣千元  人民幣千元  人民幣千元

截至二零一零年十二月三十一日止年度

分部收益：
向外界客戶銷售 ���,���  ���,���  ��,���  ���,���
       

分部業績 ���,0��  ��,���  ��,���  �0�,��0
對賬：
利息收入       ���
其他未分配收入及收益       ���
企業及其他未分配開支       (��,��� )
融資收入，淨額       �,�0�       

除稅前溢利       ���,���
       

分部資產 ��,�0�  �0,���  �0,���  ���,���
對賬：
企業及其他未分配資產       ���,���       

資產總值       ��0,�0�
       

分部負債 –  �,�00  �,�00  �,�00
對賬：
企業及其他未分配負債       ���,���       

負債總額       ���,���
       

地區資料

(a) 來自外界客戶的收益

 二零一一年  二零一零年
 人民幣千元  人民幣千元

中國（主要營運地點） 925,037  ���,��0
美利堅合眾國 169,036  ���,0��
南美洲 6,562  �,���
東南亞 1,812  �,���
歐洲 4,232  �,���
其他國家 10,995  �,���   

 1,117,674  ���,���   

以上收益資料乃基於客戶位置劃分。
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3. 分部資料（續）

(b) 非流動資產

 二零一一年  二零一零年
 人民幣千元  人民幣千元

中國（主要營運地點） 126,854  ��,���   

以上非流動資產資料乃基於資產位置劃分。

主要客戶的資料

截至二零一一年及二零一零年十二月三十一日止年度，本集團概無客戶單獨貢獻佔本集團
總收益超過�0%的收益。

4. 收益和其他收入及收益淨額

收益亦即本集團的營業額，相當於已扣除退貨及貿易折扣撥備的已售貨品發票淨額。

收益和其他收入及收益淨額的分析如下：

 二零一一年  二零一零年
 人民幣千元  人民幣千元

收益
生產及銷售貨品 1,117,674  ���,���   

其他收入及收益淨額
利息收入 3,303  ���
租金收入 191  ���
補貼收入* 20  ���
外匯差額淨額 3,880  (��� )
其他 209  (�� )   

 7,603  �,���   

* 並無有關該等補貼的未達成條件或或然情況。
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5. 融資成本淨額

 本集團
 二零一一年  二零一零年
 人民幣千元  人民幣千元

須於五年內償還的銀行貸款利息 4,738  �,���
可換股票據利息開支 1,210  ��,���
豁免支付可換股票據到期收益 –  (�0,��� )   

 5,948  (�,�0� )   

6. 除稅前溢利

本集團的除稅前溢利已扣除╱（計入）：

 二零一一年  二零一零年
 人民幣千元  人民幣千元

已售存貨成本* 744,566  ���,0��
折舊* 5,719  �,���
土地租賃預付款項攤銷 1,130  ��0
預付租金攤銷* 2,479  �,���
根據土地及樓宇經營租約的最低租金付款* 2,992  �,0��
僱員福利開支*（包括董事酬金）：
 工資及薪金 102,676  ��,���
 以股權結算的購股權開支 2,103  –
 僱員福利 10,849  �,���
 退休金計劃供款** 9,658  �,���   

 125,286  ��,���   

核數師酬金 1,977  �,���
出售物業、廠房及設備項目虧損 90  �
外匯差額淨額 (3,880 ) ���
銀行利息收入 (3,303 ) (��� )
研發成本*** 2,055  �,���   

* 截至二零一一年十二月三十一日止年度已售存貨成本包括約人民幣��,���,000元（二零
一零年：人民幣��,���,000元）的直接僱員成本、生產設施折舊、預付租金攤銷以及土
地及樓宇的經營租金付款，此等項目亦已計入上文所披露各類開支的相關總額。

** 於二零一一年十二月三十一日，本集團並無可用作扣減往後年度退休金供款的已沒收
供款（二零一零年：零）。

*** 研發成本已計入綜合收益表的「一般及行政開支」。
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7. 所得稅

由於本集團年內在香港並無應課稅溢利，故並無作出香港利得稅撥備（二零一零年︰零）。
中國內地的應課稅溢利稅項乃按相關的現行法例、詮釋及常規根據適用稅率計算。

 本集團
 二零一一年  二零一零年
 人民幣千元  人民幣千元

即期－中國內地
 年內徵稅 71,711  �0,���
 過往年度撥備不足╱（超額撥備） (1,793 ) �0�   

年內稅項費用總額 69,918  �0,��0   

8. 股息

 二零一一年  二零一零年
 人民幣千元  人民幣千元

年內已宣派中期股息：
二零一一年－每股普通股�.0港仙
 （二零一零年：���港元） 16,309  �0,�00   

擬派末期股息：
二零一一年－每股普通股�.0港仙
 （二零一零年：零） 24,217  –   

本年度擬派末期股息須待本公司股東於即將召開的股東週年大會上批准後，方可作實。該
等財務報表並未反映應付末期股息。
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9. 本公司擁有人應佔每股盈利

每股基本盈利乃基於本公司擁有人應佔年內綜合溢利及年內已發行普通股之加權平均股數
���,��0,���股（二零一零年：��0,000,000股）計算。

用作計算截至二零一一年十二月三十一日止年度每股基本盈利的普通股之加權平均數包括
�0�,���股已發行普通股、根據資本化發行而發行的���,���,���股普通股，以及於二零一一
年一月二十八日就本公司普通股在聯交所上市而發行的��0,000,000股普通股，及�,��0,000
股已回購及註銷的股份。

用作計算截至二零一零年十二月三十一日止年度每股基本盈利的普通股數目乃按
��0,000,000股普通股計算。該��0,000,000股普通股為本公司緊隨資本化發行後的股份數
目，猶如該等股份於截至二零一零年十二月三十一日止年度已發行。

每股攤薄盈利乃基於本公司擁有人應佔年內綜合溢利計算，經調整以反映下文所述可換股
票據利息及豁免支付可換股票據到期收益（如適用）。用於上述計算的普通股數目與計算每
股基本盈利的普通股數目相等。

用於計算截至二零一零年十二月三十一日止年度每股攤薄盈利的普通股數目與用於計算每
股基本盈利的普通股數目一致。

由於年內未行使可換股票據對所呈列每股基本盈利金額有反攤薄影響，故並未對所呈列截
至二零一一年十二月三十一日止年度的每股基本盈利金額作出攤薄調整。

每股基本及攤薄盈利的計算基於︰

 二零一一年  二零一零年
 人民幣千元  人民幣千元

盈利
用於計算每股基本盈利的本公司擁有人應佔綜合溢利 160,699  ���,���
可換股票據利息 1,210  ��,���
減︰豁免支付可換股票據到期收益 –  (�0,��� )   

未計可換股票據利息及豁免支付可換股票據到期
 收益前的本公司擁有人應佔綜合溢利 161,909  �0�,��0   
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10. 應收貿易賬款

本集團與客戶的貿易條款主要以信貸進行。向客戶提供的信貸期一般為三個月。本集團致
力嚴格監控未償還的應收款項，並設有信貸監控部門，以減低信貸風險。高級管理層定期
檢討逾期結餘。基於上文所述，且本集團的應收貿易賬款乃與大量不同的客戶有關，故並
無重大集中信貸風險。本集團並無就其應收貿易賬款結餘持有任何抵押品或其他提升信貸
的項目。應收貿易賬款均不計息。

於呈報期末，本集團應收貿易賬款按發票日期劃分的賬齡分析如下：

 本集團
 二零一一年  二零一零年
 人民幣千元  人民幣千元

�個月內 122,225  �0,���
�至�個月 480  –   

 122,705  �0,���   

11. 應付貿易賬款

於呈報期末，本集團應付貿易賬款按發票日期劃分的賬齡分析如下：

 本集團
 二零一一年  二零一零年
 人民幣千元  人民幣千元

�個月內 60,488  ��,���   

應付貿易賬款不計息，一般於兩至三個月內償還。
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12. 計息銀行借貸

 本集團
 二零一一年  二零一零年
 人民幣千元  人民幣千元

即期
 銀行貸款－無抵押 65,000  �0,000
 銀行貸款－有抵押 318,910  ��,���   

 383,910  ��,���   

分析：
 須於一年內償還的銀行貸款 383,910  ��,���   
(a) 銀行貸款按以下範圍的浮動利率計息：

截至二零一一年十二月三十一日止年度 每年�.���%至�.���%
截至二零一零年十二月三十一日止年度 每年�.���%至�.���%

(b) 於二零一一年十二月三十一日，本集團及本公司的有抵押銀行貸款以本集團已質押銀
行存款人民幣���,00�,000元（二零一零年十二月三十一日：零）作擔保。

(c) 於二零一零年十二月三十一日，本集團及本公司的有抵押銀行貸款以本集團已質押應
收貿易賬款人民幣��,�0�,000元作擔保。截至二零一一年十二月三十一日止年度，有
關銀行借款已全數償清，而所質押應收貿易賬款已獲解除。

管理層討論及分析

寶峰時尚集團為中國領先的休閒鞋履品牌商及生產商，擁有兩個自家休閒鞋履品牌─ 
「寶人」及「寶峰」，並為國際知名品牌生產鞋履。就銷量及價值而言，本集團為二零一一
年最大拖鞋出口商。就自家品牌時尚拖鞋的國內銷量而言，本集團為二零一一年國內最
大時尚拖鞋供應商（資料來源︰弗若斯特沙立文）。

受本公司的自家品牌產品傑出的業務表現所推動，於截至二零一一年十二月三十一日止
年內，本集團的收益及溢利均維持理想增長。截至二零一一年十二月三十一日止年內來
自品牌業務的收益，由截至二零一零年十二月三十一日止年內的人民幣���,�00,000元增
加至人民幣���,�00,000元。截至二零一一年十二月三十一日止年內，自家品牌業務的營
業額已超過了集團總銷售額的一半，佔總收益之百分比為��.0%（二零一零年：��.�%）。
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業務回顧

寶人

寶人品牌針對中高端市場，提供時尚的涼鞋、拖鞋及休閒拖鞋履。寶人於年內產生的收
益繼續為本集團的主要增長推動力，相比去年增長��.�%至本年的人民幣�0�,�00,000元
（二零一零年：人民幣���,000,000元）。於回顧年內，由於本集團擁有完善的全國性分銷
網絡，促進了寶人產品的銷售量並增加了市場份額。於二零一一年四月，寶人品牌的旗
艦店於北京開業，為促進於香港的品牌及集團形象推廣，一間寶人品牌店於二零一一年
九月在尖沙咀開業。集團將繼續於國內其他主要城市開設更多旗艦店。

寶峰

寶峰品牌主要提供各類款式的傳統拖鞋，以中低檔市場為目標。寶峰於二零一一年產生
的收益錄得顯著增長，較二零一零年人民幣��,�00,000元增長��.�%至人民幣���,�00,000
元。

分銷網絡

年內，本集團不斷擴充自家品牌產品的分銷網絡，現於全國已建立廣泛據點。截至二零
一一年十二月三十一日，寶人及寶峰品牌產品的銷售點數目由去年底��0個增至超過�00
個。產品的銷售點位於專賣店、專櫃、百貨公司、商場、超級市場及大賣場。本集團會
繼續與分銷商保持緊密聯繫，物色人流較高的銷售點，以提高營業額。

NBA品牌產品

本集團於二零一一年五月與NBA中國達成了三年獨家合作關係，是次與NBA中國的合作
進一步拓寬我們的產品線、開拓男性及兒童鞋履市場。本集團會陸續在中國各地推出一
系列NBA品牌產品，包括帶有NBA球隊標誌及吉祥物的夾趾拖鞋、拖鞋及涼鞋。並將透
過本集團於中國內地及香港的零售網絡分銷該產品。目前，NBA品牌拖鞋及涼鞋產品已
於香港尖沙咀的寶人店售賣，反應良好。其於二零一一年十一月的二零一二年春夏季產
品訂貨會亦取得理想成績，帶動訂單總額比去年同期訂貨會增長�0%以上， 證明NBA產
品受到熱烈的歡迎，本集團對此新產品非常樂觀。



- 17 -

原設備製造商（「OEM」）業務

於回顧年內，OEM業務繼續錄得令人滿意的成績，收益與去年相比增長�.�%至人民幣
���,�00,000元（二零一零年：人民幣���,�00,000元）。本集團會繼續與現有的客戶維持良
好關係，以達到穩定增長。

優化銷售及內部管理，升級生產設備和技術

為了優化內部管理，本集團於年內陸續為更多零售點安裝企業資源計劃（「ERP」）系統及
分銷資源計劃（「DRP」）系統。此系統能多方面改善我們於供應鏈、物流及銷售、品質及
存貨監控，以促進本集團的銷售增長及發展分銷策略。本集團會透過內部資源的調配，
加上升級現有生產設備和技術，來提升生產效率，應對不斷迅速發展的拖鞋、鞋履市
場。

設計方面，除了強大的內部設計團隊，本集團還透過外聘義大利設計公司，來獲得全球
時尚潮流的款鞋設計資訊。

市場推廣活動

年內，本集團推行有效的市場推廣活動，繼續提升自家品牌的知名度。除了在印刷媒體
如時尚雜誌和網路上投放廣告外，我們還與廣播媒體合作，贊助國內電視節目，包括《下
海》連續劇及《我為鞋狂》時尚雜誌式節目，將本集團的產品以植入廣告的方式融入大眾生
活裡。另外，由於第一季「寶人瑞女郎選舉」反應熱烈，於二零一一年，我們再度舉辦第
二季，強化集團品牌休閒時尚的形象。

我們還與香港亞洲電視合作舉辦「�0��亞洲小姐競選」，特別推出擁有施華洛世奇水晶元
素的「亞洲小姐系列」高貴鞋款，為亞姐提供數款不同風格的時尚鞋履，摩登之餘亦能襯
托佳麗的高雅氣質，而該系列的鞋款亦會於寶人專門店發售。
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財務回顧

按產品類別分類的收益

     增加╱
 二零一一年  二零一零年  （減少）變動
 人民幣千元  人民幣千元  百分比

收益（總額） 1,117,674  ���,���  ��.�%
收益（寶人產品） 402,339  ���,���  ��.�%
收益（寶峰產品） 167,168  ��,���  ��.�%
收益（OEM業務） 548,167  ���,���  �.�%

於回顧年內，本集團的收益增加��.�%至人民幣�,���,�00,000元。於年內，來自寶人牌及
寶峰牌的收益與去年相比分別增長��.�%至人民幣�0�,�00,000元及增長��.�%，至人民幣
���,�00,000元。該增長主要由於本集團品牌業務表現良好及分銷網絡的迅速擴充。年內
來自OEM業務的業務增長保持穩定，而來自OEM業務的收益與去年相比增長�.�%至人民
幣���,�00,000元。

銷售及分銷開支

年內，銷售及分銷開支與去年相比增加��.�%至人民幣��,�00,000元（二零一零年：人民幣
��,�00,000元），主要是來自年內我們積極宣傳及市場推廣的開支。

一般及行政開支

二零一一年，一般及行政開支與去年相比增加��.�%至人民幣��,�00,000元（二零一零年：
人民幣��,�00,000元），主要由於本集團上市後之僱員成本及專業費用增加、上市後向僱
員發放一次性獎勵花紅、購股權開支及中國稅務局自二零一零年十二月起新實施的城市
建設稅及教育附加費所致，我們截至二零一一年十二月三十一日止年度支付的金額合共
人民幣�,�00,000元。

流動資金及財務資源

於二零一一年內，本集團經營活動所得現金淨額流入為人民幣���,�00,000元（二零一零
年：人民幣���,�00,000元）。於二零一一年十二月三十一日，現金及銀行結餘及已抵押
銀行存款為人民幣�,0��,�00,000元，較二零一零年十二月三十一日的人民幣���,�00,000
元淨增長���.�%。該巨大增長主要歸因於我們於二零一一年一月的首次公開發售募集
到的所得款項淨額。本集團於二零一一年十二月三十一日之計息銀行借貸合共為人民幣
���,�00,000元（二零一零年十二月三十一日：人民幣��,�00,000元）。所有銀行貸款須於一
年內償還。



- 19 -

資產抵押

於二零一一年十二月三十一日，本集團通過抵押本集團銀行存款人民幣���,000,000元為
銀行借款作出擔保。於二零一零年十二月三十一日，本集團通過抵押本集團的應收貿易
賬款人民幣��,�00,000元為銀行借款作出擔保。截至二零一一年十二月三十一日止年內，
有關銀行借款已悉數償還，而已抵押應收貿易賬款已被解除。

或然負債

於二零一一年十二月三十一日，本集團並無重大或然負債。

股東應佔溢利

截至二零一一年十二月三十一日止年度，本公司擁有人應佔綜合溢利總額為人民幣
��0,�00,000元，較上一年增長�0.�%（二零一零年：人民幣���,�00,000元）。年內，財務
資料與二零一零年財務資料進行比較時，本集團純利受「可換股票據融資成本╱收入淨
額」此項重大非經常性項目所影響。

有關詳情如下：

 截至十二月三十一日
 止年度
 二零一一年  二零一零年
 人民幣千元  人民幣千元

本公司擁有人應佔年內溢利 160,699  ���,���
就可換股票據融資成本╱收入淨額的調整 1,210  (�,��� )   

核心業務所得溢利 161,909  �0�,��0   

增長 53.1%

經計及上述重大非經常性項目後，於年內核心業務所得溢利為人民幣���,�00,000元，較
二零一零年增加��.�%（二零一零年：人民幣�0�,�00,000元）。

外匯風險

�0��年年內，本集團的銷售額主要以美元及人民幣計值。銷售成本及經營開支主要以人
民幣計值。年內，本集團並無對沖任何外匯風險。然而，本集團管理層監控外匯風險敞
口並將考慮於需要時對沖重大外幣風險敞口。
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負債資產比率

於二零一一年十二月三十一日，本集團的負債資產比率為��.�%（於二零一零年十二月三
十一日：��.�%）。負債資產比率為總債務除以總權益與總債務之和。總債務為總負債減
應付稅務、應付股息及遞延稅務負債的總和。

人力資源

截至二零一一年十二月三十一日，本集團共有�,���名僱員（於二零一零年十二月三十一
日：�,���名僱員）。

股份發售所得款項淨額用途

本公司股份於二零一一年一月二十八日於聯交所主板上市，本公司自股份發售收到的所
得款項淨額為���,��0,000港元（約人民幣���,���,000元）（經扣除包銷佣金及相關開支）。

於二零一一年十二月三十一日，所得款項淨額的動用情況載列如下：

性質 所籌金額   動用金額
 人民幣千元  人民幣千元

增加產能 ���,���  �0,���
推廣及宣傳開支 ��,���  ��,���
收購其他品牌產品業務 ��,��0   – 
增強設計能力 ��,���  �,0��
開設旗艦店及陳列室 ��,���   �0� 
加強分銷資源計劃系統 ��,���  �,��0
一般營運資金 ��,���  ��,���   

總計： ���,���  ���,���    

前景

展望未來，本集團將繼續專注發展自家品牌「寶人」及「寶峰」的業務，並透過五項主要業
務策略，進一步提高我們於中國休閒鞋市場的領先地位，並進軍東南亞市場。我們將繼
續 �) 提升及擴大自家品牌知名度，塑造時尚、休閒品牌形象；�) 擴大品牌種類，通過品
牌多樣化以增加市場份額、為多品牌營運商目標做好準備；�) 加強產品研發、提高產品
質素；�) 啟動國際市場品牌經營業務、提升國內品牌經營管理體系；及�) 繼續優化銷售
及內部管理，升級生產設備和技術。
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首先，我們將加大品牌廣告宣傳投放的力度，設計整合的品牌公關傳訊及媒體廣告宣傳
計畫，如於全國性媒體與在重點地區投放廣告，其中以電視和網路媒體為重點。加強與
時尚類媒體的戰略合作，針對目標客戶群宣傳自家品牌時尚品質的內涵。

同時，繼續探索與其他國際以至國內知名品牌合作的機會，從而提升我們的品牌形象。
這也有助擴大品牌種類，通過品牌多樣化以增加市場份額、為多品牌營運商目標做好準
備。於二零一一年十一月，本集團已經與世界知名的優質水晶元件產品供應商施華洛世
奇(廣州)貿易有限公司結成戰略聯盟，兩年內本集團可在產品中免費使用「施華洛世奇元
素」標誌。本集團更已經推出擁有施華洛世奇水晶元素的「亞洲小姐系列」鞋款，我們認為
施華洛世奇元素產品系列將能幫助本集團進一步開拓中高端市場。

本集團於二零一二年二月宣佈與NBA亞洲及海綿寶寶結成戰略聯盟，簽訂協定成為合作
夥伴。本集團獲授權使用NBA標誌、NBA各隊名及其標誌與吉祥物於產品上的區域由中
國、香港及澳門擴展至亞洲大部份國家。本集團還獲授權擁有和使用海綿寶寶（一系列美
國電視動畫）相關卡通形象及其元素的著作權、商標權等卡通形象權。與NBA亞洲之聯盟
將能拓展本集團於東南亞市場的發展，以及開拓男裝市場，同時與海綿寶寶之聯盟亦將
能開拓童裝市場，這亦有助提升本集團的市場形象。

此外，本集團亦與FashionTV（一間致力於全球時裝及生活風格的主要國際電視頻道）建立
合作關係，據此，本集團獲授予地域（包括亞洲多個國家（包括中國內地））特許權，可製
造及分銷「FashionTV」品牌的拖鞋、人字拖、涼鞋以及其他休閒鞋履。FashionTV亦承諾
進行在FashionTV頻道展示特許產品的推廣計劃，全球���個國家超過�億人可收看到該節
目。此合作項目將有助於本集團提高在全球市場的聲譽並進一步拓寬收入來源。

另外，我們將在國外市場如東南亞開始經營自有品牌，以應對外貿業務競爭壓力日趨增
大的行業狀況，保持並提升國際市場的盈利能力。本集團計畫在�0��年陸續在東南亞市
場如菲律賓、印尼、馬來西亞及新加坡啟動自有品牌及授權品牌的經營開發計畫。本集
團正與當地富經驗及擁有完善網絡的分銷商洽談，期望盡快能達成協議,進一步增加本集
團的收入來源。
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最後，我們計畫對現有生產設備和技術進行全面升級改造，以配合本集團的迅速增長。
此舉將能提升生產效率，應對不斷迅速發展的國內經營環境；並將繼續優化我們的生產
管理。本集團會努力推行以上業務策略，為股東帶來更多的價值。

企業管治

本公司董事會及管理層致力於維持良好之企業管治常規及程序。本公司相信，良好之企
業管治將為實施有效管理、培養健康公司文化、成功獲得業務增長及提升股東價值提供
不可或缺之架構。

截至二零一一年十二月三十一日止年度，本公司一直遵守聯交所證券上市規則（「上市規
則」）附錄十四所載之企業管治常規守則（「企業管治守則」）項下之適用守則條文，以及企
業管治守則項下之大部份建議最佳常規。

董事進行證券交易的標準守則

本公司已採納上市規則附錄十所載上市公司董事進行證券交易的標準守則（「標準守
則」），作為董事進行證券交易之規定準則。本公司已向全體董事作出專門查詢，全體董
事確認彼等於回顧年度內一直遵守標準守則所載之規定準則。

審核委員會

本公司董事會已於二零一一年一月八日遵照企業管治守則成立審核委員會，並制訂書面
職權範圍。審核委員會的主要職責為檢討及監督本集團的財務報告程序及內部監控體
系。審核委員會由三名獨立非執行董事李強先生、白長虹教授及安娜女士組成。李強先
生為審核委員會主席。本集團截至二零一一年十二月三十一日止年度的全年業績已由審
核委員會審閱。
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購買、贖回或出售本公司上市證券

年內，本公司於聯交所回購及註銷其�,��0,000股股份。董事認為，股份回購惠及保留其
於本公司之投資的本公司股東。下表載列股份回購詳情。

 已回購      代價總額
 股份  每股回購價 （扣除
回購月份 數目  最高  最低   交易成本）
   港元  港元  千港元

九月 �,���,000  �.��  �.00  �,0��
十月 �,���,000  �.00  0.��  �,���        

合計 �,��0,000      �,���       

購回該等股份已付的溢價約�,�00,000港元（相當於人民幣�,���,000元）記入股份溢價賬的
借項，而為數���,000港元（相當於人民幣���,000元）的款項自本公司的保留溢利轉撥至資
本贖回儲備。

除上文所披露者外，年內概無本公司或其任何附屬公司購買、贖回或出售任何本公司已
上市證券。

擬派末期股息

董事會建議向於二零一二年五月三十一日名列本公司股東名冊的股東派付本年度末期股
息每股普通股�港仙。獲股東於本公司應屆股東週年大會批准後，末期股息將於二零一二
年六月二十日或前後以現金支付。

暫停辦理股份過戶登記

為確定股東出席應屆股東週年大會並於會上投票之權利，本公司的過戶冊及股東名冊將
於二零一二年五月十八日至二零一二年五月二十三日（包括首尾兩天）暫停辦理股份過戶
登記手續，期間概不會辦理任何股份過戶登記。為確保有權出席股東週年大會並於會上
投票，所有股份過戶文件連同有關股票，須於二零一二年五月十七日下午四時三十分前
送達本公司香港股份過戶登記處卓佳證券登記有限公司，地址為香港灣仔皇后大道東��
號金鐘匯中心��樓。
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為確定收取截至二零一一年十二月三十一日止年度擬派末期股息之權利，本公司的過戶
冊及股東名冊將於二零一二年五月二十九日至二零一二年五月三十一日（包括首尾兩天）
暫停辦理股份過戶登記手續，期間概不會辦理任何股份過戶登記。為確保股東有權收取
將於股東週年大會批准之末期股息分派，所有股份過戶文件連同相關股票，須於二零一
二年五月二十八日下午四時三十分前送達本公司香港股份過戶登記處卓佳證券登記有限
公司，地址為香港灣仔皇后大道東��號金鐘匯中心��樓。

股東週年大會

本公司將於二零一二年五月二十三日（星期三）舉行股東週年大會（「股東週年大會」）。股
東週年大會通告將於聯交所及本公司網站刊登，並於二零一二年四月二十三日或之前派
發予股東。

公佈年度業績及年度報告

年度業績公佈可於聯交所網站及本公司網站http://www.baofengmodern.com查閱。本公司
年報將於適當時候向本公司股東派發。

承董事會命
寶峰時尚國際控股有限公司

主席
鄭六和

香港，二零一二年三月二十九日

截至本公佈日期，執行董事為鄭六和先生、張愛國先生、陳慶偉先生及鄭景東先生； 
非執行董事為史清波先生及張渺先生；獨立非執行董事為白長虹教授、李強先生及安娜
女士。


